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延续震荡延续震荡延续震荡延续震荡 大盘强势整理大盘强势整理大盘强势整理大盘强势整理

周三，两市再度延续震荡盘整行情，盘中交投水平变化不大。早盘市场一度有震荡

上行的走势，然午间调整压力再现，大盘涨幅收窄；午后市场则维持窄幅整理走势，最

终两市股指基本是横盘报收。周二沪指收报3303点，上涨20点；深成指报13642点，下跌

28点，共成交2993亿元。

板块方面，农林牧渔、采掘、化工板块表现相对活跃，而家用电器、房地产、黑色

金属等板块有所调整。

数据来源：wind 英大证券

（截至期限：2009-11-18 15:00）

周三市场蓝筹股行情出现分化，其中石化双雄，三大银行股、中国联通和长江电力
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等品种均有小幅上涨表现，而保险、钢铁和中小盘银行股则有短线整理行情。沪指收盘

于3300点上方，多受益于指标权重股的强势表现，而其中大盘银行股表现尤为突出。工 、

中、建三大银行持续走势的表现，我们认为可以从几个方面来解释。首先，这些大盘银

行股估值水平较低，部分品种相对于其H股甚至有折价表现，因此，这些品种应该有估

值回升的过程。其次，大股东汇金公司继续增持三大银行的股份，说明股东对上市公司

发展依然看好，同时，汇金公司强大的势力背景也有助于投资者提升投资者对市场公司

的信心 。第三，银监会对银行业的资本金要求严格，不过，大型商业银行再融资需求

都不大，因此，未来业绩增长前景较为乐观。第四，在人民币可能升值的预期下，大型

商业银行股也受到国际资本的关注。这些指标权重股持续强势的表现有利于大盘中期向

好趋势的维持，有利于股指后期挑战年内高点。

预测：预测：预测：预测：

市场强势整理，大盘金融股持续活跃，后市股指延续小幅攀升概率较大，预计沪指

高点有望在3350点，低点在3280点。

【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】

农林牧渔：农林牧渔：农林牧渔：农林牧渔：

周三，农林牧渔板块整体活跃于涨幅前列，涨幅居前的包括有丰原生化、新赛股份、

高金食品、北大荒等品种。10月份的CPI数据出现环比下滑的现象，应该说短期通胀压力

有所减缓，但是，我们认为随经济形势进一步转好，物价水平还是存在一定回升的空间，

而这一部分上涨主要来自于需求增长的拉动，更多的是流动性刺激物价走高。周三，农

产品期货价格纷纷出现上涨表现，而国内食用油零售价格也在近期有所上调，同时，随

着国际经济形势止跌回稳，中国农产品出口形势也有望好转，国际农产品价格也有望回
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升。建议关注该板块中业绩较好，且产品具有独特优势的个股品种。

采掘：采掘：采掘：采掘：

周三，采掘板块上涨幅度居市场第二，其中安泰集团、山西焦化、郑州煤电、煤气

化等个股涨幅居前。煤炭板块的强势是可以预计，尤其是近期全国气温大幅下降，部分

地区运煤道路受阻，导致煤炭供应的紧张状况，各种煤价都不同程度的有所上涨。当然，

煤炭价格上涨还是得益于宏观经济回暖和流动性充裕的局面，同时，电力价格调整在即，

从一个侧面反映出明年煤炭价格上调的预期。煤炭板块作为机构重仓品种，目前整体估

值水平依然合理，仍可中线持有。

化工：化工：化工：化工：

周三，化工板块整体涨幅居第三位，其中涨幅居前的有天科股份、丹化科技、德美

化工、茂化实华等品种，而像中国石化这样的大盘股也有百分之三以上涨幅。10日，发

改委上调汽柴油供应价格480元/吨，而这个上调幅度是高于市场预期的，成品油价格调

整后的价格水平也将达到国内历史最高点。当然，我们认为炼油高毛利的可能性是不大

的。不过，近期部分化工产品价格却有连续上涨的表现，其中PVC价格出现持续上涨表现 ，

这与产品需求回升和原材料价格上涨等因素有关。建议关注浙江龙盛、德美化工、兴发

集团和烟台万华等品种。

【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】

中移动计划通过国际板回归中移动计划通过国际板回归中移动计划通过国际板回归中移动计划通过国际板回归AAAA股股股股

中国移动董事长兼总裁王建宙18日表示，公司在上交所国际板上市事宜正在积极推

进之中，筹备工作已经启动，正等待政府部门相关细节的落实。
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传社保基金获准传社保基金获准传社保基金获准传社保基金获准200200200200亿元入股农行亿元入股农行亿元入股农行亿元入股农行

11月18日下午消息，据《中国日报》周三援引知情消息来源报道，国家社保基金将

可能投资最多200亿元入股中国农业银行，成为后者上市前的首位战略投资者。

暴雪致北方地区直接经济损失近暴雪致北方地区直接经济损失近暴雪致北方地区直接经济损失近暴雪致北方地区直接经济损失近70707070亿元亿元亿元亿元

近日，中国部分地区接连遭遇两次罕见暴雪天气过程，北方地区因灾造成的直接经

济损失已近七十亿元人民币。中央各有关部门紧急启动应急机制和预案，积极防灾。同

时，各保险公司已迅速行动，为雪灾各项保险服务理赔工作提供有力支持。

10101010月新增外汇占款环比降逾四成月新增外汇占款环比降逾四成月新增外汇占款环比降逾四成月新增外汇占款环比降逾四成

中国人民银行１８日公布的１０月金融机构人民币信贷收支表显示，１０月份外汇

占款增加２２８６亿元，较９月下降超过四成。

央行此前公布的数据显示，９月份外汇占款增加４０６８亿元，为今年以来最高水

平，８月份的１１８８亿元为今年以来最低水平。今年前９个月，外汇占款的月均增加

量为１８８３亿元。

美财长盖特纳强调不能过早结束经济刺激政策美财长盖特纳强调不能过早结束经济刺激政策美财长盖特纳强调不能过早结束经济刺激政策美财长盖特纳强调不能过早结束经济刺激政策

美国财政部长盖特纳11月１７日在国会参议院外交委员会作证时表示，在美国

政府试图取消规模空前的经济刺激政策的情况下，全球经济将面临挑战。他警告称，不

能过快地结束刺激政策。

民生民生民生民生HHHH股认购启动回拨机制股认购启动回拨机制股认购启动回拨机制股认购启动回拨机制

市场人士透露，民生银行H股香港公开发售18日结束，散户认购获得了160多倍的超

额认购，冻结资金逾2400多亿港元。民生银行H股发行回拨机制将被启动，该行公开发售
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部分将从此前占全球发售股份的5%上升为20%。

【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】

数据来源： 英大证券

海外证券市场指数 海外期货市场报价

指数 收盘 涨跌 商品 收盘 涨跌

恒生指数 22840.33 -0.32% 原油 79.66 0.10%

道琼斯 10426.31 -0.11% 黄金 1142.90 0.15%

纳斯达克 2193.14 -0.48% 白银 18.52 0.54%

标普500 1109.80 -0.05% 美黄豆 1027.50 0.05%

法CAC40 3828.16 -0.02% 日本橡胶 237.30 1.41%

日经225 9683.33 0.07% LME3月铜 6857.50 0.46%

英国富时 5342.13 -0.07% LME3月铝 2053.00 0.39%

澳洲全股 4771.10 0.24% LME3月锌 2255.00 -0.35%

（截至期限：2009-11-19 8:30）

【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】

数据来源： 英大证券

（截至期限：2009-11-18 16:00）

周三，国内期货市场大宗商品价格普遍出现上涨行情。其中有色金属品种价格全线

国 内 大 宗 商 品 价 格 日 涨 跌 幅 情 况国 内 大 宗 商 品 价 格 日 涨 跌 幅 情 况国 内 大 宗 商 品 价 格 日 涨 跌 幅 情 况国 内 大 宗 商 品 价 格 日 涨 跌 幅 情 况
（ 单 位 ： ％ ）
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上扬，其中涨幅较大沪锌1001合约报收于17610元，上涨1.65%，沪铜1001合约报收于

53600元，上涨1.32%；天胶再度出现强势上扬，天胶1001合约报收于20885元，上涨2.60%；

燃油期货再度上扬，燃油1001合约报收于4171元，上涨1.91%；螺纹钢、线材两大钢铁

期货价格继续维持短线盘整；农产品期货价格也普遍出现上涨行情，涨幅较大的豆油

1005合约报收于7602元，涨1.52%，棕榈油05合约报收于6476元，涨1.31%；化工产品期

货价格多有上涨表现，塑料1001合约涨幅最大，报收于11675元，涨1.39%，PVC1001合

约也有继续上涨表现，报收于7150元，涨1.20%。

【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】

烟台万华（烟台万华（烟台万华（烟台万华（600309600309600309600309）：）：）：）：

公司是全球6家大型MDI供应商之一。明年下半年宁波二期30万吨MDI将投产，届时

MDI总产能将达到80万吨,且配套建设苯胺、甲醇和一氧化碳等原材料供应装置，成本

将比现有装置明显下降，目前，出口回升将带来纯MDI在合成革、鞋底等领域需求回

升，而在家电刺激消费政策作用下，冰箱需求快速增长带来聚合MDI的需求增长。该股

当前二级市场股价估值水平合理，后市仍存在震荡攀升的空间，建议在股价调整中逢

低吸纳，中线持股。短线止损位19.2元。

声声声声 明明明明
※本报告作者声明:在本机构、本人所知情的范围内,本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有

利害关系。
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※本报告为英大证券有限责任公司所有。未经英大证券有限责任公司同意，任何机构、个人不得以任何形式将本

报告全部或部分复制、复印或拷贝；或向其它人分发。
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