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短线震荡短线震荡短线震荡短线震荡 两市交投回落两市交投回落两市交投回落两市交投回落

周二，两市出现震荡盘整行情，盘中成交量有所萎缩。早盘市场依然有高开表现，

然短线抛盘有所增加，股指随即出现震荡反复的行情；午后市场交投水平有所回落，不

过，大盘短线调整压力并不明显，两市最终横盘报收。周二沪指收报3282点，上涨7点 ；

深成指报13671点，下跌28点，共成交3192亿元。

板块方面，电子元器件、医药生物、化工板块表现相对活跃，而交运设备、有色金

属、信息服务等板块有所调整。

数据来源：wind 英大证券

（截至期限：2009-11-17 15:00）

周二市场上涨势头明显减缓，客观来讲，成交量的回落抑制市场做多的热情，近期

金点策略晨报金点策略晨报金点策略晨报金点策略晨报————每日报告每日报告每日报告每日报告 2009200920092009年年年年 11111111月月月月 18181818 日日日日 星期星期星期星期三三三三

市 场 各 板 块 日 涨 跌 幅 情 况市 场 各 板 块 日 涨 跌 幅 情 况市 场 各 板 块 日 涨 跌 幅 情 况市 场 各 板 块 日 涨 跌 幅 情 况

（ 单 位 ： ％ ）

- 0 . 0 1

- 0 . 0 0 5

0

0 . 0 0 5

0 . 0 1

0 . 0 1 5

电
子

元
器

件

医
药

生
物

化
工

纺
织

服
装

房
地

产

综
合

金
融

服
务

商
业

贸
易

建
筑

建
材

公
用

事
业

餐
饮

旅
游

机
械

设
备

信
息

设
备

交
通

运
输

农
林

牧
渔

黑
色

金
属

采
掘

轻
工

制
造

食
品

饮
料

家
用

电
器

信
息

服
务

有
色

金
属

交
运

设
备

mailto:zhenggang@vsun.com


文章纯属个人观点,仅供参考,文责自负。读者据此入市,风险自担。----英大证券研究所

第 2 页

部分较活跃的热点行业纷纷出现短线调整走势，其中包括有家用电器、有色金属、食品

饮料和采掘等板块。当然，从市场技术面来看，大盘快速冲高后的窄幅盘整行情多被认

为是强势整固的走势。股指调整幅度有限，而成交量回落，反映了部分投资者对后市乐

观而出现的惜售现象。我们认为市场快速通过3200点附近震荡区间，在走向3300点至

3400点盘整区间或难有一帆风顺的行情表现，大盘在此年内高位套牢区间中震荡反复的

概率依然很大。不过，我们乐观的看到，金融和房地产板块在短期行情中还是表现的相

对活跃，这对于投资者入市信心的增强是有意义的，因此，我们预计后市大盘震荡攀升

的机会还是存在的。

预测：预测：预测：预测：

市场缩量盘整，短线获利盘回吐暂对大盘影响有限，预计后市股指仍有望小幅攀升 ，

沪指高点有望在3330点，低点在3250点。

【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】

电子元器件：电子元器件：电子元器件：电子元器件：

周二，电子元器件板块活跃于涨幅前列，涨幅居前的包括有歌尔声学、众合机电、

长电科技、得润电子、振华科技、风华高科等品种。涨幅居前的歌尔声学产品覆盖微型

麦克风、微型扬声器/受话器领、MEMS麦克风和包括蓝牙耳机、音乐耳机、高保真耳机在

内的消费类电声产品，下游对应消费电子产品行业，尤其是手机、电脑、MP3/MP4和游戏

机等。消费电子产品的换机周期一般在2年左右，2009年全球经济已经触底回升，随着未

来经济的复苏，电子产品消费需求有望恢复快速增长。歌尔声学在技术提高、成本管控

比较成熟，已经实现了向国际众多一线电子消费品牌批量供货，销售前景乐观。该股市

场估值水平相对偏高，不过业绩成长乐观，投资者可继续持股。
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医药生物：医药生物：医药生物：医药生物：

周二，医药生物板块表现活跃，其中广州药业、白云山A、独一味等个股涨停。医药

生物板块的持续活跃一则与今年医改的进程有关，另外一个方面的关注焦点则在甲型流

感疫情的发展情况。近期全国降温，南方地区甲流病例将大幅增加，预计11-12月甲流病

例快速增加，政府会从早前注重预防，转向预防和治疗并重，甲流治疗药物需求会大幅

上升。海正药业生产达菲中间体，受益国家收储，可重点关注。同时，对甲流疫苗的需

求也在大幅增长，目前有8家企业甲流疫苗获准生产，防控工作依然艰巨。投资者可关注

华兰生物和天坛生物的股价活跃机会。当然，一些治疗感冒的传统中药产品也可能成为

市场游资关注的对象，投资者需注意疫情发展和相关品种股价波动之间的博弈关系，其

中较为活跃的品种包括白云山A、太龙药业等。

房地产：房地产：房地产：房地产：

周二，房地产板块也能延续近期反弹行情，其中涨幅居前的有合肥城建、美都控股、

深天健、中江地产等品种，此外金地集团、保利地产等大盘股也有小幅上涨表现。随着

年内房地产市场全面恢复增长，地产优惠政策即将退出的观点浮出水面，同时，部分银

行也开始收紧信贷，二套房贷利率也出现上浮，投资者也担心房地产市场因政策变动而

再现量价齐跌的局面。不过，地产开发商对行业未来发展还是比较乐观的，国家统计局

最新公布了10月全国房地产投资资料，其中1-10月房地产投资累计增速达到18.9%，较9

月增速加快了1.2个百分点，此外房地产新开工面积累计增速今年首次转正达到3.3%，而

1-9月为-0.04%。我们认为银行收紧信贷暂是年末资金回笼的需要，并不代表对房贷业务

持续紧缩，而国家对该行业的政策还是以支持发展为主，地产行业利好政策全面退出的

可能性较小。



文章纯属个人观点,仅供参考,文责自负。读者据此入市,风险自担。----英大证券研究所

第 4 页

【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】

胡锦涛：中美应更坚决反对和抵制贸易保护主义胡锦涛：中美应更坚决反对和抵制贸易保护主义胡锦涛：中美应更坚决反对和抵制贸易保护主义胡锦涛：中美应更坚决反对和抵制贸易保护主义

中国国家主席胡锦涛今天表示，当前的世界经济出现了企稳回升的积极迹象，但复

苏的基础并不牢固。中美两国元首都强调，当前形势下，两国应该有更加坚决的态度，

反对和抵制各种形式的保护主义。

王岐山：对中国资本市场要有信心有耐心王岐山：对中国资本市场要有信心有耐心王岐山：对中国资本市场要有信心有耐心王岐山：对中国资本市场要有信心有耐心

国务院副总理王岐山１７日在中南海紫光阁会见了芝加哥商业交易所集团终身荣誉

主席利奥·梅拉梅德。王岐山说，中国是一个有着１３亿人口的发展中大国，正处于工

业化、城镇化加速期，既有巨大的发展潜力，也面临着不少矛盾和挑战。我们将坚定不

移地推进改革开放，不断探索有中国特色的资本市场发展道路。对此，大家要有信心，

还要有耐心。

证监会将叫停基金短期化排名证监会将叫停基金短期化排名证监会将叫停基金短期化排名证监会将叫停基金短期化排名

中国证监会周二发布《证券投资基金评价业务管理暂行办法》，要求基金评价机构

不得对基金合同生效不足六个月的基金排名，对基金评级的更新间隔不得少于三个月等。

该规定将自2010年1月1日起施行。

伯南克说美联储将帮助美元保持强劲伯南克说美联储将帮助美元保持强劲伯南克说美联储将帮助美元保持强劲伯南克说美联储将帮助美元保持强劲

美国联邦储备委员会主席伯南克１６日在纽约发表讲话说，美联储关注美元贬值问

题，“将帮助确保美元币值坚挺，使之成为全球金融稳定的一支力量”。伯南克同时表

示，美联储将继续维持低利率政策。 伯南克当天在纽约经济俱乐部解读美国经济形势时

说，尽管美国经济出现好转，但仍面临巨大挑战。信贷仍然受到抑制，经济活动疲弱，
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失业率过高。信贷紧缩和失业率高企是阻碍经济复苏的主要障碍。

我国我国我国我国9999月小幅增持月小幅增持月小幅增持月小幅增持18181818亿美元美国国债亿美元美国国债亿美元美国国债亿美元美国国债

美国财政部１７日公布的国际资本流动报告（ＴＩＣ）显示，截至９月末我国共持

有７９８９亿美元美国国债，与８月份相比增持１８亿美元，仍为美国国债最大的海外

持有者。

民民民民生银行生银行生银行生银行HHHH股股股股IPOIPOIPOIPO获海外投资者热捧获海外投资者热捧获海外投资者热捧获海外投资者热捧

截至17日下午5时，民生银行H股IPO国际认购部分的认购金额已经超过200亿美元，

超额认购逾5倍。

【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】

数据来源： 英大证券

海外证券市场指数 海外期货市场报价

指数 收盘 涨跌 商品 收盘 涨跌

恒生指数 22914.15 -0.13% 原油 79.61 0.59%

道琼斯 10437.42 0.29% 黄金 1140.60 0.11%

纳斯达克 2203.78 0.27% 白银 18.49 0.54%

标普500 1110.32 0.09% 美黄豆 1030.75 0.12%

法CAC40 3829.06 -0.88% 日本橡胶 235.00 -0.47%

日经225 9738.84 0.09% LME3月铜 6795.00 -0.80%

英国富时 5345.93 -0.68% LME3月铝 2042.00 0.59%

澳洲全股 4798.00 1.01% LME3月锌 2270.00 -0.40%

（截至期限：2009-11-18 8:30）

【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】
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数据来源： 英大证券

（截至期限：2009-11-17 16:00）

周二，国内期货市场大宗商品价格涨跌互现。其中有色金属品种铜价依然有上涨表

现，沪铜1001合约报收于52900元，上涨0.97%，沪锌和沪铝的价格也有小幅上扬；天胶

和黄金价格依然维持强势格局，期价均有小幅上扬；燃油期货出现短线冲高回落表现，

燃油1001合约报收于4093元，下跌0.46%；螺纹钢、线材两大钢铁期货价格继续短线盘

整行情；农产品期货价格也多维持窄幅盘整行情，各品种波动幅度也比较有限；化工产

品期货价格多有上涨表现，PTA1001合约涨幅最大，报收于7862元，涨2.18%，继续着中

期反弹趋势。

【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】

国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 日 涨 跌 情 况国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 日 涨 跌 情 况国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 日 涨 跌 情 况国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 日 涨 跌 情 况
（单位：％）

- 1 . 5 0 %

- 1 . 0 0 %

- 0 . 5 0 %

0 . 0 0 %

0 . 5 0 %

1 . 0 0 %

1 . 5 0 %

2 . 0 0 %

2 . 5 0 %

沪
铜

1
0
0
1

沪
铝

1
0
0
1

天
胶

1
0
0
1

燃
油

1
0
0
1

沪
锌

1
0
0
1

黄
金

1
0
0
6

螺
纹

1
0
0
1

线
材

1
0
0
1

玉
米

1
0
0
5

豆
油

1
0
0
5

豆
粕

1
0
0
5

黄
豆

1
0
0
5

塑
料

1
0
0
1

棕
榈

油
0
5

P
V
C
1
0
0
1

郑
糖

1
0
0
5

强
麦

1
0
0
5

棉
一

1
0
0
1

P
T
A
1
0
0
1

菜
籽

油
1
0
0
1

早
籼

1
0
0
1



文章纯属个人观点,仅供参考,文责自负。读者据此入市,风险自担。----英大证券研究所

第 7 页

中联重科中联重科中联重科中联重科（（（（000000000000157157157157）：）：）：）：

中联重科是全球产品链较为齐备的工程机械企业，产品包括混凝土机械、工程起

重机械、城市环卫机械、建筑起重机械、路面施工养护机械、专用车桥等。2009年合

并CIFA后，中联重科混凝土机械大幅增长约60%，目前在国内处于领先地位。起重机业

务连续六年实现快速增长，大吨位产品上研究及应用也领先于亚洲其他国家。环卫机

械年生产能力达3000台套，产品销售量多年居全国同行首位，产品覆盖了全国并出口

20多个国家或地区。预计定向增发后公司融资租赁资本金将有较大比例扩充，融资租

赁业务发展形势也比较乐观。我国城镇化水平仍有提升空间，加之经济回升基础不

稳，政府基建投资力度不减，考虑到全球经济回暖，工程机械出口有望出现恢复性增

长。该股中期上升态势稳健，当前股价估值水平合理，后市持续攀升的机会依然存在，

建议逢低吸纳，中线持股。短线止损位25.5元。

声声声声 明明明明
※本报告作者声明:在本机构、本人所知情的范围内,本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有

利害关系。
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