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【市场评论】 

受外围市场的利好影响，沪深两市昨日早盘双双高开。两市涨跌

互现，沪指报 3282.89 点，涨 7.84 点，涨幅为 0.24％，深成指报

13671.08 点，跌 28.6 点，跌幅为 0.21％，两市成交量共计 3194.7

亿元，较前日减少 528.3 亿元。黄金、有色、钢铁、保险、煤炭、石

油等权重板块涨幅居前。 

美国股市周二收盘走高，材料类股领涨。道琼斯指数收盘涨 30.46

点，再度创出 2008 年 10 月 2 日以来的最高收盘水平。标准普尔 500

指数涨 1.01 点，纳斯达克综合指数涨 5.93 点，至 2203.78 点，涨幅

0.27%。这两个指数均收于逾 13 个月来的最高水平。 

昨日人民币兑美元略微升值，而伯南克讲话刺激美元小幅回升。

由于对通货膨胀的担忧并未解除，COMEX 金价略微上涨，MYNEX12 月份

原油期货价格小幅上调至 79.14 美元。 

昨日美国公布数据表明 10 月 PPI 环比上升 0.3%，增幅小于预期；

工业增加值 10 月增长 0.1%，为连续第 3 个月增长，但增幅放缓有可

能引发市场对经济复苏的担忧。 

从盘面上看，同周一普涨格局不同，做题市场走势出现分化，资

金进入权重股趋势明显。银行等权重板块小幅拉动大盘指数上扬，低

碳、新能源板块走势低于预期而个股表现比较平静。在个股出现普遍

回调情况下，资金重拾炒作概念，物联网、医药再度活跃。  

我们认为周一成交量上涨 35%，不排除部分资金借势兑现的可能

性，市场出现一定观望气氛在所难免。结合周一行情来看，银行板块

连续两日上涨，正逐渐走强。考虑到近一月美股和港股涨幅均超国内

市场，A股市场在权重股拉动下震荡走高完全可能。 

昨日招商证券由于发行价格过高，涨幅仅 8.42%，创下今年 IPO

重启后涨幅最低记录，招商走势不佳拖累了券商股板块，仅长江证券

和西南证券上涨。 

随着宏观经济的好转，业绩回归是迟早的事。目前新题材层出不

穷，市场反复炒作题材，大有“乱花渐欲迷人眼”之势。我们提醒投

资者一定要以业绩为主线，结合热点题材，避免片面追高。按照这一

逻辑，中长期内我们看好价值被低估、业绩增长良好的银行板块，其

价值将在大盘上扬中得到升华。同时，顺应经济周期的复苏，在 PPI

降幅收窄的催化下，周期性行业有较大的发掘价值。建议顺应业绩回

归与经济复苏两条主线，关注银行、钢铁、煤炭有色金属等行业。节

能、环保题材将吹响低碳经济行业个股上攻的号角。随着中美双方合

作取得实质性进展，紧跟消息发布，发掘题材个股，将会是下一步操

作的线索之一。我们认为，低碳经济题材下一波行情有可能被重新点

燃，该题材表现将是今日乃至最近一段时间的主要看点。 

核心指数涨跌幅 

  收盘价 
涨跌幅

（%） 

成交额

(亿元） 

上证综合指数 3282.89  0.24  1947.56  

深证成份指数 13671.08  -0.21  222.96  

沪深 300 3628.35  0.07  1350.59  

中证 100 3558.00  0.06  709.34  

上证 50 指数 2605.81  0.17  463.59  

上证 180 指数 7936.10  0.15  939.53  

深证 100R 4710.31  0.00  413.32  

深证综合指数 1185.17  0.30  1198.14  

中小板指 5537.05  0.34  298.22  

行业指数涨跌幅前后 5 名 

  涨跌幅（%） 

电子元器件(申万) 1.19 

医药生物(申万) 1.07 

化工(申万) 0.85 

纺织服装(申万) 0.84 

房地产(申万) 0.70 

食品饮料(申万) -0.20 

家用电器(申万) -0.25 

信息服务(申万) -0.25 

有色金属(申万) -0.38 

交运设备(申万) -0.68 

风格指数涨跌幅前后 5 名 

 涨跌幅(%) 

小盘指数(申万) 0.76 

中盘指数(申万) 0.73 

活跃指数(申万) 0.67 

高市净率指数(申万) 0.57 

配股指数(申万) 0.51 

绩优股指数(申万) 0.23 

中价股指数(申万) 0.15 

大盘指数(申万) 0.00 

低市净率指数(申万) -0.23 

新股指数(申万) -0.37 
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【重要新闻】 

【宏观政策】 

 

胡锦涛：中美应更坚决反对和抵制贸易保护主义 

中国国家主席胡锦涛今天表示，当前的世界经济出现了企稳回升的积极迹象，但复苏的基础并

不牢固。中美两国元首都强调，当前形势下，两国应该有更加坚决的态度，反对和抵制各种形式的

保护主义。 

 

我国 9 月增持 18 亿美元美国国债 仍为美最大债主 

美国财政部 17 日公布的国际资本流动报告(TIC)显示，截至 9月末我国共持有 7989 亿美元美国

国债，与 8月份相比增持 18 亿美元，仍为美国国债最大的海外持有者。 

 

厉以宁：适度宽松货币政策至少可维持半年 

著名经济学家、全国政协经济委员会副主任厉以宁昨日在出席“银行业与和谐中国论坛”时表

示，现在仍应维持适度宽松的货币政策，并表示至少可维持半年，即维持到明年 3月“两会”召开，

不过他也指出，针对信贷中的结构性问题而采取的措施，则应及早出台。 

 

中美将延续现有举措保经济复苏 

关于经济合作和全球复苏，中美双方将延续现有举措以确保强健、可持续的全球经济复苏和金

融体系，继续在宏观经济政策领域加强对话与合作。 

 

能源资源价格改革序幕拉开 定价趋于市场化 

能源资源价格改革再一次站到了舆论的风口浪尖上。日前，中国石油(13.84,0.05,0.36%)规划

总院油气管道工程规划研究所副所长杨建红在接受记者专访时透露，目前发改委关于天然气定价机

制改革的具体方案正在讨论中，讨论完成后会尽快上交国务院批准。 

 

北京市居民水价将进行调整 近期召开方案听证会 

北京市居民水价将进行调整。昨晚，北京市发改委在官方网站发布公告称，将于近期召开北京

市居民水价调整方案听证会。听证会共设听证参加人席位 25 个，全部委托市人大、市政协、市消费

者协会以及有关政府部门推荐产生。而听证方案将在近日公布。 

 

【国内市场】 

 

近 50 家公司大小限持续套现 招行 28 次被减持居首 

10 月份大小限合计套现 71.06 亿元，日均套现额为 4.44 亿元，较 9月份增长 43.69%。11 月第

一周合计套现 24.47 亿元，日均套现额为 4.89 亿元，较上月环比再增长 10.14%。 

 

深圳证监局：上市公司会计信息频繁出错将问责 

明年深圳证监局将进一步加大现场检查和问责的力度，对于缺乏必要履职能力、不尽责、不配

合监管、会计信息披露频繁出错的，在督促上市公司问责的基础上，深圳证监局还将通过公开批评、

媒体曝光、提请证监会认定为不适当人选等监管措施追究责任。同时，还将进一步与财政部门加强

监管协作，加大处罚力度。 
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今年前 10 月 A 股 IPO 筹资 1118 亿元 已超去年全年 

中国证监会最新公布的 2009 年 10 月统计数据显示，今年前 10 个月 A股首发筹资规模已经超过

去年全年总额，达到 1118.23 亿元。前 10 月股票成交金额累计达 41.99 万亿，同比增长 85.44%。

交易印花税 419.87 亿，同比减少 52.66%。 

 

A 股开户数连升四周 B 股开户数激增近七成 

受中国股市上周持续攀升提振，A股新增开户数连续第四周上扬，单周开户再度突破 30 万户，

同时受 B 股飙升提振，B 股开户数激增近七成。此外持仓帐户数重拾升势，终结连续四周的下滑。

不过市场的活跃度出现下降。 

 

法兴联手光大证券 外资行借道曲线涉足 A 股 

外资银行难以涉足 A股的局面有望被打破。法兴银行与光大证券(24.56,-0.90,-3.53%)联合设

计的首款挂钩 A股 50ETF 结构性产品有望近期面世，法兴也借此曲线涉足 A股市场。 

 

【国际市场】 

 

收盘：道指涨 30 点 纳指涨近 6 点 

截至收盘，道琼斯工业平均指数上涨了 30.46 点，至 10437.42 点，涨幅为 0.29%；纳斯达克综

合指数上涨了 5.93 点，至 2203.78 点，涨幅为 0.27%；标准普尔 500 指数上涨了 1.01 点，至 1110.31

点，涨幅为 0.09%。 

 

纽约金价微幅高收又创新高 

北京时间 11 月 18 日凌晨，纽约市场的主力黄金期货合约微幅高收，再次创下历史新高。美国

发布的工业产值和生产者价格指数(PPI)的涨幅均不及预期，投资者开始规避风险购进黄金。另一方

面，美元汇率回升限制了黄金的上涨空间。 

 

工业产值增长 纽约油价高收 0.3% 

北京时间 11 月 18 日凌晨，纽约市场的主力原油期货合约连续第二天高收，进一步远离上周五

创下的一个月来最低点。今晨发布的经济数据显示，十月美国的工业产出连续第四个月环比上涨，

市场对未来石油需求的预期改善。今天推动油价上涨的因素还有午后美股跌幅明显缩减。 

 

美 10 月 PPI 增长 0.3% 核心 PPI 下降 0.6% 

北京时间 11 月 17 日晚间消息，美国劳工部周二报告称，受到食品与能源成本上涨推动，美国

10 月份生产者价格指数(PPI)年化数字环比增长了 0.3%。 

 

零售业前景向好 巴菲特索罗斯双双增持沃尔玛 

据美国证券交易委员会(SEC)16 日披露的文件，美国“股神”巴菲特执掌的投资旗舰伯克希尔·哈

撒韦公司在截至 9月 30 日的第三季度持股总市值上升超过 10%，达到 566 亿美元，其投资组合中最

大的变动是增持全球零售业巨头沃尔玛股份近 1800 万股至 3780 万股，投资额接近翻番。 

 

【公司产业】 
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中金岭南 2.03 亿认购澳矿公司配股 

11 月 17 日晚间消息 中金岭南今天晚间公告称公司拟认购约 7589 万股澳洲矿业公司 Perilya

的配股，投资总额约 3200 万澳元，折合人民币 2.03 亿元。年初中金岭南出资约 2亿元收购该公司

一半股权。 

 

金德发展实际控制人杨文清涉嫌合同诈骗被捕 

金德发展周二晚间公布，公司控股股东深圳市赛洛实业发展有限公司董事长、公司实际控制人、

董事杨文清因涉嫌合同诈骗罪，于 2009 年 10 月 27 日被黄石市公安局执行逮捕。 

 

25 个交易日股价升近 120% 中国中期酝酿回调风险 

又是涨停！近期连续飙升的中国中期昨日再度涨停，更让投资者关注的是，中国中期经过 25

个交易日的上涨，股价的涨幅已经高达 117.78%，未来该股究竟还能走多远？专家表示，由于短期

内涨幅偏大，随时回调的风险正在酝酿中。 

 

374 只小非减持个股跑赢大盘 

统计显示，截至 11 月 17 日，451 家公司大小非减持数量为 83.31 亿股，减持市值约 843.98 亿

元(据减持期间的平均股价计算，减持数量来自源于上市公司公告，未披露的小非公司不包括在内)。 

 

银亿房产注入 S*ST 兰光有讲究 重组方精算欲保身 

S*ST 兰光昨日披露了股改及重组方案，这家经历了 5次失败重组，并于今年 3月 3日起暂停上

市的公司，终于将因获注银亿房产而起死回生。 

 

非权威报告引发亚宝药业股价神话 

亚宝傍上了“甲流”！“这几天，一度滞销的忍冬感冒颗粒，销量猛增。”11 月 17 日，一位

业界人士告诉本报记者。而在二级市场，从公告发布前的 11 月 9 日起，亚宝药业(19.07,0.16,0.85%)

的股价便开始迅速攀升。11 月 12 日，其股价到达了上市后的最高点，20.78 元。 
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