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市场持续横盘市场持续横盘市场持续横盘市场持续横盘 地产金融偏弱地产金融偏弱地产金融偏弱地产金融偏弱

周四，两市再现横盘震荡走势，盘中成交量变化不大。宏观经济数据披露后，投资

者对市场前景逐步乐观，个股多有震荡上涨表现，沪指也一度上升至3200点附近。然而，

尾市金融地产等权重板块再有短线调整表现，市场升幅明显收窄。最终周四沪指收报3172

点，下跌2点；深成指报13180点，上涨73点，共成交2528亿元。

板块方面，家用电器、食品饮料、黑色金属板块表现相对活跃，而房地产、金融、

交运设备等板块有小幅调整。

数据来源：wind 英大证券

（截至期限：2009-11-12 15:00）

本周以来，市场连续横盘震荡走势，3200点技术阻力一直没能突破。从市场面上来

金点策略晨报金点策略晨报金点策略晨报金点策略晨报————每日报告每日报告每日报告每日报告 2009200920092009年年年年 11111111月月月月 13131313 日日日日 星期五星期五星期五星期五

市 场 各 板 块 日 涨 跌 幅 情 况市 场 各 板 块 日 涨 跌 幅 情 况市 场 各 板 块 日 涨 跌 幅 情 况市 场 各 板 块 日 涨 跌 幅 情 况
（单位：％）

-0.01
-0.005

0
0.005
0.01

0.015
0.02

0.025
0.03

0.035

家
用

电
器

食
品

饮
料

黑
色

金
属

商
业

贸
易

餐
饮

旅
游

机
械

设
备

纺
织

服
装

轻
工

制
造

信
息

服
务

电
子

元
器

件

交
通

运
输

医
药

生
物

公
用

事
业

综
合

农
林

牧
渔

有
色

金
属

化
工

信
息

设
备

建
筑

建
材

采
掘

交
运

设
备

金
融

服
务

房
地

产

mailto:zhenggang@vsun.com


文章纯属个人观点,仅供参考,文责自负。读者据此入市,风险自担。----英大证券研究所

第 2 页

看，金融和地产两大权重板块短期持续上涨动力不足是导致大盘近期上涨势头明显减缓

的直接原因。周四盘中金融和地产板块也是调整居前的行业，而其他行业板块却多有活

跃上涨表现。从近几个月的反弹行情来看，金融和地产两大权重板块对市场反弹的支持

还是比较明显的，不过，这类权重股行情和其他市场热点并非同时出现，往往会有此消

彼长的现象发生。我们认为，随着宏观经济形势转好，场外资金挖掘新热点的热情要高

于分享市场平均收益的要求，而金融和地产板块为公募机构重仓领域，多方博弈之间耗

费的成本也比较大。其次，金融和地产仍面临大小非减持压力，行业政策风险以及年底

资金收拢的负面影响等因素制约，若要出现持续活跃行情，仍需要多重利好的支持。因

此，金融等权重股板块市场估值水平合理，持续回调的空间比较有限，然而后市出现大

幅上涨走势，仍需其他利好催化剂的支持。

预测：预测：预测：预测：

市场再度陷入横盘整理，大盘短线震荡反复行情或将出现，短线投资者应警惕近期

涨幅较大的市场热点。预计后市沪指高点有望在3200点，低点在3120点。

【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】

家用电器：家用电器：家用电器：家用电器：

周四，家用电器板块再度整体活跃，其中美菱电器、四川长虹股价涨停，而华帝股

份、深康佳A、海信电器也多活跃于涨幅前列。家用电器板块短线行情向好得益于家电下

乡销量增长的利好。家电下乡信息管理系统日前发布最新数据，10月登记销售的家电下

乡产品销售数量出现了大幅增长，而销售增长最大的是彩电及冰箱。我们认为家电下乡

产品销量的大幅增长一方面得益于家电下乡政策的完善；另外一方面四季度往往也是家

电消费旺季，彩电、冰箱和洗衣机等产品销量的持续增长仍值得期待。建议关注青岛海
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尔、海信电器、美的电器、格力电器等品种。

食品饮料：食品饮料：食品饮料：食品饮料：

周四，食品饮料板块再度延续短线活跃表现，其中通葡股份股价涨停，金种子酒、

酒鬼酒、山西汾酒、五粮液等个股也比较活跃。除了白酒类品种受到投资者青睐之外，

近期市场对葡萄酒行业的发展也比较关注，张裕A和通葡股份等个股均再有放量上涨行

情。中国南部沿海地区对葡萄酒的消费量比较大，随着经济形势回暖，外贸出口的反弹，

近期这些地区对葡萄酒的消费量也有所增加，同时，作为健康饮品，葡萄酒也能广泛获

得消费者的认同。当然，在A股市场上，张裕A历年来高分红派现的做法也令其获得“现

金奶牛”的称号，长线投资价值凸现，建议投资者长期关注。

黑色金属：黑色金属：黑色金属：黑色金属：

周四，黑色金属板块出现活跃表现，板块涨幅排名第三，其中涨幅居前的有八一钢

铁、宝钢股份、大冶特钢、韶钢松山和武钢股份等品种。11月11日，国内两大钢厂宝钢、

武钢出台12月份出厂价。宝钢出厂价基本维持不变，但取消部分产品优惠价，实际出厂

价上升100－300元/吨。武钢主流钢材产品热轧与冷轧均上调300元/吨。两大钢厂的调价

行为是导致该板块短线活跃的重要原因。不过，我们认为铁矿石谈判和钢铁行业产能整

合仍可能制约钢铁板块中期行情发展，投资者应把握其震荡波动当中的操作机会。

【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】

上证所加大违规账户处罚力度遏制新股炒作上证所加大违规账户处罚力度遏制新股炒作上证所加大违规账户处罚力度遏制新股炒作上证所加大违规账户处罚力度遏制新股炒作

上海证券交易所１２日表示，今年下半年ＩＰＯ重启以来，为防范可能出现的新股

过度炒作现象，上证所进行了集中部署和周密安排：一是通过新闻媒体等大力宣传“炒
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新”可能存在的投资风险和监管风险，强化投资者教育工作；二是加大对可疑异常交易

行为的监控和查处力度，运用口头提醒、书面警示和限制交易等多种手段防范可能出现

的过度炒作行为；三是联合会员单位，要求会员发挥好协同监管的作用，做好相关客户

管理工作。

民航客运燃油附加与航空煤油价格联动机制出台民航客运燃油附加与航空煤油价格联动机制出台民航客运燃油附加与航空煤油价格联动机制出台民航客运燃油附加与航空煤油价格联动机制出台

国家发展和改革委员会与中国民航局１２日公布民航国内航线旅客运输燃油附加与

航空煤油价格联动机制，从１１月１４日起，燃油附加与国内航空煤油综合采购成本实

行联动。新机制规定，现行统一规定燃油附加收取标准的做法将改为航空公司在联动机

制规定范围内，自主确定是否收取燃油附加，以及具体收取标准和出台时间。

胡锦涛：希望胡锦涛：希望胡锦涛：希望胡锦涛：希望APECAPECAPECAPEC发明确信号反对贸易保护发明确信号反对贸易保护发明确信号反对贸易保护发明确信号反对贸易保护

胡锦涛对今年亚太经合组织领导人非正式会议提出三点希望。

一是希望会议为国际社会合作应对国际金融危机作出积极贡献，特别是提出一些加

强区域合作、促进经济增长的具体措施。

二是希望会议发出明确而强烈的信号，反对贸易和投资保护主义，支持多哈回合谈

判在锁定已有成果的基础上早日取得全面、均衡的成果。

三是希望会议在推进区域一体化、改善贸易和投资环境、加强区域联系、支持发展

中成员能力建设等方面取得新的进展。中方愿同包括新方在内的亚太经合组织各成员一

道为此作出积极努力。

10101010月份上海个人房贷增量环比下滑逾三成月份上海个人房贷增量环比下滑逾三成月份上海个人房贷增量环比下滑逾三成月份上海个人房贷增量环比下滑逾三成

央行上海总部最新数据显示，１０月份上海个人住房贷款新增９１．６亿元，较上
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月少增５１．８亿元，下滑逾三成。

国家统计局官员认为政策拉动是消费增长首因国家统计局官员认为政策拉动是消费增长首因国家统计局官员认为政策拉动是消费增长首因国家统计局官员认为政策拉动是消费增长首因

国家统计局贸易外经统计司司长宋跃征11日表示，我国出台的一系列扩内需促消费

政策，是今年以来社会消费品零售总额稳定增长的首要原因，其中汽车是今年消费品市

场的一大亮点。

【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】

数据来源： 英大证券

海外证券市场指数 海外期货市场报价

指数 收盘 涨跌 商品 收盘 涨跌

恒生指数 22397.57 -1.01% 原油 76.33 -0.79%

道琼斯 10197.47 -0.91% 黄金 1102.80 -0.34%

纳斯达克 2149.02 -0.83% 白银 17.22 -0.29%

标普500 1087.24 -1.03% 美黄豆 991.75 0.18%

法CAC40 3808.07 -0.17% 日本橡胶 233.30 -0.47%

日经225 9772.61 -0.26% LME3月铜 6497 -0.66%

英国富时 5276.50 0.19% LME3月铝 1948 -0.87%

澳洲全股 4718.30 -0.84% LME3月锌 2152 -1.47%

（截至期限：2009-11-13 8:30）

【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】
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数据来源： 英大证券

（截至期限：2009-11-12 16:00）

周三，国内期货市场大宗商品价格多有上涨表现。其中有色金属品种价格均由小幅

上扬，涨幅较大的沪锌1001报收于16950元，涨1.35%；天胶再度大幅上涨，期货价格创

出年内新高，天胶1001报收于20115元，涨3.61%；黄金期货价格仍有持续活跃表现，黄

金1006收报于245.56元，涨1.21%；燃油期货价格以及螺纹钢、线材两大钢铁期货价格

继续短线盘整行情；农产品期货价格多有小幅上涨表现，涨幅最大的菜籽油1001报收于

7898元，涨1.62%；化工产品期货价格涨跌互现，涨幅较大的塑料1001合约报收于11255

元，涨2.36%，继续短线强势上扬的态势。

【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】

中中中中海发展海发展海发展海发展（（（（600600600600026026026026）：）：）：）：

公司主要经营沿海煤炭运输、远洋和近海油轮运输业务、远洋干散货运输业务，

其中沿海煤运、外贸油运以及干散货运输为公司利润主要来源。公司沿海煤炭运输主

要是签订COA合同，保证每年的运量和运价；远洋油运业务表现则与VLCC船中东-日本

航线WS指数发展关联度高，而长期来看，油运市场发展依然乐观；三季度内贸煤炭和外

市场各板块日涨跌幅情况市场各板块日涨跌幅情况市场各板块日涨跌幅情况市场各板块日涨跌幅情况
（单位：％）
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贸油运均有所恢复。随着经济逐步回暖，单壳油轮退出动力增加，市场供给压力减

少。受益于BDI反弹，三季度公司散货业务量价齐升。不过仍需关注燃油价格上涨和年

度运价调整给公司短期业绩波动造成影响。目前，该股短线走势活跃，后市股价震荡盘

整仍可期待，建议逢低吸纳，中线持股。短线止损位13.3元。
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