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【【【【AAAA股大势研判】股大势研判】股大势研判】股大势研判】

缩量震荡缩量震荡缩量震荡缩量震荡 短线盘整延续短线盘整延续短线盘整延续短线盘整延续

周三，两市转入横盘震荡走势，盘中成交量有小幅回落。周三市场行情依然表现出

近期大盘“碎步”走势的特征，只是股指未能继续上升态势，沪指3200点短线阻力愈发

明显。最终周三沪指收报3175点，下跌3点；深成指报13106点，下跌45点，共成交2366

亿元。

板块方面，食品饮料、信息设备、电子元器件板块表现相对活跃，而采掘、有色金

属、房地产等板块有小幅调整。

数据来源：wind 英大证券

（截至期限：2009-11-11 15:00）

周三，出台了一系列10月份经济数据，其中投资和消费继续较好的增长态势，外贸

金点策略晨报金点策略晨报金点策略晨报金点策略晨报————每日报告每日报告每日报告每日报告 2009200920092009年年年年 11111111月月月月 12121212 日日日日 星期四星期四星期四星期四
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出口状况也有转暖迹象，而受到投资者关注的价格指标CPI和PPI也继续转正回升的趋

势。不过，10月份人民币贷款增长2530亿元，增长规模创出年内新低，这可能也是近期

部分银行股反弹势头减缓的原因之一。当然，从九、十、十一月份的反弹上涨行情来看 ，

宏观经济数据的披露往往是短期行情转变的开始，而目前沪指有面临3200点上档压力，

市场迟迟未有实质性突破行为，那么短线套利资金或将借利好兑现，进而增加大盘短线

压力。市场权重股波动幅度还是比较有限，中国石油、工商银行和建设银行等个股维持

窄幅整理行情，同时，港股再度反弹至年内高点，这也使得A股大盘短线调整空间收窄。

总体来看，市场中期回升趋势已经确立，经济回暖和企业业绩向好增强投资者入市的信

心，大盘后市调整空间有限，股指仍有望震荡上扬。

预测：预测：预测：预测：

市场转入短线横盘震荡，不过，股指盘中跌幅有限；外围股市向好有带动A股重拾

上升步伐。预计短期沪指高点有望在3230点，低点在3150点。

【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】【板块热点解析】

食品饮料：食品饮料：食品饮料：食品饮料：

周三，食品饮料板块涨幅居前，其中老白干酒、*ST伊利、五粮液等品种表现较为活

跃。整体来看，该板块中白酒品种上涨行情较好，五粮液、山西汾酒、沱牌曲酒等品种

均有短线连续上涨表现。白酒类板块整体估值水平，不过，在9月份至今的行情中，板块

整体表现还是稍逊于大盘。我们认为主要原因还是市场担心消费税的征收可能带来白酒

企业成本的增加，而近两个月的禁酒令也使得酒厂短期销售状况回落，调价策略也被延

迟。当然，白酒企业成本转嫁能力还是比较强的，禁酒令的短期负面效应也逐步趋弱，

市场白酒类个股后市补涨的机会还是比较大的。建议关注山西汾酒、泸州老窖、水井坊。
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信息设备：信息设备：信息设备：信息设备：

周三，信息设备板块整体涨幅第二，其中东方通信、长城电脑、航天长峰、长江通

信等个股涨幅居前，而长城电脑年内行情表现较为强势。作为冠捷科技的第一大股东，

长城电脑受益于冠捷科技显示器LCD毛利率以及产品出货量的回升，投资收益大幅增长。

冠捷科技是全球最大的液晶显示器代工厂，客户包括惠普、戴尔、联想等主要电脑厂商，

而四季度是电脑出货旺季，液晶销售形势也有望持续向好。市场对长城电脑和冠捷科技

年底财务并表存在预期，两家企业合并之后协同效应有望成为其股价持续活跃的催化剂。

采掘：采掘：采掘：采掘：

周三，采掘板块整体表现一般，其中平煤股份、煤气化、国阳新能、恒源煤电等个

股跌幅居前。煤炭板块调整表现目前看来还只是短线行为，而且板块整体波动幅度还是

比较有限的，预计主要是短线获利导致的调整行情。近期原油价格持续走高，带动国际

煤炭价格上涨，而冬季储煤需求增加也有望推动煤炭价格，因此，我们对煤炭板块中期

行情依然乐观。建议在股价调整中，仍可继续关注西山煤电、国投新集、潞安环能、国

阳新能、开滦股份等个股。

【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】【财经新闻速览】

10101010月继续回暖月继续回暖月继续回暖月继续回暖 经济企稳向好基础巩固经济企稳向好基础巩固经济企稳向好基础巩固经济企稳向好基础巩固

国家统计局公布，10月规模以上工业增加值同比增长16.1%，1-10月城镇固定资产投

资同比增长33.1%，10月消费品零售总额增长16.2%，CPI和工业品出厂价格（PPI）分别

同比下降0.5%和5.8%。

央行数据显示，10月末，人民币贷款余额同比增长34.19%，增幅比上月末提高0.03
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个百分点；10月新增贷款2530亿元，较上月少增2637亿元，创下年内新低。

海关总署数据显示，10月出口1107.6亿美元，同比下降13.8%，较9月收窄1.4个百分

点，为今年最低降幅，月度出口连续四个月超千亿美元；进口867.8亿美元，同比下降6.4%。

贸易顺差为239.8亿美元，环比增加110亿美元。

扩大个人本外币兑换业务试点扩大个人本外币兑换业务试点扩大个人本外币兑换业务试点扩大个人本外币兑换业务试点

国家外汇管理局11日表示，为满足日益增长的个人本外币兑换需求，进一步扩大了

个人本外币兑换特许业务试点，将试点范围从北京、上海扩大到13个省、市、自治区和4

个计划单列市，同时完善了《个人本外币兑换特许业务试点管理办法》，允许特许经营

机构在试点地区内跨地区连锁经营。

央行报告：管好通胀预期央行报告：管好通胀预期央行报告：管好通胀预期央行报告：管好通胀预期 实施适度宽松货币政策实施适度宽松货币政策实施适度宽松货币政策实施适度宽松货币政策

中国人民银行发布的《中国货币政策执行报告（２００９年第三季度）》指出，下

一阶段央行将按照党中央、国务院的统一部署，继续实施适度宽松的货币政策，妥善处

理保持经济平稳较快发展、调整经济结构和管理好通胀预期之间的关系，注意防范化解

金融风险，提高金融可持续支持经济发展的能力。

武钢宝钢上调钢价武钢宝钢上调钢价武钢宝钢上调钢价武钢宝钢上调钢价

11月11日，国内两大钢厂宝钢、武钢出台12月份出厂价。宝钢出厂价基本维持不变，

但取消部分产品优惠价，实际出厂价上升100－300元/吨。武钢主流钢材产品热轧与冷轧

均上调300元/吨。

郑商所修改一号棉花期货业务实施细则郑商所修改一号棉花期货业务实施细则郑商所修改一号棉花期货业务实施细则郑商所修改一号棉花期货业务实施细则

郑州商品交易所周三表示，《郑州商品交易所期货结算细则（修正案）》、《郑州
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商品交易所期货交割细则（修正案）》、《郑州商品交易所标准仓单管理办法（修正案）》

已经郑州商品交易所第五届理事会2009年11月5日审议通过，并报中国证监会备案，已于

11月11日公布。

郑商所有关负责人表示，短期来看，由于本次一号棉修改的内容生效日为下个棉花

年度，因此，对目前已经挂盘的所有棉花合约不会产生任何影响，这些合约仍按照目前

的实施细则执行。长期来看，由于一号棉合约实施细则的修改扩大了市场基础，有利于

棉花期货市场功能的进一步发挥。

【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】【海外市场表现】

数据来源： 英大证券

海外证券市场指数 海外期货市场报价

指数 收盘 涨跌 商品 收盘 涨跌

恒生指数 22627.21 1.61% 原油 79.65 0.47%

道琼斯 10291.26 0.43% 黄金 1119.80 0.47%

纳斯达克 2166.90 0.74% 白银 17.75 1.20%

标普500 1098.51 0.50% 美黄豆 976.50 0.46%

法CAC40 3814.39 0.76% 日本橡胶 232.20 1.58%

日经225 9928.85 0.58% LME3月铜 6570 0.61%

英国富时 5266.75 0.69% LME3月铝 1963 0.20%

澳洲全股 4786.80 0.44% LME3月锌 2180 0.88%

（截至期限：2009-11-12 8:30）

【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】【国内期货价格】
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数据来源： 英大证券

（截至期限：2009-11-11 16:00）

周二，国内期货市场大宗商品价格涨多跌少。其中有色金属品种多现窄幅整理格局 ，

仅沪锌价格有小幅反弹；天胶再现上涨行情，创八月份以来收盘新高，天胶1001报收于

19415元，涨1.7%；黄金价格继续强势上扬，黄金1006收报于242.62元，涨0.74%；燃油

期货价格以及螺纹钢、线材两大钢铁期货价格继续短线调整态势；农产品期货价格普遍

有所上扬，其中年内表现强势的棉一1001合约继续上涨态势，报收于15060元，涨1.31%；

化工产品期货价格也普遍有上涨表现，涨幅较大的PTA1001合约报收于7772元，涨1.54%，

此外连塑料01合约短线也有连续反弹表现，报收于10995，涨1.2%。

【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】【个股推荐】

中信证券（中信证券（中信证券（中信证券（600030600030600030600030）：）：）：）：

前三季度经纪业务收入占比54％，由于市场竞争激烈，佣金水平不断降低，收入

同比增长低于市场交易量增长。自营收入占比16％，公司自营风格较为谨慎，预计全

年表现难超市场预期。资产管理业务收入22亿元，占比14％。随着直投资金运用规模

化以及新股发行加速，直投+投行将成为公司常规的业务模式，这也将强化其在直投和

国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 日 涨 跌 幅国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 日 涨 跌 幅国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 日 涨 跌 幅国 内 大 宗 商 品 期 货 价 格 日 涨 跌 幅
（ 单 位 ： ％ ）
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投行两个领域的领先优势。中国人寿持续减持中信证券，导致该股股价三季度出现大

幅调整，不过，当前该股市场估值水平偏低，投资机会已现，且短线股价趋于活跃，

建议介入，中线投资。短线止损位26.5元。
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