
︱︱IInnvveessttmmeenntt  RReesseeaarrcchh                                                                                                                                                                市市场场研研究究日日报报     

[键入文字] 
 

浙浙商商证证券券  ︱︱  IInnvveessttmmeenntt  RReesseeaarrcchh    

 

 

idea of 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
国际市场 
指数         收盘          日涨幅 %
道琼·斯       9789          0.79% 入
恒生指数      21620          0.61% 

美国原油    78.13       （+1.13） 

纽约期金      1056         （+12） 

 
 
 

国内市场 

指数 收盘   涨幅（%）

上证指数 3076.65 2.70  

深圳成指 12715.65 3.40  

沪深 300 3392.80 3.43  

中证流通 3646.14 3.28  

上证 50 2461.62 3.60  

         基本面好转稳定市场信心 

每日市场评论 

 张延兵 

 86-21-64718888-1106 

 zhangyanbing@stocke.com.cn      

本报告导读： 

 金融股带动市场先抑后扬 
 创业板股价合理回归 
 11月市场将趋乐观

投资要点： 

 市场总体分析 

周一市场上证指数上涨 80 点，报收 3076 点，涨幅 2.7%，深圳成指收盘 12715
点，上涨 3.4%，沪深 300 上涨 3.43%。沪深两市成交总金额 2522 亿元，较前一

交易日放大 527 亿元。 

 行业板块分析 

从行业板块表现来看，生物医药股成为当天市场最为强势的品种，房地产股、汽车

股以及煤炭股等也涨幅居前，值得关注的是银行保险股放量走强，尤其是深发展以

涨停收盘，极大地鼓舞了多方士气。上周五亮相爆炒过的创业板大幅下挫，多只股

票封住跌停板。 

 基本面好转稳定市场信心 

市场之所以能在周边股市大跌氛围下不跌反涨，一方面与创业板股票价格一步到

位、资金回流主板有关，另一方面也与第三季度业绩大幅增长有很大关系，尽管前

三季度业绩微降 2%左右，但第三季度业绩同比大幅增长 25%左右，基本面好转对

股市好转提供了强力支撑。 

 后市研判以及投资建议 

技术层面正向有利多方的方向转化。自 8 月中旬以来，上证指数基本维持箱体震荡

格局，不过在震荡过程的几次探底成功，都显示出下跌空间有限，其也预示着震荡

之后，市场将再度挑战前期高点。 

 资金流向统计 

昨日A 股市场流入资金670.93 亿元。按相对资金净流向排序：医药生物、轻工制

造、餐饮旅游相对资金净流入分列前三位；化工、金融服务、公用事业相对资金净

流出分列前三位。 
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一、每日市场评论 

 市场总体分析：低开高走+个股普涨 

周一市场呈现先抑后扬走势，大盘早盘受周边股市下挫的影响大幅低开，但随后却展开逐波回升的走势，

最终上证指数上涨 80 点，报收 3076 点，涨幅 2.7%，深圳成指收盘 12715 点，上涨 3.4%，沪深 300
上涨 3.43%。中证系列指数中，中证 100、中证 200 以及中证 500 涨幅分别为 3.54% 、3.19%和 3.35%。

两市股票涨、跌比例为 1662：37，显然市场出现了普涨特征。再看风格指数，高价股、中、大盘股表现

较为强势，低 PB 股、小盘股以及低 PE 股表现稍弱。两市涨幅超过 9%股票仅 57 家，而没有出现跌幅

超过 5%的股票。沪深两市成交总金额 2522 亿元，较前一交易日放大 527 亿元。 

 行业板块分析：银行股放量走强+医药股大幅活跃 

从行业板块表现来看，受甲流疫情加重影响，生物医药股成为当天市场最为强势的品种，西南药业、普

洛股份、广州药业、上海医药等多家股票涨停，预期该板块近阶段还将持续活跃。房地产股、汽车股以

及煤炭股等涨幅居前，值得关注的是银行保险股放量走强，尤其是深发展以涨停收盘，极大地鼓舞了多

方士气。电力股、建材股以及化工股则表现稍弱。权重股中国石油、中国石化表现弱于市场平均水平。

另外，概念类股票再度活跃，海西概念、参股券商股、上海迪斯尼概念也受到市场的追捧。上周五亮相

爆炒过的创业板大幅下挫，多只股票封住跌停板。 

 基本面好转稳定市场信心 

市场在周边股市大跌氛围下能够不跌反涨，一方面与创业板股票价格一步到位、资金回流有关，另一方

面也与第三季度业绩大幅增长有很大关系，尽管前三季度业绩微降 2%左右，但第三季度业绩同比大幅

增长 25%左右，基本面好转对股市好转提供了强力支撑。 

 后市研判以及操作建议 

昨天大盘收出大阳线之后，股指再度站稳 30 日均线以及 120 均线，并突破 60 日均线的压制，显然技术

层面有望向有利多方的方向转化。自 8 月中旬以来，上证指数基本维持箱体震荡格局，不过在震荡过程

的几次探底成功，都显示出下跌空间有限，其也预示着震荡之后，市场将再度挑战前期高点。 

 

 二、资金流向统计 
表 1、当日以及累计 5 日资金流行统计 

板块名称 
当日合计流

入（亿元） 
当日合计流

出（亿元）

当日净流入

（亿元） 
当日相对流

入（亿元）

5 日累计净流

入（亿元） 
指数涨跌幅

（%） 
医药生物 244.57  -102.41 142.16 2.58 235.25  3.03 

房地产 129.10  -66.71 62.39 0.75 5.63  0.59 

金融服务 181.33  -119.33 62.00 0.15 -5.21  1.74 

机械设备 104.31  -49.67 54.64 0.92 45.88  1.18 

交运设备 81.18  -37.85 43.33 0.93 60.72  1.81 

有色金属 88.12  -47.11 41.01 0.83 -54.61  1.20 

采掘 74.56  -38.37 36.19 0.66 0.89  0.98 

商业贸易 63.42  -30.09 33.32 0.87 28.28  1.06 

建筑建材 69.86  -43.72 26.14 0.58 11.57  0.55 

交通运输 55.35  -30.64 24.71 0.36 -3.39  0.64 

食品饮料 39.89  -19.04 20.85 0.46 20.48  1.15 

化工 104.85  -87.16 17.70 0.13 -3.72  1.31 

电子元器件 37.45  -23.78 13.67 0.77 11.90  0.60 
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黑色金属 30.64  -17.62 13.01 0.32 -6.93  0.78 

农林牧渔 30.84  -18.70 12.14 0.78 7.14  1.64 

轻工制造 31.48  -20.00 11.48 0.94 12.00  0.71 

信息服务 39.99  -29.01 10.98 0.31 10.32  1.23 

公用事业 40.48  -30.17 10.31 0.21 7.44  0.45 

纺织服装 27.58  -19.26 8.32 0.63 8.30  0.66 

信息设备 27.11  -18.99 8.11 0.38 2.20  0.34 

家用电器 18.84  -11.10 7.74 0.42 15.35  0.93 

综合 25.04  -19.27 5.76 0.48 1.38  0.79 

餐饮旅游 13.41  -8.45 4.97 0.94 0.07  1.29 

合计 1559.39  -888.46 670.93 15.38 410.96    

数据来源：WIND 
 
 

图 1、行业资金流向 图 2、行业资金相对流向 

  

数据来源：浙商证券研究所 

 

由以上数据可以看出： 
1、昨日A 股市场流入资金670.93 亿元。按相对资金净流向排序：医药生物、轻工制造、餐饮旅游相对资

金净流入分列前三位；化工、金融服务、公用事业相对资金净流出分列前三位。 
2.、按5 日累计净流入资金数量排序：医药生物、交运设备、机械设备5日累计资金净流入分列前三位； 
有色金属、钢铁、金融服务5日累计资金净流出分列前三位。 
３、 今日资金流向与涨跌幅背离的行业没有资金流向与涨跌幅背离的行业。 
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        表 2：市场估值水平 

板块名称 
收盘均价

（元） 

昨日涨跌幅

（%） 

10 月以来

涨跌幅（%）
市盈率 市净率 

总市值

(亿元） 

流通 A股市

值(亿元） 

全部 A股 10.31 3.09 13.18 27.22 3.54 264804  133369 

上证 A股 9.73 3.05 12.37 24.27 3.35 212327  102575 

深证 A股 13.67 3.24 15.41 53.44 4.58 52477  30794 

中小企业板 17.38 3.45 13.83 49.32 5.58 12970  5836 

中证 100 成份 9.79 3 10.86 21.27 3.21 173150  76254 

中证 200 成份 13.96 3.35 15.39 45.97 4.09 33192  22427 

沪深 300 成份 10.28 3.08 12.1 23.29 3.32 206342  98682 

中证 500 成份 10.73 3.43 16.43 61.45 3.67 26127  18789 

农林牧渔 10.66 2.96 11.97 78.08 5.38 2348  1564 

采掘 16.59 3.6 20.75 25.05 3.5 40329  5493 

化工 11.88 1.89 12.18 24.08 3.49 19608  13870 

黑色金属 7.28 2.32 8.8 -50.80 1.9 7409  4116 

有色金属 17.34 2.19 13.32 513.54 5.56 10670  4943 

建筑建材 8.41 1.98 7.7 30.67 3.67 10327  4530 

机械设备 14.65 2.82 11.05 41.30 5.14 10545  5910 

电子元器件 8.12 2.81 14.65 -93.83 3.74 2820  1780 

交运设备 13.07 3.67 20.34 42.88 4.3 8380  4671 

信息设备 13.33 2.3 8.98 53.97 4.7 2918  2118 

家用电器 12.96 2.36 21.75 28.80 4.34 2560  1838 

食品饮料 23.08 2.25 6.08 34.35 7.23 5935  4539 

纺织服装 9.37 3.19 14.48 38.90 3.47 2325  1318 

轻工制造 9.32 2.76 14.89 68.39 3.19 2010  1218 

医药生物 16.89 5.96 19.33 43.84 6.2 7676  5504 

公用事业 8.77 1.8 9.5 41.82 2.97 8314  4995 

交通运输 7.3 2.53 9.59 58.20 2.9 11951  6822 

房地产 13.47 4.04 18.16 44.66 4.41 12453  8363 

金融服务 7.85 3.62 13.14 16.26 3.14 83015  40400 

商业贸易 13.45 3.81 12.53 38.18 4.19 4884  3852 

餐饮旅游 10.79 3.55 13.19 58.44 4.6 915  528 

信息服务 10.19 2.72 8.95 45.46 3.52 4558  3559 

综合 8.2 2.89 16.88 98.38 4.44 1571  1209 

数据来源：WIND 
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浙商证券股票投资评级说明 

1、买    入：相对于沪深 300 指数，预期未来 6 个月内上涨幅度在 10%以上 

2、中    性：相对于沪深 300 指数，预期未来 6 个月内变动幅度在 -10%－10% 

3、卖    出：相对于沪深 300 指数，预期未来 6 个月内下跌幅度在 10%以上 

 

浙商证券策略/行业投资评级说明 

1、 买    入：预期未来 6 个月内行业股票指数表现优于沪深 300 指数 

2、 中    性：预期未来 6 个月内行业股票指数表现与沪深 300 指数持平 

3、 卖    出：预期未来 6 个月内行业股票指数表现弱于沪深 300 指数 
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