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掘金三季报 

 

一周市场回顾 

受到国内外一系列利好经济数据的影响，节后的市场震荡上扬。

在经历了上周五的大涨后,本周市场延续了上升趋势,只是震荡

的幅度有所增大,上涨的速度也有所趋缓。截止周五收盘，上证

综指周涨幅为 2.23%；深成指数周涨幅为 1.97%；沪深 300 指数

周涨幅为 2.47%。从成交量来看，本周市场成交量比节前一周有

一定程度的放大，但是放量并不明显，显示出投资者普遍谨慎的

心态。从行业上看，本周行业指数均有不同程度的上涨。其中，

采掘、房地产、黑色金属和家用电器等行业涨幅居前。从风格指

数看，所有指数也均上涨。其中，配股指数、活跃股指数和中、

低市盈率指数涨幅靠前。受到利好经济数据的刺激，以美国为代

表的海外股市依然延续了前期的上升趋势。 

发掘三季报披露中的投资机会 

本月是上市公司三季报的披露期，三季报的好坏对未来的行情发

展起着至关重要的作用。此外，三季度的宏观经济数据也将于下

周公布。目前，市场对经济复苏基本没有疑虑，但是对于经济复

苏的程度，未来经济继续复苏的驱动力仍有疑问。三季报的数据

将会使得市场对未来的投资方向有一个比较明确的把握。市场对

三季报也是十分期待，从本周的行情来看，三季报预增的公司表

现抢眼，那些三季报极有可能超预期的行业的整体走势也颇为强

劲。截止 10 月 16 日，发布预增的上市公司有 260 家，发布预盈

的上市公司有 68 家，预计亏损的公司有 197 家。从行业来看，

预增公司家数最多的前三个行业为机械、化工、医药。此外，汽

车、建材、房地产、家电等受益于国家经济刺激计划的行业的三

季报也都将会有较好的表现。 

下周市场展望 

各项宏观经济数据表明，我国的经济已经复苏，且二次探底的可

能性很小。但在 3000 点附近将会展开一段时间的整理，等待三

季度宏观数据的公布。由于银行、石油石化等权重板块的业绩不

断提升，市场的底部将会不断提高。只是市场仍然缺乏整体性的

大机会，更多的还是局部的热点，以及板块的轮动。我们认为利

好经济数据将成为大盘突破 3000 点的主要动力，建议投资者在

下周继续关注房地产、汽车、工程机械、家电等三季报业绩较好

的板块。银行股的估值仍处于历史低位，安全边际很高，加之新

增贷款额高于市场预期，息差的见底回升，银行股有望走强。 
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一周市场回顾 

受到国内外一系列利好经济数据的影响，节后的市场震荡上扬。在经历了上周五的大涨后,本周市场延续

了上升趋势,只是震荡的幅度有所增大,上涨的速度也有所趋缓。截止周五收盘，上证综指报收于 2976.63 点， 

3000 点得而复失，周涨幅为 2.23%；深成指数成功收复 12000 点关口，报收于 12032.46 点，周涨幅为 1.97%；

沪深 300 指数报收于 3241.71 点，周涨幅为 2.47%。从成交量来看，沪市日均成交量为 1100 亿左右，深市日

均成交量为 600 亿左右。本周市场成交量比节前一周有一定程度的放大，但是放量并不明显，显示出投资者

普遍谨慎的心态。 

从行业上看，本周行业指数均有不同程度的上涨。其中，采掘、房地产、黑色金属和家用电器等行业涨

幅居前，涨幅靠后的行业包括有色金属、食品饮料、交通运输和金融服务。从风格指数看，所有指数也均上

涨。其中，配股指数、活跃股指数和中、低市盈率指数涨幅靠前，而大盘股指数、高价股市净率、高市盈率

涨幅靠后。表明市场的注意力逐渐集中到了业绩好、估值低的板块和个股上。 

受到利好经济数据的刺激，以美国为代表的海外股市依然延续了前期的上升趋势。截至周五收盘，道琼

斯指数报收于 9995.91 点，周涨幅为 1.33%；标普 500 指数报收于 1087.69 点，周涨幅为 1.51%；纳斯达克指

数报收于 2156.80 点，周涨幅为 0.82%。 

发掘三季报披露中的投资机会 

本月是上市公司三季报的披露期，三季报的好坏对未来的行情发展起着至关重要的作用。此外，三季度

的宏观经济数据也将于下周公布。目前，市场对经济复苏基本没有疑虑，但是对于经济复苏的程度，未来经

济继续复苏的驱动力仍有疑问。三季报的数据将会使得市场对未来的投资方向有一个比较明确的把握，市场

之所以上涨的比较犹豫，缺乏持续的热点，也是因为市场对未来投资方向看不清楚，需要三季度的经济数据

给予指引。 

宏观经济数据继续向好 
上周，统计局公布了 9月份的金融运行数据。9月末 M1、M2 分别增长 29.51%和 29.31%。人民币各项贷款

余额为 39.04 万亿元，同比增长 34.16%，9 月份新增人民币贷款 5167 亿元。9月份的信贷投放规模为 5167

亿元，略高于市场的预期，比 8 月份规模高出 1063 亿元，也是往年同期的最高水平。至此，前 9 个月的信

贷规模已达 8.67 万亿元,同比多增 5.19 万亿元,9 月末的信贷增速较上月末提高 0.05 个百分点达到 34.16%。 

M1、M2 增速均比上月继续加快，其中 M1 增速加快的幅度要高于 M2。具体来看，M2 增速较 8 月末提高 0.78

个百分点，M1 增速比 8月末提高 1.79 个百分点。M1 增速自去年 5 月份以来首次反超 M2 增速，幅度为 0.2 个

百分点。结合三季度企业景气指数以及企业家信心指数的持续回升，M1 增速的显著回升显示企业经营活动继

续回暖，企业投资意愿继续回升。 

当月人民币新增贷款 5167 亿元，加上票据贴现减少的 3517 亿元，一般性贷款增长规模实际高达 8684 亿

元，再掀信贷增长高潮，超出市场预期。自去年 11 月以来的一轮信贷激增中累计了巨额的票据贴现存量，今

年下半年以来因票据的陆续到期和监管机构对银行资本金约束逐步增强等因素的影响，形成了以票据置换为

特征的信贷增长模式，一般性贷款占比迅速上升，尤其是中长期贷款占比已升至 53.8%，进一步调整了信贷结

构。9 月末，票据贴现余额仍有 2.8 万亿元，未来仍有较为充足的置换空间。 
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图 1：月度新增贷款 
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资料来源：Wind 资讯，中信建投研究所 

 

图 2：M1、M2 增速 
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资料来源：Wind 资讯，中信建投研究发展部 

已经公布的金融数据无疑是积极的，好于市场预期的。新增贷款中中长期贷款占比的增加，M1 增速超越

M2 增速表明微观经济体也已经逐渐复苏，经济活动日趋活跃。 

三季报披露中的投资机会 
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自 10 月份以来，上市公司开始陆续披露三季报。市场对三季报也是十分期待，从本周的行情来看，三季

报预增的公司表现抢眼，那些三季报极有可能超预期的行业的整体走势也颇为强劲。截止 10 月 16 日，发布

预增的上市公司有 260 家，发布预盈的上市公司有 68 家，预计亏损的公司有 197 家。 

从行业来看，预增公司家数最多的前三个行业为机械、化工、医药，预减公司家数最多的前三个行业为

化工、金属非金属、机械。扭亏公司家数最多行业为化工、电力、房地产。亏损家数最多的行业为化工、金

属非金属、机械。 

表 1：大幅预增的重要公司 

证券代码 证券名称 所属行业 上年同期净利润（万元） 增幅 

002133 广宇集团 房地产业 8805.2149 净利润较同期增长 60%－90%

002248 华东数控 机械、设备、仪表 3618.6459 净利润同比增长 130%-160% 

002258 利尔化学 石油、化学、塑胶、塑料 5893.717 净利润增长 50%～80% 

000589 黔轮胎Ａ 石油、化学、塑胶、塑料 7857.8741 累计净利润增长 150%-200% 

600422 昆明制药 医药、生物制品 2186.6733 净利润增长 50%-100% 

600425 青松建化 金属、非金属 10659.035 净利润增长 70%以上 

600104 上海汽车 机械、设备、仪表 222601.0715 增长 70%以上 

600159 大龙地产 食品、饮料 272.0637 同向大幅上升 7000%以上 

600240 华业地产 房地产业 3264.6103 净利润增长 450-480% 

600252 中恒集团 综合类 1280.0875 净利润同比增长超过 400% 

600351 亚宝药业 医药、生物制品 6965.8225 净利润同比增长 50%以上 

600842 中西药业 医药、生物制品 1351.132 净利润同比增长 160%以上 

600366 宁波韵升 机械、设备、仪表 8802.3987 累计净利润增长 200%左右 

600380 健 康 元 医药、生物制品 226.7198 净利润同比上升 14706% 

600481 双良股份 机械、设备、仪表 11484.6948 净利润增长超过 150% 

600518 康美药业 医药、生物制品 18264.6236 净利润同比增长 50%以上 

600607 上实医药 医药、生物制品 13052.0204 净利润增长 200%以上 

600622 嘉宝集团 综合类 5687.0035 净利润同比增加 150%以上 

600720 祁 连 山 金属、非金属 14601.6971 净利润增长 100%以上 

600724 宁波富达 机械、设备、仪表 3049.3637 净利润增长 500%左右 

600743 华远地产 综合类 10902.6711 净利润预增 90%以上 

600881 亚泰集团 综合类 26058.9457 1-9 月净利润增长 100%以上 

002004 华邦制药 医药、生物制品 5068.9488 净利润增长 50%-80% 

002005 德豪润达 机械、设备、仪表 955.8175 净利润增长幅度 150%-200% 

002007 华兰生物 医药、生物制品 11784.1062 净利润同比增长 50%-70% 

002022 科华生物 医药、生物制品 13685.6989 净利润增长幅度小于 30% 

000599 青岛双星 石油、化学、塑胶、塑料 5196.1733 累计净利润增长 300-350% 

000608 阳光股份 房地产业 10695.7 净利润增长 130%-140% 

000024 招商地产 房地产业 38865.781 净利润增长 145%-155% 

000799 酒 鬼 酒 食品、饮料 -1365.0534 净利润增长约 370% 

000597 东北制药 医药、生物制品 26453.4773 净利同向大幅上升 72.77% 
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000619 海螺型材 石油、化学、塑胶、塑料 5553.2293 净利润增长 200%-250% 

000625 长安汽车 机械、设备、仪表 34354.5413 净利润增长 133%-150% 

000919 金陵药业 医药、生物制品 5856.1887 净利润增加 100%-150% 

000925 众合机电 机械、设备、仪表 1029.8602 净利润增长 500%-550% 

000963 华东医药 医药、生物制品 12323.8785 净利润增长 50%-70% 

000671 阳 光 城 综合类 360.3451 1-9 月净利润增长 750%-800%

000425 徐工机械 机械、设备、仪表 10850.0746 利润增长 1070.51-1098.16%

000513 丽珠集团 医药、生物制品 5348.4202 净利润增长 520%-570% 

000521 美菱电器 机械、设备、仪表 1913.8035 1-9 月净利润增长 840.54% 

000401 冀东水泥 金属、非金属 33930.1711 净利润增长 100%-150% 

000402 金 融 街 房地产业 38355.7871 净利润增长 100%-150% 

000839 中信国安 信息技术业 21082.0849 净利润增长 150%-200% 

000686 东北证券 金融、保险业 34459.2438 1-9 月净利润增长约 81% 

000027 深圳能源 电力、煤气及水的生产和供应业 89914.6859 1-9 月净利润增长 92% 

000728 国元证券 金融、保险业 44867.8072 1-9 月净利润增长 50%-80% 

000562 宏源证券 金融、保险业 42613.5147 1-9 月净利润增长 110%-120%

000566 海南海药 医药、生物制品 3839.9118 净利润增长 56%-69% 

000661 长春高新 医药、生物制品 368.7333 增幅在 1120.39%-1255.99% 

000540 中天城投 综合类 8170.019 净利润增长 300%-350% 

资料来源：Wind 资讯，中信建投研究发展部 

除了机械、化工和医药行业外，预计汽车、建材、房地产、家电等受益于国家经济刺激计划的行业的三

季报也都将会有较好的表现。此外，钢铁、有色等上半年亏损较大行业的业绩将会在三季度扭亏，甚至盈利。

随着经济活动的活跃，发电量逐月回升，电力行业的业绩也将会得到改善。在这些预增的行业中，我们继续

看好房地产、汽车、机械板块的表现。估值较低、业绩增长强劲是我们继续看好的理由。 

下周市场展望 

各项宏观经济数据表明，我国的经济已经复苏，且二次探底的可能性很小。但在 3000 点附近将会展开一

段时间的整理，等待三季度宏观数据的公布。由于银行、石油石化等权重板块的业绩不断提升，市场的底部

将会不断提高。只是市场仍然缺乏整体性的大机会，更多的还是局部的热点，以及板块的轮动。 

我们认为利好经济数据将成为大盘突破 3000 点的主要动力，建议投资者在下周继续关注房地产、汽车、

工程机械、家电等三季报业绩较好的板块。银行股的估值仍处于历史低位，安全边际很高，加之新增贷款额

高于市场预期，息差的见底回升，银行股有望走强。 

表 2：本周值得关注的个股  

公司代码 公司名称 行业 公司代码 公司名称 行业 

600000 浦发银行 银行 000680 山推股份 工程机械 

600739 辽宁成大 券商 000677 山东海龙 化纤 

600383 金地集团 地产 600547 山东黄金 有色金属 

600418 江淮汽车 汽车 000951 中国重汽 汽车 
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一周数据： 

[宏观数据]  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究部 

 

 

附表 1：宏观数据公布日历 

本周，央行公布了 9 月份资金流动性的相关数据，9 月份的新增贷款达到 5167 亿元，远高于

市场此前 4000 亿元左右的预期。今年 1-9 月份共计已增加人民币贷款 8.67 万亿元。与此同时，

M1、M2 增速双双刷新历史新高，达到了 29.51%和 29.31%。M1 增速继去年 4 月份以来，时隔 17

个月，再度超过 M2 增速；同时，9 月末外汇储备余额攀至 22726 亿美元,再创新高。另外，海

关也公布了 9 月进出口的相关数据，进、出口双双超过千亿美元。其中出口值 1159.3 亿美元，

同比下降 15.2％，环比增长 11.8％；进口 1030.1 亿美元，同比下降 3.5％，环比增长 17％。

指标名称 预计披露时间 报告期 数值 变化量 变化率(%) 

CPI(%) 2009-10-20  --  2009-10-25 2009年08月 -1.20 0.60 33.33 

PPI(%) 2009-10-20  --  2009-10-25 2009年08月 -7.86 0.34 4.15 

M0(万亿元) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 3.68 0.24 6.98 

M1(万亿元) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 20.17 0.13 0.65 

M2(万亿元) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 58.54 0.87 1.51 

货币回笼/投放(亿元) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 2381.00 2218.00 1360.74 

M0 同比增长(%) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 15.96 4.44 38.54 

M1 同比增长(%) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 29.51 1.79 6.46 

M2 同比增长(%) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 29.31 0.78 2.73 

固定资产投资(万亿元) 2009-10-20  --  2009-10-25 2009年08月 11.30 1.71 17.83 

固定资产投资同比增长(%) 2009-10-20  --  2009-10-25 2009年08月 33.00 0.10 0.30 

贷款余额(万亿元) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 39.04 0.52 1.35 

存款余额(万亿元) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 58.39 1.02 1.78 

贷款余额同比增长(%) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 34.16 0.05 0.15 

存款余额同比增长(%) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 28.35 0.92 3.35 

出口商品总额(亿美元) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 1159.38 122.31 11.79 

进口商品总额(亿美元) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 1030.06 150.11 17.06 

进出口商品总额(亿美元) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 2189.44 272.42 14.21 

出口商品总额同比增长(%) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 -15.20 8.20 35.04 

进口商品总额同比增长(%) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 -3.50 13.49 79.40 

进出口商品总额同比增长(%) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 -10.10 10.48 50.92 

外汇储备(亿美元) 2009-11-09  --  2009-11-13 2009年09月 22725.95 617.68 2.79 
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 [市场数据] 
附表 2：股指市场表现                                                

从指数情况来看，在诸多利好的刺激下，节后的市场继续了向上的态势，截至收盘，上涨 2.23%，海

外市场和港股市场也继续维持了向上的走势。  

指数名称 收盘点位 5 日涨跌幅（%） 10 日涨跌幅（%） 20 日涨跌幅（%） PE PB 

A 股市场       

上证综指 2976.63 2.23 0.47 -0.77 24.20 3.26 

深证成指 12033.37 1.97 -2.13 -2.13 30.95 4.10 

沪深 300 3241.71 2.47 5.22 -0.51 25.37 3.34 

全球市场        

道琼斯工业指数 10062.94 2.01 5.82 2.77 - - 

标普 500 指数 1096.56 2.34 6.48 2.60 14.86 2.29 

纳斯达克综合指数 2173.29 1.59 5.63 1.88 20.00 2.67 

伦敦富时 100 指数 5258.69 1.88 5.21 2.63 16.48 2.00 

日经 225 指数 10257.56 2.41 2.80 -0.13 22.82 1.37 

香港恒生指数 21929.90 2.00 7.63 2.46 21.04 2.11 

香港国企指数 4130.51 2.31 7.92 2.17 15.00 2.28 

香港红筹指数 12751.46 2.04 10.63 1.80 17.66 2.55 

资料来源：WIND 资讯,，中信建投证券研究部 

附图 1：A 股市场周成交金额和换手率                                          

本周，尽管指数表现相对活跃，但成交量和换手率仍旧较节前出现了回落。  
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资料来源：WIND 资讯，中信建投证券研究部 
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附表 3：近期基金发行情况                                                

长假过后，本周只有 1 只新基金发行。 

名称 认购起始日期 认购结束日期 募集目标(亿份) 

中邮核心优势 2009-10-16 2009-10-26 - 

建信沪深 300 2009-9-21 2009-10-30 - 

诺安中证 100 2009-9-15 2009-10-23 - 

信达澳银中小盘 2009-9-15 2009-10-30 - 

海富通中证 100 2009-9-8 2009-10-23 - 

光大保德信动态优选 2009-9-2 2009-10-23 - 

景顺长城能源基建 2009-8-20 2009-10-16 - 

资料来源：WIND 资讯，中信建投证券研究部 

 [大宗商品数据] 
附表 4：主要大宗商品价格走势                                                

从大宗商品的情况来看，由于美元走弱，以原油为代表的商品价格再度走强。 

指数名称 代码 收盘点位 一周涨跌幅（%） 08 年至今涨跌幅（%） 一月涨跌幅（%） 

石油市场      

纽约期油 USCRWTIC 77.58 8.10 73.95 9.38 

布仑特石油 BRSWJUL 81.5 7.21 41.62 6.19 

新加坡燃油 JETKSIFC 81.45 8.82 50.42 11.88 

金属市场      

纽约期金 GCA 1050.6 0.19 18.02 2.98 

伦敦期铜 LMCADS03 6289 0.87 104.85 1.35 

伦敦期铝 LMAHDS03 1916 0.37 24.42 3.29 

上海期金 SHGF9995 230.45 0.65 21.21 3.21 

上海期铜 CU3 491.7 4.42 26.34 3.73 

上海期铝 AA1 100.35 -0.10 1.67 0.15 

农产品市场      

纽约期棉 CTA 67.27 6.74 22.49 5.90 

纽约期糖 SBA 487.25 5.64 -29.00 6.10 

芝加哥玉米 C 1 377.25 4.14 -7.31 12.19 

芝加哥大豆 S 1 995 3.22 2.34 4.68 

芝加哥小麦 W 1 507 8.33 -16.99 8.51 

芝加哥豆粕 SM1 301.4 -2.87 0.30 1.21 

芝加哥豆油 BO1 37 5.99 11.14 7.62 

大连玉米 AC1 1693 0.00 17.73 1.20 

大连大豆 AK1 3614 0.00 -2.30 -2.51 

大连豆粕 AE1 3259 0.00 18.85 0.99 

大连豆油 SH1 6920 0.00 -2.56 1.20 

郑州棉花 VV1 14005 0.00 20.84 4.75 

郑州麸质小麦 VN1 2078 0.00 8.23 0.92 
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郑州菜籽油 ZRO1 7464 0.00 6.51 -0.53 

其他      

波罗的海干散货 BDIY 2688 -0.26 247.29 10.57 

资料来源：BLOOMBERG，中信建投证券研究部 

 [外围数据] 
附图 2：AH 溢价指数                                              

截至收盘，本周 A 股对 H 股的溢价为 13.79%,比节前下滑了不足一个百分点。 
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资料来源：WIND 资讯，中信建投证券研究部 

附图 3：汇率变动情况（人民币 VS 美元）                                     

从本周的汇率变动情况来看，人民币兑美元的汇率仍然比较稳定，继续维持向上趋势。 
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资料来源：BLOOMBERG，中信建投证券研究部 
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附图 4：美元指数                                     

从本周的美元指数的数据来看，美元指数本周继续回落。 
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资料来源：BLOOMBERG，中信建投证券研究部 

附：美元指数是综合反映美元在国际外汇市场的汇率情况的指标，用来衡量美元对一揽子货币的汇率变化程度。它通过计算美元和对选

定的一揽子货币的综合的变化率，来衡量美元的强弱程度。这些货币分别是: 欧元，日圆，英镑，加元，瑞士法郎和瑞典克朗。 
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