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上周五的单日暴跌走势暂时终止了A股上攻的脚步，尽管中国经济复苏的乐观前景仍为市场提供支持，但上周陆续公布的公司再融资计划最终击倒投资者信心，周五上证综指创自9月份反弹以来的最大单日跌幅。万科、浦发银行的非公开增发计划，以及中冶科工IPO本周一即将登台亮相，对于市场的信心打击较大。另外，上证综指3000点上方本身就具备巨大的解套压力，因此3000点附近出现大幅回调也就不难理解了。3000点上方的压力依然不容小觑，后市若要继续上涨，则需要更多超出市场预期的利好政策以及相应的宏观数据支持，否则近期股指在3000点附近震荡整理的可能性较大。
截至上周五，上证综指收市报2962.67点，全周下跌0.91%；深证成指收市报11977.40点，全周下跌0.98%。两市日均成交2714亿元，较前周2252亿元的水平放大逾两成；全周共有多达七成个股上涨，电子信息股领涨大市，远望谷、新大陆均涨逾五成；但金融、地产、钢铁等权重板块大幅回落，交通银行银行、招商地产、武钢股份等纷纷跌超过5%。
我们认为，经过前期的持续快速反弹之后，上证综指在3000点附近遭遇一定的压力，预计后市上证综指围绕3000点震荡整理的可能性较大。但考虑到未来宏观政策仍将保持适当宽松，上市公司3季度业绩预期可能会出现超市场预期的情况，同时目前A股的估值水平较为合理，股指再度大幅下跌的空间已不大，因此我们认为上周五的单日暴跌并不影响A股震荡上扬的中期格局，建议投资者可逢低关注基本面比较确定、近期跌幅较大的蓝筹股超跌反弹的投资机会，主要关注银行、地产、保险、券商以及有色金属等大类品种。另外建议继续关注商贸零售、食品饮料、医药、电力等防御类品种的阶段性投资机会。随着创业板进程的不断推进，相关板块与个股的投资机会依然值得继续关注。
中原证券研究所30万元激进型模拟投资组合
（投资策略小组）
组合基本情况
表1、组合基本情况（截止到2009年9月18日）

	持仓比例（%）
	股票市值（元）
	现金（元）
	券资总值（元）
	初始资金（元）
	组合累计收益率（%）
	上 证 综 指
涨 跌 幅（%）

	52.97%
	180956
	160612
	341568
	300000
	13.86
	33.17

	
	
	本投资组合起始日为2009年2月9日，其时上证综指前收盘2224.71点。2009年9月18日，上证综指收盘2962.67点。


组合持仓明细

表2、组合持仓明细（截止到2009年9月18日）

	代码
	名称
	进入组合
日     期
	初始买入金额（元）
	买入价（元）
	现持有数量（股）
	市价（元）
	当 前市值（元）
	收益率（%）

	002024
	苏宁电器
	2009/8/5
	96180
	16.03
	6000
	15.63
	93780
	-2.49

	600835
	上海机电
	2009/4/26
	59760
	13.42
	6800
	12.82
	87176
	-4.47

	组合
调整
情况
	前次调整回    顾
	2009年8月28日星期五，以12.80元卖出山东药玻（600529）5000股。

	
	本次调整计    划
	暂无。

	
	
	


交易记录

1、2009年2月11日星期三，以7.50买入新中基（000972）3000股。

2、2009年2月19日星期四，以5.69元买入中国中铁（601390）10000股。

3、2009年2月25日星期三，以18.25元买入康缘药业（600557）3000股。

4、2009年3月3日星期二，以6.75元买入新中基（000972）3000股。

5、2009年3月10日星期二，以6.37元买入新中基（000972）6000股。

6、2009年3月12日星期四，以6.69元卖出新中基（000972）12000股。

7、2009年4月13日星期一，以15.66元买入长江证券（000783）4500股。

8、2009年4月14日星期二，以15.43元买入中海油服（601808）3500股

9、2009年4月14日星期二，以11.74元买入宏图高科（600122）4500股。

10、2009年4月20日星期一，以16.30元卖出长江证券（000783）4500股。

11、2009年4月20日星期一，以12.61元卖出宏图高科（600122）4500股。

12、2009年4月22日星期三，以13.85元买入一汽轿车（000800）4500股。
13、2009年4月22日星期三，以12.32元买入美的电器（000527）5000股。

14、2009年4月22日星期三，以12.80元买入山东药玻（600529）5000股。
15、2009年4月24日星期五，以14.70元卖出一汽轿车（000800）4500股。

16、2009年4月24日星期五，以17.25元卖出康缘药业（600557）3000股。

17、2009年4月24日星期五，以13.23元买入上海机电（600835）4500股。
18、2009年4月27日星期一，以12.89元卖出美的电器（000527）5000股。

19、2009年5月5日星期二，以16.35元卖出中海油服（601808）3500股。

20、2009年5月5日星期二，以13.70元买入上海机电（600835）2300股。

21、2009年5月6日星期三，以7.42元买入凌钢股份（600231）10000股。

22、2009年5月13日星期三，以8.30元卖出凌钢股份（600231）10000股。
23、2009年5月15日星期三，以14.59元买入西南证券（600369）5000股。
24、2009年7月23日星期三，以20.75元卖出西南证券（600369）5000股。
25、2009年8月5日星期三，以16.03元买入苏宁电器（002024）6000股。

26、2009年8月28日星期五，以12.80元卖出山东药玻（600529）5000股。

次日操作计划

持股待涨。

1、 上海机电（600835）上海本地股，资产重组预期，估值合理。
2、 苏宁电器（002024）家电消费概念龙头品种，后市存在补涨机会。

组合说明

1、 本投资组合为“激进型模拟投资组合”，初始资金为30万元人民币，投资标的为沪深证券交易所上市A股，组合起始日期为2009年02月09日，其时上证综指前收盘2224.71点。

2、 操作规则：本组合所持股票不超过5只，每只股票初始资产权重不超过总资产的30%；买入、卖出的股票如下达市价成交指令，则成交价按下达指令次日的当天均价计算；限价指令按交易所规则成交；当股价跌幅超过买进价格的15%时，系统将自动止损。
3、 股票的买（卖）佣金、印花税等交易费用按0.4%计算。
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