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基本面助推大盘，指数有望继续震荡攀升 

  

 本周沪市大盘一路震荡攀升，全周共上涨 128 点，涨幅达到 4.48%，成交量 7196.6 亿元，较上周放大

17.3%：量价配合理想。周三周四大盘在 2950 下方形成短线收敛形态之后，在周五受经济利好数据超出

预期的推动下，走出放量突破的形态。短线来看大盘仍有较强的惯性上冲能量，预计下周将进一步挑战

3000 点的整数压力关口。但同时我们需要指出的是，3000 点岛型反转上方套牢盘巨大（沪市 6.54 万亿）；

同时也是 8.24 和 8.26 两次上攻失败并引发大盘破位下跌的重要阻力关口，因此我们认为 3000 点一线将

会出现较大的震荡，但最终大盘仍将站稳 3000 点并继续上行。从板块来看，由于美元指数在上周的破位

下行，激发了市场对于大宗商品及黄金的投资热情：黄金股（8.37%）、有色金属（7.53%）、煤炭石油（6.29%）

成为领涨板块；而银行信贷数据的超预期及房地产投资增速稳步回升也推动保险股（6.66%）、地产股

(5.73%)和银行股（5.1%）等权重板块涨幅居前。电力（1.8%）、铁路基建（1.94%）和航天军工（2.87%）

则由于前期涨幅较大出现较为明显的滞涨：市场结构分化明显，投资热点由题材股和防御类股票向大盘

股转移。总体来看，我们认为短期市场将面临 3000 点整数关口的压力，但基于对基本面、政策面和资金

面等多方面的综合判断，我们认为中期市场仍将震荡走高：正如我们在 9月初的策略报告中指出的那样，

我们继续看好大盘 9月份的行情。建议投资者在 3000 点关口震荡期间控制好仓位，关注业绩增长确定、

成长性好的板块与个股，短线投资者可快速参与国庆概念、消费旅游、甲型流感和航天军工等主题投资

题材的炒作。 

 

 从政策面看，从总量管理过渡到结构调控已成为宏观政策动态微调的重要内容：这意味着从政策面来判

断，前期持续上涨的单边牛市格局已经发生改变，未来市场的大幅震荡难以避免，投资者需要根据市场

形势做好波段操作。单就 9月份市场来说，出于十七届四中全会和国庆 60 周年大庆维稳的需要，政策面

对于市场还是相当呵护的：融资速度略有放缓，资金的供给继续保持快速增长，管理层有意营造的良好

氛围帮助投资者恢复信心。而温家宝总理在第三届夏季达沃斯年会上的讲话也对积极的政策立场再次进

行了重申，这些都奠定了国庆行情的积极政策面主基调。从资金面来看，进入 9 月以来，央行已连续两

周向市场释放资金，并且接下来公开市场还有逾 5000 亿元资金到期，预计直至国庆前市场流动性都将保

持宽松局面。监管层加速放行基金“一对多”业务、放宽单只 QFII 申请限额、九月份指数基金的发行和建

仓则将为市场提供直接的资金供给。另外，银监会对前期银行互持次级债从资本金中扣除的政策进行了

调整，这一政策的执行将分年度进行，减轻了银行贷款扩张的资本金压力。最后 8月新增人民币贷款 4104
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亿元，大大高于此前预期的 2000 亿左右规模；结合 M2 增速（+28.53%）仍旧持续走高，表明市场的整体

流动性仍然十分宽裕。从基本面来看， 周五公布的各项经济数据都显著好于市场预期：8 月新增人民币

贷款 4104 亿元远超市场预期；8月 CPI 同比下滑 1.2%，但环比上涨 0.5%，6 个月来首次由负转正；固定

资产投资增速达到了 33%，较上月提高了 0.1 个百分点，其中房地产投资增速高达 14.7%，较上月大幅提

高了 3.1 个百分点。上述经济基本面数据不仅显示市场流动性宽松无忧，且民间投资（以房地产投资为

主）正接棒政府投资成为推动经济成长的重要推手。总体来看，未来中国经济仍将维持较好的复苏势头，

但结构失衡的问题仍有恶化的隐忧。证券市场未来仍将持续走高，但震荡幅度可能加大，板块结构分化

可能加剧。 

 

 从技术角度来看，目前大盘以 5日线为依托持续上攻，目前正处于上升轨道中轨：经过周三周四的调整，

短线超买指标得到了部分修复，大盘短期仍有较强的上升动力。而 30 日线尚未收复，目前在 3012.1 位

置，与 3020 点的跳空点位耦合成为短期最重要的阻力位：预计大盘后市仍将维持震荡攀升的格局，本周

以收复并站稳 30 日线为主。而下方的 2950 点、2900 点和 2830 点为重要的短线技术支撑位，大盘冲高回

落震荡洗盘时，短线击破上述点位可以分步建仓。如大盘再度有效击穿 20 日均线（目前在 2878 点），则

大盘可能构筑头肩底的右肩部位，右肩的底部最低不超过 2760 点。则大盘震荡调整期间击穿 2800 点将

是非常好的建仓时机。 

 

 

 

表一：德邦 2009 年三季度资产配置表                                    总体仓位比例 60% 

序号 分    类 市值占总资产的比例 

1 A 农、林、牧、渔业 超配 

2 B 采掘业 标配  

3 C 制造业  

   C0 食品、饮料  标配 

   C1 纺织、服装、皮毛 回避  

   C2 木材、家具 回避  

   C3 造纸、印刷 回避  

   C4 石油、化学、塑胶、塑料 轻仓 

   C5 电子 轻仓 

   C6 金属、非金属 轻仓 

   C7 机械、设备、仪表 标配 

   C8 医药、生物制品 重仓 

   C9 其他制造业 回避 
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4 D 电力、煤气及水的生产和供应业 标配 

5 E 建筑业 标配 

6 F 交通运输、仓储业 标配 

7 G 信息技术业 轻仓 

8 H 批发和零售贸易 超配 

9 I 金融、保险业 重仓 

10 J 房地产业 重仓 

11 K 社会服务业 轻仓 

12 L 传播与文化产业 标配 

13 M 综合类 回避  

 合计            100% 

注：回避：<1%    轻仓：1%—4%    标配：4%—6%    超配：6%—10%   重仓：10%—15% 
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