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周四A股市场呈现小幅震荡的走势，基本面的不利消息主要来自于接踵而至的巨额融资与再融资计划，中冶科工、中国北车、首创置业、光大银行、万科A以及武钢股份等，融资规模均超过了百亿元，再加上市场普遍预期银行股的巨额再融资计划等等，当前的A股市场可以说不堪重负。上证指数收于2946.40点，跌0.71%；深圳成指收于11897.7点，跌0.81%。两市A股共有1118只股票上涨。两市成交量总和2314亿元，较前日略有增长。持续两周的大幅回调已经说明，A股进入了中期调整，短线股指经过快速反弹之后，3000点附近存在较大的压力。预计未来股指围绕3000点展开宽幅震荡的可能性较大。但如果市场扩容节奏过快，后市很难形成较为良好的反弹趋势，不排除再探新低的可能。投资者应密切关注政策面以及周边市场的变化情况。

从盘中热点来看，A股市场超过六成个股上涨，医药、环保、医疗器械、传媒、食品、农业、酿酒、电子、电器、电力、发电设备、纺织、化工、造纸等板块表现较强，而船舶制造、煤炭、金融、有色板块继续弱势，旅游、军工等前期强势板块出现回落。中国联通即将发布iPhone的消息刺激股价午后大涨，全天上涨4.75%。最近火热的医药股再度火爆，大举上攻，美罗药业、海王生物、交大昂立、康恩贝等15只生物医药股涨停。受益于国庆旅游行情的北京旅游再度涨停，这已经是该股连续第四个交易日涨停。地产股也受到万科逾百亿的融资预案拖累走低，万科A报跌2.28%。

我们认为，经过前期的持续反弹之后，市场累计了巨大的获利盘，投资者也开始出现审美疲劳，受到多重因素的影响，出现一定的调整也是可以理解的。由于管理层对于当前的A股市场依然保持较为正面的态度，因此我们认为，A股市场经过较为大幅上涨之后，需要充分的震荡整固，后市股指已经进入到中期调整之中，投资者要有长期抗战的准备。操作上建议投资者保持谨慎、控制仓位。投资者可逢低关注基本面比较确定、涨幅相对较小的蓝筹股的投资机会，主要是商贸零售、食品饮料、建筑、电力，出口复苏会是阶段性的投资主题。随着创业板进程的不断推进，相关板块与个股的投资机会依然值得继续关注。最后，IPO的重启以及创业板的开闸有望催生券商板块的补涨机会。
中原证券研究所30万元激进型模拟投资组合
（投资策略小组）
组合基本情况
表1、组合基本情况（截止到2009年8月27日）

	持仓比例（%）
	股票市值（元）
	现金（元）
	券资总值（元）
	初始资金（元）
	组合累计收益率（%）
	上证综指涨跌幅（%）

	71.49%
	242968
	96862
	339830
	300000
	13.28
	32.43

	
	
	本投资组合起始日为2009年2月9日，其时上证综指前收盘2224.71点。2009年8月27日，上证综指收盘2946.40点。


组合持仓明细

表2、组合持仓明细（截止到2009年8月27日）

	代码
	名称
	进入组合
日     期
	初始买入金额（元）
	买入价（元）
	现持有数量（股）
	市价（元）
	当 前市值（元）
	收益率（%）

	002024
	苏宁电器
	2009/8/5
	96180
	16.03
	6000
	15.16
	90960
	-5.42

	600529
	山东药玻
	2009/4/22
	64000
	12.8
	5000
	12.98
	64900
	1.41

	600835
	上海机电
	2009/4/26
	59760
	13.42
	6800
	12.81
	87108
	-4.54

	组合
调整
情况
	前次调整回    顾
	2009年8月5日星期三，以16.03元买入苏宁电器（002024）6000股。

	
	本次调整计    划
	2009年8月28日星期五，计划以开盘价卖出山东药玻（600529）5000股。

	
	
	


交易记录

1、2009年2月11日星期三，以7.50买入新中基（000972）3000股。

2、2009年2月19日星期四，以5.69元买入中国中铁（601390）10000股。

3、2009年2月25日星期三，以18.25元买入康缘药业（600557）3000股。

4、2009年3月3日星期二，以6.75元买入新中基（000972）3000股。

5、2009年3月10日星期二，以6.37元买入新中基（000972）6000股。

6、2009年3月12日星期四，以6.69元卖出新中基（000972）12000股。

7、2009年4月13日星期一，以15.66元买入长江证券（000783）4500股。

8、2009年4月14日星期二，以15.43元买入中海油服（601808）3500股

9、2009年4月14日星期二，以11.74元买入宏图高科（600122）4500股。

10、2009年4月20日星期一，以16.30元卖出长江证券（000783）4500股。

11、2009年4月20日星期一，以12.61元卖出宏图高科（600122）4500股。

12、2009年4月22日星期三，以13.85元买入一汽轿车（000800）4500股。
13、2009年4月22日星期三，以12.32元买入美的电器（000527）5000股。
14、2009年4月24日星期五，以14.70元卖出一汽轿车（000800）4500股。

15、2009年4月24日星期五，以17.25元卖出康缘药业（600557）3000股。

16、2009年4月24日星期五，以13.23元买入上海机电（600835）4500股。
17、2009年4月27日星期一，以12.89元卖出美的电器（000527）5000股。

18、2009年5月5日星期二，以16.35元卖出中海油服（601808）3500股。

19、2009年5月5日星期二，以13.70元买入上海机电（600835）2300股。

20、2009年5月6日星期三，以7.42元买入凌钢股份（600231）10000股。

21、2009年5月13日星期三，以8.30元卖出凌钢股份（600231）10000股。
22、2009年5月15日星期三，以14.59元买入西南证券（600369）5000股。
23、2009年7月23日星期三，以20.75元卖出西南证券（600369）5000股。
24、2009年8月5日星期三，以16.03元买入苏宁电器（002024）6000股。
次日操作计划

2009年8月28日星期五，计划以开盘价卖出山东药玻（600529）5000股。

1、 上海机电（600835）上海本地股，资产重组预期，估值合理。
2、 苏宁电器（002024）家电消费概念龙头品种，后市存在补涨机会。

组合说明

1、 本投资组合为“激进型模拟投资组合”，初始资金为30万元人民币，投资标的为沪深证券交易所上市A股，组合起始日期为2009年02月09日，其时上证综指前收盘2224.71点。

2、 操作规则：本组合所持股票不超过5只，每只股票初始资产权重不超过总资产的30%；买入、卖出的股票如下达市价成交指令，则成交价按下达指令次日的当天均价计算；限价指令按交易所规则成交；当股价跌幅超过买进价格的15%时，系统将自动止损。
3、 股票的买（卖）佣金、印花税等交易费用按0.4%计算。
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巨额融资接踵而至 A股短线仍难乐观
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