
 
一周涨跌幅突出的个股 

名称 涨幅％ 名称 跌幅％ 

双钱股份 37.47 江苏宏宝 -24.06 

青岛双星 33.91 凯迪电力 -22.37 

天业股份 33.06 同达创业 -21.21 

精伦电子 30.48 中南建设 -20.26 

熊猫烟花 30.29 生 意 宝 -20.12 

一周交易活跃的个股 

名称 换手率％ 名称 金额[万] 

伊 立 浦 148.77 中信证券 2321131.93

光大证券 135.22 光大证券 1222238.21

南岭民爆 134.74 中国平安 1180386.82

熊猫烟花 129.58 万  科Ａ 1060649.68

黔轮胎Ａ 120.29 浦发银行 902567.83 

 
天相组合走势 
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前 3 月市场走势：上证综指与天相流通 
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上证指数 天相流通  

 上周沪深股市呈现了先抑后扬、止跌反弹的格局，上证指数连

续收复2800、2900点两个整数关。天相风格指数显示， A含H

指数跌幅最小，目前市场的AH溢价率已经处于历史低位，另外

大盘股表现相对抗跌。从行业指数的表现来看，弱周期性的防

御性行业和中期业绩转暖的行业在市场调整中表现强势。 

 在上证指数下挫了20%之后，投资者对于市场的运行方向产生了

较大的分歧，趋势性改变还是技术性调整的争议开始升温。我

们认为，在全球经济大环境整体转暖、国内经济基本面持续好

转的前提下，沪深股市不会再复制去年的单边下跌行情。在经

历了快速下跌之后，从目前的估值水平来看，全部A股当前的不

含亏损、总股本加权的市盈率为23倍，已经处于相对合理的区

域。同时，目前的AH溢价率为26%，处于历史低位，当前股市已

经进入了具备投资价值的区域。 

 我们在8月初的行业配置报告中，就明确提出8月份市场将进入

振荡调整和波动加剧的阶段，其原因来自于诸多的不确定因素。

本周是8月份的最后一周，上市公司的中报即将全部披露完毕，

对于中报业绩判断上的不确定性将会明朗，这将会使投资者的

预期走向稳定，进而使股指运行呈现新的平衡。 

 综合比较了截至目前已经披露的业绩数据之后，可以发现，业

绩进一步好转的行业是：电力、石化。业绩增长稳定的行业是：

医药、食品、通信、商业、建筑业、软件及服务、纺织服装。

业绩走出低谷的行业是：电气设备、钢铁、有色、化纤、元器

件、汽车及配件、机械、建材、石油、民航业、造纸包装、贸

易、银行、证券、保险、信托、房地产、家电、日用品、计算

机硬件、酒店旅游、农林牧副渔、传媒、供水供气、铁路运输。

 沪深股市自8月4日步入调整以来，在上周首次出现连续的反弹，

这显示出市场正在走出恐慌下跌的阴霾，超调之后的修复过程

已经展开，但后市反弹中股指也将会受到技术性压力的限制，

预计届时股指将会以振荡的方式予以消化。我们认为上证指数

3000点下方的超跌反弹仍将会延续，而上证指数在3000点形成

的缺口能否有效回补将决定后期大盘的强弱。 

 投资策略上可以从三个方面来调整配置，一是关注具备业绩增

长率优势的行业，如：电力、石化、造纸包装、汽车及配件、

建材等；二是关注具备较低的AH溢价率支持的行业，如：保险、

建筑、建材、银行、钢铁等；三是关注次新股的主题性投资机

会，如中国建筑、桂林三金、万马电缆等。 
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复苏、增长是中报行业的主色调                        

一周市场简要回顾 

上周沪深股市呈现了先抑后扬、止跌反弹的格局，上证指数在上半周延续了之前

两周的单边下跌表现，在周三时更是跌破了 2800 点，下半周两市股指展开报复性反

弹，上证指数连续收复 2800、2900 点两个整数关，再度临近 3000 点。自 8月 4 日沪

深股市步入调整以来， 两市股指首次出现连续的反弹态势。一周累计来看，上证指

数下跌 2.83%，深证成指下跌 4.86%，沪深 300 指数下跌 4.21%。 

天相风格指数显示，各指数中 A 含 H指数跌幅最小，其抗跌表现主要是因为目前

市场的 AH 溢价率已经处于历史低位，另外大盘股表现相对抗跌，主要原因在于大盘

股相对较低的估值优势支撑了股价。而从大小盘股的超额收益比较来看，二者的剪刀

差进一步收窄，大盘股的超额收益继续回升，显示目前的市场风格依然由大盘股主导。

从行业指数的表现来看，涨幅居前的是：医药流通、化学药、化纤，跌幅居前的是：

证券、房地产开发、房地产。弱周期性的防御性行业和中期业绩转暖的行业在市场调

整中表现强势。 

中国建筑：中国石油 or 中国银行 

自中国建筑于 7 月 29 日上市以来，上证指数便出现了震荡加剧乃至持续下跌的

走势，这种情形让部分投资者联想到了中国石油上市之后的情景，当这些联想落实到

投资行为上时便会增加市场的恐慌，并加剧市场的波动，进而形成不断强化的自我反

馈，这或许也是市场持续下跌的一个原因。 

我们通过 7 月 13 日的天相策略周刊，在中国建筑发行申购之前，就对其上市后

对市场的影响进行了分析。当时选取的角度是从市场环境以及发行定价两方面出发，

将中国建筑和中国石油进行了对比，结果发现二者存在天壤之别，而在这两方面与中

国建筑具备相似性的是中国银行。 

这里我们可以再来重温一下，首先是比较中国建筑和中国石油的差异。从市场环

境来看，中国石油发行时实体经济处于增长的高峰，股票市场处于狂热阶段，当时的

市盈率在 40 倍以上，市净率在 6 倍以上，估值水平存在高估的泡沫；而中国建筑发

行时实体经济处于复苏的初期，股票市场还处于财富转移的初期，市盈率为 24 倍，

市净率为 3 倍，仍处于估值修复的过程中。从发行定价来看，中国石油发行价是 16.70

元，上市首日开盘价是 48.60 元，上市首日最高价也即历史最高价是 48.62 元，高价

发行上市显然是受益于市场的火热，但带来的结果是投资者的风险厌恶和获利抛售，

股价下跌同时也压垮市场；而中国建筑发行价是 4.18 元，上市首日开盘价是 6.70

元，上市首日最高价是 7.96 元，较低的发行上市价格显然是和市场的复苏环境相关，

但在经历了上市后的持续调整之后，这种低价也将吸引投资者风险偏好的上升，进而

促成股价的稳定。由此可见，中国建筑与中国石油的个股表现以及对指数的影响均不

可同日而语。 

再来比较一下中国建筑和中国银行的情况，可以发行二者存在诸多相似之处。从
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市场环境来看，中国银行是新老化断之后推出的第一只大盘股，上市时间是 2006 年

7 月 5 日，当时的股市经历了 2001-2005 年历时四年的持续性下跌之后，出现了恢复

性的上涨，上证指数自 2005 年 6 月 6 日的低点 998 点上涨了一年时间，累计涨幅为

70%。而证监会在 2005 年 6 月 7 日到 2006 年 6 月 19 日期间出于股改和市场的考虑暂

停了新股发行，在市场回暖之后，重启新股发行，推出了中国银行。当时市场的市盈

率是 23 倍，市净率是 2倍。从发行定价来看，由于当时的经济增长能够为股市提供

支持，但股市依然处于复苏初期，因而发行价格偏低，发行价格是 3.08 元，上市首

日开盘价是 3.99 元，上市首日最高价是 4.05 元。由此可见，在市场环境和发行定价

两方面，中国建筑和中国银行具有很强的相似性。 

既然中国建筑与中国银行更加类似，而与中国石油不具可比性，那么可以肯定的

是，中国建筑不会重蹈中国石油的覆辙。对于中国建筑的后市表现，中国银行上市后

的表现或许能够提供参照。中国银行上市首日上涨 23%，之后持续下跌 24 个交易日，

下跌幅度为 20%，而上证指数从其上市日的 1755 点，开始同步下跌至 1547 点，跌

幅为 12%。之后随着中国银行在其发行价上方止跌企稳，上证指数也重拾升势。 

中国建筑 7 月 29 日上市以后持续下跌，至 8 月 19 日出现止跌盘整，期间经历

16 个交易日，跌幅为 34%；而同期的上证指数受到影响，自其上市日的高点下跌幅度

为 20%。从历史的比较中可以发现，目前的指数调整幅度已经大于中国银行上市后指

数的调整幅度，这一方面与中国建筑上市前的指数涨幅大于中国银行上市前的指数涨

幅，但另一方面也说明指数继续调整的空间已经有限了。从当时的情况来看，中国银

行连续调整之后的止跌企稳成为了上证指数企稳并延续上升趋势的契机。由此可见，

当前中国建筑的止跌企稳也将是上证指数企稳回升的关键因素。 

图表 1：中国建筑、中国石油、中国银行的上市比较 
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资料来源：天相整理（线条内区域为暂停新股发行的时间段） 

中国石油上市 

中国银行上市 

中国建筑上市
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市场走向：趋势改变 or 技术调整 

在上证指数下挫了 20%之后，投资者对于市场的运行方向产生了较大的分歧，趋

势性改变还是技术性调整的争议开始升温。我们认为，发现市场大的运行方向，就不

会产生恐慌情绪。目前投资者对市场方向上的判断存在分歧，从周期的角度来看，这

种分歧更多是源自技术上的。 

在中期策略报告《创造性破坏与趋势性增长》中，我们对于未来的股市给出了明

确的方向性分析：随着我国经济逐步走出底部，进一步好转的迹象日益明显，我国股

市开始进入景气回升的阶段，就经济复苏期的股市来说，整体信心的恢复和经济复苏

的稳定性将成为市场的主要影响因素，整体会呈现出波段上涨的基本态势。尽管短期

内技术性调整在所难免，但股市震荡上行的趋势没有改变。 

由于当前 A股的估值仍处于相对合理区间，同时，下半年我国经济走势将进一步

凸显复苏的特征，由此带动企业盈利超预期上调的概率较高。那么，股市的下跌应该

理解为创造性的破坏，而不是毁灭，由此带来的基本策略应该是大的调整孕育大的机

遇，小的调整带来的是调整持仓结构的合理时机。 

图表 2：流动性与市场预期加剧市场的调整 

 
资料来源：天相整理 

图表 3：市场预期主要受经济周期波动影响 
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资料来源：天相整理 

图表 4：市场暂时调整是长期上涨的“插曲” 
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道琼斯工业指数

1929年股 1962年股灾

1966年股灾

1969年股灾

1973年股灾

1987年股灾

1990年股灾

最高点 最低点 下跌幅度 恢复危机前时间跨度

1929年股灾 374.93 47.56 87% 26年
1962年股灾 729.39 536.71 26.40% 1年
1966年股灾 982.35 754.5 23.20% 3年
1969年股灾 967.29 663.19 31.40% 3年
1973年股灾 1018.65 603.26 40.80% 3年
1987年股灾 2701.9 1766.7 34.60% 2年
1990年股灾 2993.81 2387.9 20.20% 1年

 

资料来源：天相整理 
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图表 5：我国股市的长坡：经济持续增长 

-

1,000.0

2,000.0

3,000.0

4,000.0

5,000.0

6,000.0

19
92

19
93

19
94

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09
F

0

2

4

6

8

10

12

14

16

GDP(1992=1000) 上证指数 GDP(%)

-

1,000.0

2,000.0

3,000.0

4,000.0

5,000.0

6,000.0

19
92

19
93

19
94

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09
F

0

2

4

6

8

10

12

14

16

GDP(1992=1000) 上证指数 GDP(%)

 

资料来源：天相整理 

图表 6：创造与破坏：市场的主旋律 

 

资料来源：天相整理 



  

 
6诚信源于独立，专业创造价值

投 资 策 略 /策 略 周 刊  

www.txsec.com 

图表 7：二级市场估值的困惑 
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资料来源：天相整理 

图表 8：实体经济滞后于二级市场复苏 
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资料来源：天相整理 
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中报概述：复苏&增长 

截至 8 月 24 日，沪深两市累计 1094 家公司披露了中报，2009 年上半年实现归

属母公司所有者的净利润合计 2852.78 亿元，较去年同期下降了 3.17%，剔除不可比

公司，二季度环比增长了 29.87%。此外沪深两市有 281 家上市公司发布了中期业绩

预告，根据业绩预计情况测算（采用中值法计算），剔除 2008 年未披露中报的公司，

上述披露中报和发布预告的 1375 家公司上半年实现净利润合计 3052.76 亿元，较去

年同期下降了 14.14%，上年同期，这些公司实现归属母公司所有者的净利润占全部

上市公司实现总净利润的 64.03%。 

披露中报的公司中，875 家公司今年上半年实现盈利，占比 79.98%，437 家公司

净利润实现增长，占比 39.95%。发布中期业绩预告的公司中，业绩预计向好（预增

和预盈）的公司占发布业绩预告公司总数的 30.6%。 

中小企业板的 273 家公司中有 199 家披露了中报，2009 年上半年实现归属母公

司所有者净利润合计 86.52 亿元，较去年同期下降了 14.75%。其余公司均发布了中

期业绩预告，根据业绩预计情况测算，上述披露中报和发布预告的中小板公司上半年

实现净利润合计 118.43 亿元，同比下降 16.52%。 

披露中报的非金融公司上半年投资收益合计 183.77 亿元，占利润总额的比例为

10.75%，公允价值变动收益合计 46.56 亿元，公允价值变动损失合计 9.25 亿元，全

部公司上半年投资收益合计 515.72 亿元，占利润总额的比例为 13.42%。 

图表 9：已披露中报和发布预告公司上半年净利润增长情况 

样本 
公司家

数 

净利润（亿元）

[2009 中报] 
净利润（亿元）

[2008 中报] 
同比增长

（%） 

08 年净利润占全

部公司比重（%）

公布中报公司 1094 2852.78  2946.09  -3.17  53.05  
发布预告公司 281 199.97  609.36  -67.18  10.97  

合计 1375 3052.76  3555.45  -14.14  64.03  

资料来源：天相整理 

图表 10：已披露中报和发布预告的中小板公司上半年业绩增长情况 

样本 公司家数
净利润（亿元）

[2009 中报] 
总净利润（亿

元）[2008 中报] 

同比增长

（%） 

已公布的中小板公司 199 86.52  101.49  -14.75  
发布预告的中小板公司 74 31.91  40.37  -20.96  

合计 273 118.43  141.86  -16.52  

资料来源：天相整理 

图表 11：披露中报公司投资收益对业绩的贡献及公允价值变动净收益的影响 

样本 公司家数 
净利润

（亿元）

投资收益

（亿元）

占利润总额

的比例（%）

公允价值变动

收益（亿元） 

公允价值变动

损失（亿元）

非金融公司 1077 1219.83 183.77  10.75  46.56  -9.25  
全部公司 1094 2852.78 515.72  13.42  130.09  -13.27  

资料来源：天相整理 
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以天相行业分类，截至目前已披露的中报显示今年上半年业绩同比增速排名前五

的行业分别是电力、民航业、石化、建筑业、传媒。按二季度数据统计，剔除不可比

公司，同比增速排名前五的行业分别是电力、民航业、石化、信托、建筑业，环比增

速排名前五的行业分别是石油、日用品、造纸包装、汽车及配件、有色。回顾一季度

的数据统计，同比增速排名前五的行业分别是石化、建筑业、电力、软件及服务、纺

织服装，环比增速排名前五的行业分别是医药、银行、电气设备、贸易、商业。 

综合比较了截至目前已经披露的一、二季度的业绩数据之后，可以发现，业绩进

一步好转的行业是：电力、石化。业绩增长稳定的行业是：医药、食品、通信、商业、

建筑业、软件及服务、纺织服装。业绩走出低谷的行业是：电气设备、钢铁、有色、

化纤、元器件、汽车及配件、机械、建材、石油、民航业、造纸包装、贸易、银行、

证券、保险、信托、房地产、家电、日用品、计算机硬件、酒店旅游、农林牧副渔、

传媒、供水供气、铁路运输。 

图表 12：中报净利润同比增速行业排名 
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资料来源：天相整理 

图表 13：二季度净利润同比增速行业排名 
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资料来源：天相整理 



  

 
9诚信源于独立，专业创造价值

投 资 策 略 /策 略 周 刊  

www.txsec.com 

图表 14：二季度净利润环比增速行业排名 
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资料来源：天相整理 

图表 15：一季度净利润同比增速行业排名 
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资料来源：天相整理 

图表 16：一季度净利润环比增速行业排名 
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投资策略：消极防御 or 积极进攻 

沪深股市暴跌的合理解释是市场对前期自身所积累高估值风险的一次突然释放，

具体表现是前期获利丰厚的投资者选择了降低仓位或者落袋为安，在估值过高的市场

环境下大量获利盘的涌出，很容易导致蝴蝶效应的产生并使得股指大幅震荡。而在全

球经济大环境整体转暖、国内经济基本面持续好转的前提下，沪深股市不会再复制去

年的单边下跌行情。 

在经历了快速下跌之后，当前股市已经进入了具备投资价值的区域。从目前的估

值水平来看，全部 A 股当前的不含亏损、总股本加权的市盈率为 23 倍，已经处于相

对合理的区域。同时，目前的 AH 溢价率为 26%，处于历史低位。 

图表 17：沪深股市当前估值水平 
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资料来源：天相整理 

图表 18：当前 AH 溢价率 

 
资料来源：天相整理 
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从市场持续下跌后的管理层和机构投资者的动向来看，均呈现出对市场较为有利

的局面。从管理层的动作来看，新基金再度密集获批发行，ETF 联接基金逆势推出，

专户一对多产品有望加速亮相，这些都传达出管理层对于当前市场资金供给和信心维

护的重视。从机构投资者的动向来看，在本次调整之前，保险资金对股票型基金进行

了赎回，而跌破 3000 点之后，保险公司开始分批申购股票方向基金。基金公司方面

包括正处于募集期的易方达沪深 300 发布提前结束募集的公告、南方基金旗下的中证

500 指数基金快速发行，工银瑞信上证央企基金网上一天认购量为 36.53 亿元，都体

现了投资者对于市场调整之后显露的投资机会的积极把握。 

本周是 8 月份的最后一周，上市公司的中报即将全部披露完毕，对于中报业绩判

断上的不确定性将会明朗。我们在 8月初的行业配置报告中，就明确提出 8 月份市场

将进入振荡调整和波动加剧的阶段，其原因来自于诸多的不确定因素。随着 8 月份的

渐渐过去，这些不确定因素将会渐次明朗，这也将会使投资者的预期走向稳定，进而

使股指运行呈现新的平衡。 

沪深股市自 8 月 4 日步入调整以来，在上周首次出现连续的反弹，这显示出市场

正在走出恐慌下跌的阴霾，超调之后的修复过程已经展开，但后市反弹中股指也将会

受到技术性压力的限制，预计届时股指将会以振荡的方式予以消化。我们认为上证指

数 3000 点下方的超跌反弹仍将会延续，而上证指数在 3000 点形成的缺口能否有效回

补将决定后期大盘的强弱。 

投资策略上可以从三个方面来调整配置，一是关注具备业绩增长率优势的行业，

如：电力、石化、造纸包装、汽车及配件、建材等；二是关注具备较低的 AH 溢价率

支持的行业，如：保险、建筑、建材、银行、钢铁等；三是关注次新股的主题性投资

机会，如中国建筑、桂林三金、万马电缆等。 
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证券市场数据                                        

图表 19：行业涨跌幅比较 
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资料来源：天相整理 

图表 20：行业换手率比较 
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资料来源：天相整理 

图表 21：行业 PE 比较 
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资料来源：天相整理 

图表 22：行业相对市场 PE 比较 
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资料来源：天相整理 

图表 23：行业 PB 比较 
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资料来源：天相整理 

图表 24：行业相对市场 PB 比较 
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资料来源：天相整理 

图表 25：行业隐含 ERP 比较 
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资料来源：天相整理 

图表 26：主要指数周表现 
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资料来源：天相整理 

图表 27：天相风格指数周表现                         图表 28：天相特征指数周表现 
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资料来源：天相整理 

图表 29：大小盘股相对超额收益比较 
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资料来源：天相整理 

图表 30：全部 A 股及沪深 300 市盈率（简单平均，剔除微利） 
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资料来源：天相系统（数据截至 2009.08.21） 

图表 31：股票、基金周开户数 
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资料来源：中登公司、天相整理（数据截至 2009.08.14） 

图表 32：下周限售股解禁（2009.08.24—2009.08.28） 

名称 代码 预计上市日期 解禁数量(万股) 当前价格(元) 当前解禁流通市值(万元) 限售股类型 

本钢板材 000761 2009-8-28 200000 7.46 1492000.01 增发限售股份 

金城股份 000820 2009-8-28 5686.69 4.41 25078.31 股改限售股份 

广博股份 002103 2009-8-28 2234.41 7.21 16110.1 IPO 限售股份 

太龙药业 600222 2009-8-28 14482.82 6.64 96165.94 股改限售股份 

华远地产 600743 2009-8-28 9897.79 10.64 105312.47 股改限售股份 

ST 梅雁 600868 2009-8-28 10636.87 3.16 33612.51 股改限售股份 

美菱电器 000521 2009-8-27 11373.95 5.93 67447.52 股改限售股份 

沃华医药 002107 2009-8-26 2400 25.47 61128 增发限售股份 

刚泰控股 600687 2009-8-25 118.49 8.9 1054.56 股改限售股份 

津劝业 600821 2009-8-25 1376.99 4.52 6224.02 股改限售股份 

ST 东源 000656 2009-8-24 7461.56 13.6 101477.18 股改限售股份 

金地集团 600383 2009-8-24 4787.38 14.83 70996.86 股改限售股份 

ST 中源 600645 2009-8-24 2400 6.46 15504 股改限售股份 

资料来源：天相整理（当前解禁市值按 2009 年 08 月 21 日收盘价计算） 

图表 33：盈利预测及评级调整 

投资评级上调的公司 投资评级上调的公司 

代码 公司简称 天相行业 代码 公司简称 天相行业 

000726 鲁泰 A 纺织服装 002244 滨江集团 房地产开发 

000530 大冷股份 机械 000635 英 力 特 化工 

002200 绿 大 地 农林牧副渔 002092 中泰化学 化工 

600570 恒生电子 软件及服务 000566 海南海药 化学药 

002237 恒邦股份 有色 600298 安琪酵母 食品 

002012 凯恩股份 造纸包装       

 

盈利预测上调的公司 盈利预测上调的公司 
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代码 公司简称 天相行业 代码 公司简称 天相行业 

000726 鲁泰 A 纺织服装 002029 七 匹 狼 纺织服装 

000530 大冷股份 机械 000655 金岭矿业 钢铁 

002200 绿 大 地 农林牧副渔 000717 韶钢松山 钢铁 

600570 恒生电子 软件及服务 002132 恒星科技 钢铁 

002237 恒邦股份 有色 600282 南钢股份 钢铁 

002012 凯恩股份 造纸包装 600063 皖维高新 化纤 

601318 中国平安 保险 000589 黔轮胎Ａ 汽车及配件 

600795 国电电力 电力 600828 成商集团 商业 

000069 华侨城Ａ 房地产开发 600713 南京医药 医药流通 

600007 中国国贸 房地产开发 000001 深发展Ａ 银行 

600383 金地集团 房地产开发 601398 工商银行 银行 

601588 北辰实业 房地产开发 000060 中金岭南 有色 

000402 金 融 街 园区土地开发 600547 山东黄金 有色 

002243 通产丽星 造纸包装 601899 紫金矿业 有色 

 

投资评级下调的公司 

代码 公司简称 天相行业 

002268 卫 士 通 软件及服务 

600161 天坛生物 生物制品 

600886 国投电力 电力 

000501 鄂武商Ａ 商业 

002151 北斗星通 通信 

 

盈利预测下调的公司 盈利预测下调的公司 

代码 公司简称 天相行业 代码 公司简称 天相行业 

002268 卫 士 通 软件及服务 600685 广船国际 机械 

600161 天坛生物 生物制品 601002 晋亿实业 机械 

601991 大唐发电 电力 600528 中铁二局 建筑业 

000002 万  科Ａ 房地产开发 002153 石基信息 软件及服务

000024 招商地产 房地产开发 002142 宁波银行 银行 

000090 深 天 健 房地产开发 600016 民生银行 银行 

000608 阳光股份 房地产开发 601328 交通银行 银行 

600266 北京城建 房地产开发 600111 包钢稀土 有色 

600533 栖霞建设 房地产开发 002241 歌尔声学 元器件 

002193 山东如意 纺织服装 002117 东港股份 造纸包装 

002110 三钢闽光 钢铁 002263 大 东 南 造纸包装 

600019 宝钢股份 钢铁 600030 中信证券 证券 

600102 莱钢股份 钢铁 600837 海通证券 证券 

002246 北化股份 化纤 601099 太平洋   证券 

000595 西北轴承 机械       

资料来源：天相整理 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 

 

重要免责申明 

报告所引用信息和数据均来源于公开资料，天相投顾分析师力求报告内容和引用资料和数据的客观与公正，但不对所

引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点与建议仅代表报告当日的判断和建议，仅供阅读

者参考，不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变更。阅读者根据本报告作出投

资所引致的任何后果，概与天相投资顾问有限公司及分析师无关。 

本报告版权归天相投顾所有，为非公开资料，仅供天相投资顾问有限公司客户使用。未经天相投顾书面授权，任何人
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电话：0755-83234800    传真：0755-82722762   邮编：518041 

山东天相 地址：济南市舜耕路 28 号舜花园小区朝 3C 

电话：0531-82602582    传真：0531-82602622   邮编：250014 

 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


