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周四深沪大盘展开强劲反弹的行情，在煤炭、石油石化、金融保险等权重板块大幅反弹的推动

下，深沪股指分别上涨3.91%和4.52%，两市成交1900亿左右，量能有所萎缩。两市上涨的股票家数

达到1791家。资金净流入较大的板块有煤炭石油、有色金属、房地产、银行和钢铁。 

事件点评事件点评事件点评事件点评：：：：    

1.1.1.1. 昨昨昨昨日反日反日反日反弹的主要原因弹的主要原因弹的主要原因弹的主要原因    

 

昨日反弹的主要原因应该有以下几点：一、.央行在公开市场发行了 450 亿元一年期央行票据，

利率与前一周相同为 1.7605%，宣告历时 7 周的公开市场微调结束。二、国际股市转暖，纽约油价

19 日收于 72.42 美元，大幅上涨近 5%，直接刺激石油、煤炭、有色等资源类个股走高;三、最近经

中国证监会批准连批六只偏股型基金入市，ETF 联接基金火线开闸，以及近百只一对多专户产品的

上报，这些都将为沪深股市带来资金上的支持，据统计，在国庆前将有 10 只指数型基金发行，600

亿资金有望通过这个渠道入市，密集发行将缓解市场对于新增入市资金的担忧；四、本轮上涨从

1664 点开始到 3478 点，共计上涨 1814 点，回调 0.382 黄金位应为 692 点，这与 8 月 19 日盘中低

点 2786 点正好吻合。 

 

2. 8888月月月月行情下跌行情下跌行情下跌行情下跌的的的的原因原因原因原因 

 

8 月行情下跌的原因：一是审计署对银行信贷资金投放的审计，严防信贷资金进入股市；二是

基金等主力机构仓位超过八成后主动的调仓。而从深层原因考察，应该是机构投资者对经济复苏以

及货币政策态度的担忧，这两种担忧反映出的是两种力量，一种是未来趋势派，一种是资金推动派，

而它们无疑是主导本轮上涨的主要力量，而进入 8 月份以来，对于流动性的持续性以及未来趋势的

担忧促使了这俩派力量的联合杀跌。从目前市场环境考察，当前国际宏观数据与国内经济政策尚无
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法对这种担忧形成逆转，也即造成本轮下跌的根本内在因素依然存在，因此市场整体氛围不容乐观，

股市在超跌反弹后依然存在振荡下行的可能。 

 

3. 反弹行情中的操作策略反弹行情中的操作策略反弹行情中的操作策略反弹行情中的操作策略 

反弹行情中的操作策略：基于本轮反弹具有机构调仓与自救的意味，因此建议关注机构前期重

仓的煤炭、石油石化、保险、建筑建材、银行、钢铁、化工化纤、房地产等行业。另外，可以关注

获利抛压较少的次新股如中国建筑、四川成渝、桂林三金、万马电缆等。同时可适当关注近期超跌

个股，由于本次反弹是在与机构博弈，因此风险极大，建议操作上则应快进快出，以跌破周线运行

趋势中轨的个股进行建仓为主。 
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民生证券民生证券民生证券民生证券评级标准评级标准评级标准评级标准    

公司评级公司评级公司评级公司评级标准标准标准标准    

买入买入买入买入：：：：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅在15%以上； 

增持增持增持增持：：：：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于5%与15%之间； 

中性中性中性中性：：：：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与5%之间； 

减持减持减持减持：：：：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

行业评级行业评级行业评级行业评级标准标准标准标准    

增持增持增持增持：：：：我们预计未来6个月内，行业整体回报高于市场整体水平5%以上； 

中性中性中性中性：：：：我们预计未来6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与5%之间； 

减持减持减持减持：：：：我们预计未来6个月内，行业整体回报低于市场整体水平5%以下。 
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不保证该信息未经任何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，

报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本

报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的

公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公

司的关联机构或个人可能在本报告公开前已经使用或了解其中的信息。本报告版权归民生证券有限

责任公司所有。未获得民生证券研究所事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制。如引用、刊发，需注明出处为“民生证券有限责任公司”，且不得对本报告进行有悖原意的

删节和修改。 

 

 

 


