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金融工程周报  

资金流入微降，关注交运地产机械

 上周 A 股全市场资金净流入 366.36 亿元。沪深 300 指数上周上涨 4.20%，大部分

板块资金净流入。值得注意的是，本周单位资金流入推动的涨幅大于上周，说明

大盘蓝筹的表现要优于小盘股； 

 相对资金净流入前两名的板块分别为采掘业和金融保险。相对资金净流出前两名

的板块分别为文化传媒和商业贸易；  

 从风格指数来看，中低价大盘股资金净流入比较明显。而小盘股资金净流出； 

 6 月 29 日～7 月 24 日，沪深 300 指数收益率为 15.33%，6 月 29 日所推荐的多头

组合获得了 16.33%的收益，空头组合获得了 10.93%的收益。相对收益分别为 1.00%
和 4.40%，alpha 收益为 5.40%； 

 由资金流向和指数涨跌的背离来看，结合下周推荐的多头和空头组合构成，下周

建议重点关注交运仓储、房地产、机械设备和采掘板块。 

 

 

 
 

上周资金流向排名 下周推荐组合 

资金流入 Top20 资金流出 Top20 多头组合 空头组合 

sz000807 云铝股份 sh600415 小商品城 sh600415 小商品城 sh600028 中国石化

sh601808 中海油服 sh600376 首开股份 sz000046 泛海建设 sz000401 冀东水泥

sh601009 南京银行 sh600747 大连控股 sh600115 ST 东航 sh600320 振华重工

sh600050 中国联通 sz002024 苏宁电器 sh600547 山东黄金 sh601600 中国铝业

sz000063 中兴通讯 sz002202 金风科技 sz002024 苏宁电器 sh600188 兖州煤业

sh601699 潞安环能 sz000425 徐工科技 sh600325 华发股份 sh600660 福耀玻璃

sh601628 中国人寿 sz000581 威孚高科 sz000089 深圳机场 sz000060 中金岭南

sh600809 山西汾酒 sh600741 华域汽车 sz000425 徐工科技 sh600348 国阳新能

sh601001 大同煤业 sz000951 中国重汽 sh600787 中储股份 sh600596 新安股份

sh600017 日照港 sh600655 豫园商城 sh600196 复星医药 sz000527 美的电器

sz000538 云南白药 sh600718 东软集团 sz002097 山河智能 sh600331 宏达股份

sz000060 中金岭南 sh600631 百联股份 sh600376 首开股份 sh600569 安阳钢铁

sh600320 振华重工 sh600628 新世界 sz000581 威孚高科 sh600362 江西铜业

sz000527 美的电器 sh600859 王府井 sh600489 中金黄金 sh600219 南山铝业

sh601857 中国石油 sh601003 柳钢股份 sz002202 金风科技 sz000422 湖北宜化

sh600028 中国石化 sz000089 深圳机场 sz000001 深发展 A sz000059 辽通化工

sh601328 交通银行 sh601005 重庆钢铁 sh600266 北京城建 sh600005 武钢股份

sz000059 辽通化工 sz000959 首钢股份 sh600048 保利地产 sh600595 中孚实业

sh600331 宏达股份 sh600591 *ST 上航 sh600591 *ST 上航 sz000807 云铝股份

sz000878 云南铜业 sz000825 太钢不锈 sz000002 万科 A sz000878 云南铜业

数据来源：国信证券经济研究所 
 

2009 年 07 月 27 日 



 
 
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                         全球视野  本土智慧 

Page  2 
 

内容目录 
 
上周板块资金流向分析 ................................................................................. 3 

行业指数资金流向 ................................................................................... 3 
风格指数资金流向 ................................................................................... 5 

上周个股资金流向分析 ................................................................................. 6 
下周操作建议 ................................................................................................ 7 

板块操作建议 ........................................................................................... 7 
个股操作建议 ........................................................................................... 7 

推荐组合回顾 ................................................................................................ 8 
国信证券投资评级 ...................................................................................... 10 
免责条款 ..................................................................................................... 10 

 

 图表目录 
图 1 行业板块相对资金流向（%） ...................................................................... 3 
图 2 行业板块绝对资金流向（千万） ................................................................. 3 
图 3 行业板块涨跌与资金净流入对比 ................................................................. 4 
图 4 风格板块相对资金流向（%） ...................................................................... 5 
图 5 风格板块绝对资金流向（千万） ................................................................. 5 
图 6 风格指数涨跌与资金净流入对比 ................................................................. 6 
 
表 1 行业板块资金流向统计表 ............................................................................. 4 
表 2 风格指数资金流向统计表 ............................................................................. 5 
表 3 上周资金流入前 20 名股票 ........................................................................... 6 
表 4 上周资金流出前 20 名股票 ........................................................................... 7 
表 5 下周推荐组合（7 月 27 日起） .................................................................... 7 
表 6  6 月 29 日推荐组合回顾 .............................................................................. 8 
表 7 截止 2009 年 7 月 24 日组合表现 ................................................................. 9 
 



 
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                           全球视野  本土智慧 

Page  3 

上周板块资金流向分析 
 上周 A 股全市场资金净流入 366.36 亿元。沪深 300 指数上周上涨 4.20%，大部分板块

资金净流入。值得注意的是，本周单位资金流入推动的涨幅大于上周，说明大盘蓝筹

的表现要优于小盘股； 

 相对资金净流入前两名的板块分别为采掘业和金融保险。相对资金净流出前两名的板

块分别为文化传媒和商业贸易；  

 从风格指数来看，中低价大盘股资金净流入比较明显。而小盘股资金净流出； 

 由资金流向和指数涨跌的背离来看，结合下周推荐的多头和空头组合构成，下周建议

重点关注交运仓储、房地产、机械设备和采掘板块。 

行业指数资金流向 
图 1 行业板块相对资金流向（%） 图 2 行业板块绝对资金流向（千万） 
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表 1 行业板块资金流向统计表 

行业 
上周资金净

流入(千万)

上周资金

净流入(%)

上周资金

流出(千万)

上周资金净

流入(千万) 

上周指数

涨跌幅(%) 

上周成交金

额(千万) 
 

文化传媒 -54.07 -4.79% 456.26 402.20  2.01% 1129.14 
商业贸易 -175.46 -2.95% 2287.68 2112.22  -0.06% 5941.23 
电子行业 -62.52 -1.63% 1410.05 1347.53  -0.34% 3846.18 
木材家具 -2.77 -1.23% 70.89 68.12  -0.17% 224.86 
食品饮料 -53.78 -1.01% 2052.83 1999.05  0.23% 5315.33 
制造业 -17.82 -0.99% 676.77 658.95  1.06% 1802.08 
生物医药 -38.15 -0.63% 2301.07 2262.92  1.51% 6075.67 
综合类 -4.04 -0.07% 2125.72 2121.68  -0.47% 5807.37 
纺织服装 2.27 0.06% 1426.14 1428.41  0.88% 4009.56 
农林牧渔 12.75 0.55% 824.61 837.36  1.12% 2337.23 
社会服务 25.34 0.71% 1346.93 1372.27  2.43% 3560.49 
信息技术 112.44 1.63% 2550.09 2662.53  3.75% 6889.33 
房地产 204.29 1.65% 5070.02 5274.31  2.38% 12380.62 
金属非金属 282.69 1.72% 6583.26 6865.95  3.12% 16459.57 
建筑业 74.95 1.98% 1397.09 1472.04  1.45% 3782.25 
公用事业 157.63 2.36% 2373.17 2530.80  3.71% 6690.63 
机械设备 568.92 3.06% 6950.60 7519.52  1.15% 18611.76 
交运仓储 253.13 3.31% 2672.72 2925.85  3.55% 7644.27 
石油化工 471.00 3.60% 5014.99 5485.99  5.44% 13071.70 
造纸印刷 72.51 3.70% 691.18 763.69  2.88% 1958.27 
金融保险 828.06 4.95% 6263.56 7091.63  2.93% 16741.86 
采掘业 1006.23 5.34% 7391.72 8397.95  12.72% 18848.24 
全市场 3663.62 61937.36 65600.98   

数据来源：国信证券经济研究所 

 

图 3 行业板块涨跌与资金净流入对比 
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数据来源：国信证券经济研究所  
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风格指数资金流向 

 
图 4 风格板块相对资金流向（%） 图 5 风格板块绝对资金流向（千万） 
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数据来源：国信证券经济研究所 数据来源：国信证券经济研究所 

 

 

表 2 风格指数资金流向统计表 

风格指数
上周资金净

流入(千万)

上周资金

净流入(%)

上周资金

流出(千万)

上周资金净

流入(千万) 

上周指数

涨跌幅(%)

上周成交金

额(千万) 
 

小盘股 -18.82 -1.98% 387.08 368.27  0.52% 951.13 
高市净率 16.72 0.53% 1312.25 1328.97  0.59% 3147.10 
绩优股 27.38 0.56% 2064.39 2091.77  0.42% 4886.88 
高价股 71.58 1.34% 2259.79 2331.37  0.56% 5324.22 
中盘股 64.41 2.84% 827.54 891.95  0.94% 2269.85 
低市净率 107.31 3.58% 1008.01 1115.32  0.60% 2996.68 
中市盈率 139.44 3.90% 1325.59 1465.03  0.51% 3579.35 
低市盈率 322.45 4.33% 2800.69 3123.14  1.39% 7451.71 
中市净率 198.97 4.55% 1550.84 1749.81  1.24% 4374.89 
亏损股 68.35 4.71% 477.56 545.91  1.44% 1451.45 
微利股 55.24 5.17% 369.44 424.68  1.30% 1068.09 
高市盈率 133.99 5.39% 909.55 1043.54  1.01% 2487.16 
中价股 190.01 5.40% 1251.88 1441.90  1.56% 3516.49 
大盘股 818.09 6.93% 4107.09 4925.19  1.40% 11802.77 
低价股 182.22 7.55% 700.51 882.73  1.85% 2413.41 
数据来源：国信证券经济研究所，Wind 资讯 
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图 6 风格指数涨跌与资金净流入对比 
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数据来源：国信证券经济研究所，Wind 资讯 

 

上周个股资金流向分析 

上周资金净流入排名前 20 的股票和资金净流出排名前 20 的股票如表 3 和

表 4 所示。 

表 3 上周资金流入前 20 名股票 

代码 证券名称 所属行业 资金流入

(百万) 
相对资金

流入(%) 
市盈率
(TTM) 

市净率
(MRQ) 

周涨跌幅
(%)  

sz000807 云铝股份 金属、非金属 319.15 11.22% -110.84  5.65  20.35%
sh601808 中海油服 采掘业 435.48 11.40% 16.51  2.61  13.83%
sh601009 南京银行 金融、保险业 208.10 11.44% 0.00  2.71  6.37%
sh600050 中国联通 信息技术业 1478.45 11.48% 8.22  2.30  7.91%
sz000063 中兴通讯 信息技术业 199.52 12.12% 37.64  4.52  8.43%
sh601699 潞安环能 采掘业 350.89 12.71% 0.00  4.10  14.94%
sh601628 中国人寿 金融、保险业 839.98 12.90% 7.74  2.15  13.44%
sh600809 山西汾酒 食品、饮料 111.60 12.91% 680.65  4.20  4.69%
sh601001 大同煤业 采掘业 582.72 13.15% 39.33  2.63  22.99%
sh600017 日照港 交通运输、仓储业 188.09 13.23% 36.09  3.40  10.75%
sz000538 云南白药 医药、生物制品 85.87 13.37% 40.35  6.44  1.66%
sz000060 中金岭南 金属、非金属 590.97 13.72% 222.36  8.24  19.92%
sh600320 振华重工 机械、设备、仪表 934.36 13.96% 23.58  3.73  5.14%
sz000527 美的电器 机械、设备、仪表 259.99 14.24% 35.97  7.01  12.05%
sh601857 中国石油 采掘业 1538.82 14.24% 0.00  1.02  10.90%
sh600028 中国石化 采掘业 1719.59 14.98% 36.20  3.71  23.12%
sh601328 交通银行 金融、保险业 857.37 15.36% 20.47  1.25  9.56%
sz000059 辽通化工 石油、化学、塑胶、塑料 460.40 16.30% 38.74  2.24  26.08%
sh600331 宏达股份 石油、化学、塑胶、塑料 1055.47 16.60% -31.41  10.03  17.11%
sz000878 云南铜业 金属、非金属 2045.71 22.22% -12.24  12.04  20.99%

数据来源：国信证券经济研究所，Wind 资讯 
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表 4 上周资金流出前 20 名股票 

代码 证券名称 所属行业 资金流入

(百万) 
相对资金

流入(%) 
市盈率
(TTM) 

市净率
(MRQ)

周涨跌幅
(%)  

sh600415 小商品城 综合类 -387.88 -19.07% 36.44  4.36 -6.50%
sh600376 首开股份 房地产业 -107.59 -16.15% 54.09  3.52 -7.14%
sh600747 大连控股 电子 -385.79 -14.16% -20.38  7.56 -7.92%
sz002024 苏宁电器 批发和零售贸易 -866.37 -13.52% 32.28  7.80 -1.36%
sz002202 金风科技 机械、设备、仪表 -607.92 -13.51% 41.79  11.86 -6.28%
sz000425 徐工科技 机械、设备、仪表 -126.20 -13.30% 152.75  14.12 -5.64%
sz000581 威孚高科 机械、设备、仪表 -95.31 -12.84% 49.96  2.75 -2.45%
sh600741 华域汽车 社会服务业 -187.75 -12.40% 176.53  2.37 -6.02%
sz000951 中国重汽 机械、设备、仪表 -110.26 -12.24% 29.52  4.45 -5.82%
sh600655 豫园商城 批发和零售贸易 -150.09 -11.90% 41.16  4.29 -5.21%
sh600718 东软集团 信息技术业 -88.86 -11.68% 34.66  5.02 -5.13%
sh600631 百联股份 批发和零售贸易 -115.60 -11.64% 41.66  2.82 -3.46%
sh600628 新世界 批发和零售贸易 -68.59 -10.88% 38.37  3.62 -3.28%
sh600859 王府井 批发和零售贸易 -42.15 -10.29% 15.39  5.26 -2.23%
sh601003 柳钢股份 金属、非金属 -125.63 -10.27% 9.47  1.36 -4.61%
sz000089 深圳机场 交通运输、仓储业 -67.50 -10.12% 58.81  2.90 -1.47%
sh601005 重庆钢铁 金属、非金属 -52.33 -10.08% 15.86  2.84 -3.45%
sz000959 首钢股份 金属、非金属 -78.90 -9.97% 65.93  2.43 -3.33%
sh600591 *ST上航 交通运输、仓储业 -70.57 -9.48% -6.82  6.41 -7.44%
sz000825 太钢不锈 金属、非金属 -177.62 -9.33% -136.43  2.93 -2.56%

数据来源：国信证券经济研究所，Wind 资讯 
 

下周操作建议 

板块操作建议 

　由资金流向和指数涨跌的背离来看，结合下周推荐的多头和空头组合构

成，下周建议重点关注交运仓储、房地产、机械设备和采掘板块。 

个股操作建议 

以过去15天的资金流量为样本，所推荐的组合建议持有10～30个交易日，

等权重配置。对于大资金量的组合来说，这里推荐的多头组合和空头组合，可

以看成是技术性的调仓。 

 

 

表 5 下周推荐组合（7 月 27 日起） 

 多头组合 空头组合 

序号 代码 证券名称 所属行业 代码 证券名称 所属行业  
1 sh600415 小商品城 综合类 sh600028 中国石化 采掘业 
2 sz000046 泛海建设 房地产业 sz000401 冀东水泥 金属、非金属 
3 sh600115 ST东航 交通运输、仓储业 sh600320 振华重工 机械、设备、仪表 
4 sh600547 山东黄金 采掘业 sh601600 中国铝业 采掘业 
5 sz002024 苏宁电器 批发和零售贸易 sh600188 兖州煤业 采掘业 
6 sh600325 华发股份 房地产业 sh600660 福耀玻璃 金属、非金属 
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7 sz000089 深圳机场 交通运输、仓储业 sz000060 中金岭南 金属、非金属 
8 sz000425 徐工科技 机械、设备、仪表 sh600348 国阳新能 采掘业 
9 sh600787 中储股份 交通运输、仓储业 sh600596 新安股份 石油、化学、塑胶、塑料 
10 sh600196 复星医药 医药、生物制品 sz000527 美的电器 机械、设备、仪表 
11 sz002097 山河智能 机械、设备、仪表 sh600331 宏达股份 石油、化学、塑胶、塑料 
12 sh600376 首开股份 房地产业 sh600569 安阳钢铁 金属、非金属 
13 sz000581 威孚高科 机械、设备、仪表 sh600362 江西铜业 金属、非金属 
14 sh600489 中金黄金 采掘业 sh600219 南山铝业 金属、非金属 
15 sz002202 金风科技 机械、设备、仪表 sz000422 湖北宜化 石油、化学、塑胶、塑料 
16 sz000001 深发展A 金融、保险业 sz000059 辽通化工 石油、化学、塑胶、塑料 
17 sh600266 北京城建 建筑业 sh600005 武钢股份 金属、非金属 
18 sh600048 保利地产 房地产业 sh600595 中孚实业 金属、非金属 
19 sh600591 *ST上航 交通运输、仓储业 sz000807 云铝股份 金属、非金属 

20 sz000002 万科A 房地产业 sz000878 云南铜业 金属、非金属 

数据来源：国信证券经济研究所，Wind 资讯 
 
 

推荐组合回顾 

当所推荐的组合存续期达到 20 个交易日的时候，本报告会对所推荐组合的

表现进行回顾。本定期报告每周会推荐一对组合，因此，每周都有推荐的组合

到期（满 20 个交易日），期满后不再回顾。 

 

表 6  6 月 29 日推荐组合回顾 

 多头组合 空头组合 

序号 代码 证券名称 所属行业 代码 证券名称 所属行业  
1 sh600780 通宝能源 电力煤气及水的生产和供应 sh600015 华夏银行 金融、保险业 

2 sz000581 威孚高科 机械、设备、仪表 sz000932 华菱钢铁 金属、非金属 

3 sz000410 沈阳机床 机械、设备、仪表 sh601588 北辰实业 房地产业 

4 sz000559 万向钱潮 机械、设备、仪表 sz002142 宁波银行 金融、保险业 

5 sh600331 宏达股份 石油、化学、塑胶、塑料 sz000157 中联重科 机械、设备、仪表 

6 sz000012 南玻 A 金属、非金属 sh600170 上海建工 建筑业 

7 sh600660 福耀玻璃 金属、非金属 sz000301 东方市场 纺织、服装、皮毛 

8 sh600428 中远航运 交通运输、仓储业 sh600415 小商品城 综合类 

9 sz000960 锡业股份 金属、非金属 sh600348 国阳新能 采掘业 

10 sh600875 东方电气 机械、设备、仪表 sh601601 中国太保 金融、保险业 

11 sh600089 特变电工 机械、设备、仪表 sh601318 中国平安 金融、保险业 

12 sh600111 包钢稀土 金属、非金属 sh601398 工商银行 金融、保险业 

13 sh601808 中海油服 采掘业 sh600489 中金黄金 采掘业 

14 sh600685 广船国际 机械、设备、仪表 sh600007 中国国贸 社会服务业 

15 sh600655 豫园商城 批发和零售贸易 sh600031 三一重工 机械、设备、仪表 

16 sh600183 生益科技 机械、设备、仪表 sh601328 交通银行 金融、保险业 

17 sh600804 鹏博士 金属、非金属 sh600108 亚盛集团 农、林、牧、渔业 

18 sz000401 冀东水泥 金属、非金属 sh601166 兴业银行 金融、保险业 

19 sh600649 城投控股 电力煤气及水的生产和供应 sz000761 本钢板材 金属、非金属 

20 sh600550 天威保变 机械、设备、仪表 sh601009 南京银行 金融、保险业 

数据来源：国信证券经济研究所，Wind 资讯，样本参阅《金融工程动态报告：资金流量周报（20090622～20090626）》 
 
 

6 月 29 日～7 月 24 日，沪深 300 指数收益率为 15.33%，6 月 29 日所推荐

的多头组合获得了 16.33%的收益，空头组合获得了 10.93%的收益。相对收益分

别为 1.00%和 4.40%，alpha 收益为 5.40%。 
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表 7 截止 2009 年 7 月 24 日组合表现 

 多头组合 空头组合 沪深 300 
平均收益率(%) 0.809 0.529 0.805 

日均收益标准差(%) 1.297 1.308 1.164 

累计收益率(%) 16.18 11.21 14.18 

Sharp 指标 0.681 0.399 0.685 

相对基准收益率(%) 1.00 4.40 N.A. 
数据来源：国信证券经济研究所，Wind 资讯 
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国信证券投资评级 
类别 级别 定义 

股票 
投资评级 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 
投资评级 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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