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   报告要点  
 

岛型缺口完全回补  量价背离日益明显                                               

今日市场呈现出缩量上行的走势。早间消息面上，隔夜美股涨跌互现，油价低收；国

内方面，国务院总理温家宝 22 日主持召开国务院常务会议，讨论并原则通过《文化

产业振兴规划》。早间沪深股指双双小幅高开，其后展开了一定的横盘震荡。午盘前

后股指结束调整，在地产和金融两大权重板块的推动下，指数再度强劲上行，上证综

指一举完全回补了去年 6月 10 日所形成的向下跳空缺口。但今日两市成交量已经连

续第三个交易日出现萎缩，量价背离已经日趋明显，市场短期或面临一定调整压力。 

今日政策面上较为值得关注的是吴晓灵近期在讲演时表示，不要恐惧商业银行存款准

备金率的上调。我们此前的判断是，货币政策在下半年或将适度微调，但大的方向不

会变，加息的概率不大，更可能的是在信贷投放方面有所缩减，而提高存款准备金率

对经济影响力度和成本较加息相对较小，因此极可能率先提高。吴晓灵的表态，使得

市场将再度对货币政策收紧产生预期，将对市场产生不利的影响。同时，今日盘后公

布了中国船舶重工即将过会的消息，使得市场对扩容忧虑再起。 

技术形态上，上证综指今日高开高走，日 K线上收出缩量中阳，成交量较上一交易日

继续萎缩，量价背离日趋严重。考虑到中国建筑上网发行冻结了大量资金，因此，下

周一申购资金解冻后，市场成交量有望适度回升。今日上证综指终于完成了对去年 6

月 10 日向下跳空缺口的回补，多头短期攻击目标基本实现，股指将进入一段时期的

迷惘期，股指或在权重股带动下强势震荡，但其他个股的活跃度将迅速下降。 

操作策略上，市场缩量上行，建议冲高减仓，关注中小盘题材股、中报业绩预增预盈

类和前期滞涨类股票。 
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附注： 

一、行业评级 

推荐 – Attractive：   预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：     预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：    预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10% - 20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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