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F AT AR —— P RBUF BRI, T LT AL R 7 Gt e, x5 L
BRI E , AFBRR AT AR .
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I | Rk 19.3%. LFERELATRE 309 4, Flrigk 4.8%; &L @R 47467
mw, EEK95%. BARKEATRE 206 4, FligK 205%; AL EOMR 73 %
m', FlHEK 116%; 2| 2010 4, KRR w69 E R HiE @ ArdE AL 30 77 F
K, R DAKAL 16 7F K, EERIERLTLRRT —RE R,
2008 “F 7y b3 Aafl & L iEGDP#) 9.3%. 2008 4 L& H sudl & 40 2.6 Z1LT, Rk
K 31%; A A 4530 1270, FIHIEK 17%; & S4lE SAEE AR G ARIE T

g
b

B |, 2008 477 2 T A, T A A T — 27D R
%) 2.5 ZALLE B AR,
FEwindZtit, 2008 & 53, = L GDP & L iAGDP S48 k5] 5.4%; it %) 2010 &, &
7 L5 o fh 5 GDPH L T BY% . A H T AHTE b ik B A B B AR
o 0L
u “A— A B G £ B R R IGATOIE: SR T el b AT GDP bbb E 8% A

. BREZT 500012 LE . FREAIER ICERESL. PFEHAL 1500 7+ X £
& BRAIMMESEEART 18 PRl b ARIKASF AR E L 0942 P 45 BRI & 98%
VAL, BIR B R GHALL 5500 77 FoK, 5B AR X 2000 7 FRA B

FoFW | Eak | 4R4k (2008 HF, 4RSI/ T ALY AL 6.9%). Bk T (BRI TALE FE 11.7%),
(47.3%) | #:& FhF G
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WEE AL F B EH AR, B EH AR Al F B FAER . RG22 R FH
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Kt R: mRALHETRAEMLS

2009 45 A 7 BEILHANEAF R, —ATG—ERPBELNTF & EmEli——F R
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Fo ARk, H R RIRZIFL e o T e MR RALES .
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B8 «—i#=d"7&H
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20.7 45, N8 FHARE B SMAL N8 K F EHEMARAAL S, FTEARE A
EHARMTE LT3 TR EKF, ARYE 2000 £ A EKF, RATVAH TR B A kAt
F LR WACEEA 10%49H M0 =16 .

SRRy
(600754)

1) B4R AL TENEREHEEA 2R (A23R, W23 K. =23 %.
ZE23FK), AP LB BELA 10 K; 2007 F08) R E R ZHRIBJE A
95 R, RMNE40TZ BAETE. HI. BB 2 5REJE Gk 280 R (A5 %%
#), EHBRK—HLIEEALIL L

2) BipAe itk f (o iddh. MERER. THRF), LT EARIGE 209 7
FH ok, MAE] E RPN E AR A, 2007 SFk A LN b ik 86.4%;

3) #HA . AR B LN BRI EEEE, BRRBF LA SH R
FTREBR, 28 W BA B JERARK NG FRRGZ A,

AR
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(5)

(600650 )

FRALEARIE (JHI,50% ) A 44T B FRKIR 40 A TR 8] (100%). 6 ALk A Ak K
L, WAL ERIRL, R LB EARDALGEREE L, HFRTZEHARKX
MR R A i 45 &7 BATROIRMMED AT S, BELEZE —TH
Bk, BAHAZEALIZRAR, EREZEEIR. 5240 G ED AN L4,

2) FAESAFERNEK: LERRTEATRLR TS EE, 8 EAFIIGHI
DT R ARG A, KIZREA 5% 404 % . 4.33%49 PACTL JAAR, HAbAn %~
TRATENTT 68

3) WA IR W YA S 22 AR AR A

SARIE b
(600616)

1) 24 G T & £ FAAe & SR KRB, RS REGAAF T, A “B AT
5 “Feif” A EBLMBTEE. BRI ESLIHFRFTEANT KA, HRKY
8 DL MRREBENEFACGE, @ L oFEFRILE LR, N,
AB KRR E T @0 TR

2) A —HM R E S ETEOFHD, —F BALBETRGES, HIAEEY
KA @A R E ] (B AT 3 SFFRa9ME R BB 60% ), TTRARRIRRA; B —F &%
OB TR, TOARAE R, MRS R AR, Wag,

3) B EHITH F Bk e, B R A AR T S

4) Aid 2010 4 L a, ik Al s, A A TR B4 SR T,

s
(600009 )

1) HAB AT, LA 2008 A K ARG HpHAT b 8 & HreAnxt B AL a9 45T,
W F B AL E LB SR, Ll EFB AR Kia T4

2) itk AN By E T RSGE, LG ekt ) 2R K

3) MA#IFIEE, LKA REATHE. £ 7000 % 69 B ARRE TR —F 09 KAk
B LB 5 R 12%69 3038 s B AL F 30k H o B R AR E I 1% 3738 16%,
[R5 4%;

4) SRF EAEENREK, fRRR LS R IS ROk B AT, Rt R
X 8) Ak 38 AR IRk TR LI AE N AL SR LM Ay I RR T —RMEIEN,

KRB
(600611)

NGB EE G GREM S A WA AL AE. AFA TR, MEAESES
B, A A RZ AT EET NSNREATRIT;

1) BALF b GR35 EBA)E LR, TTakT A8 Bk 24069 1/3. 3 WA L A% 8758
3%, R LEMAER K BAENG, HFH L 20%. sk, A5 £ _EELINEIA 6000
Simib g, & FA MRS, A8 ZRLEHR GO IEANEE L,

2) Hadf T2 AMIAs, —R T AL, 23 AME 1000 54, 2008 “£41iE 600
7, kHAEEEE G, BAFARNMRR, ZE RIS E, 2008 SFA)iE4 900
T EA, ERAEHENG I TLAE,

Lin-pt)
(600638)

B E 5 A GRS IR ) K

1) B E b 4 dy, AN HEILAKEECRR B LT ERIA, 2 i TFThHILIR,;
2) ARk S @, A5 CRTRBIEER. B, EA ASWRABMNE TS,
B FNT e R4, EMG. BHEIEAS. A BN F T, H 100%4E %
WA R Y E AR X DR DL AR, A R A BA TR S A E,

FHAR  BAESIL A

17 RERELELTAEFRMBATRELGH

EHFRA | GEAE AR EPS08 EPS09 EPS10 TAE (8 TARE0 | FTEE10
600675.5H | Fieisdk 0.43 0.53 0.70 45.95 37.26 27.97
600663.SH & K% 0.47 0.54 0.61 59.71 52.14 46.19
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600895.5H | kir &t 0.38 0.49 0.68 47.93 33.10 23.90
600638.5H | #7%ik 0.31 - 0.42 48.52 - 35.42
600631.SH | HELMEHY 0.32 0.38 0.49 44.07 37.45 29.33
600655.5H | # 7k 0.45 0.56 0.77 45.23 33.10 24.24
600832.5H | %7 BAzk 0.14 0.17 0.25 84.13 67.86 47.39
600754.SH | 4z misy 0.45 0.56 0.58 46.11 37.04 36.30
600616.5H | 44RE 1k 0.57 0.60 0.70 31.76 29.99 25.71
600611.5H | A& ik 0.24 0.21 0.23 61.31 71.20 64.02
600009.SH | Ly 0.45 0.50 0.63 37.72 33.87 26.63
600650.5H | 4%z % 0.59 0.48 0.60 24.05 29.32 23.65

FHRRE  Wind

27 LAk, L RETEA Y LIEgA $Ibik

111111 CHEH S == eh HF PSS 2 257 — > 2 0=, 07, 1S——09. 0O7. 14 t=a4a H 3

B =1

B e

B AL EEEEE B it SEEEEEFEREN S B G ACREEEE EEERLPLPTPETE FEEPRPEPEPEPETETESEPERRS =1 -

Tl zsee

==

=== oS .9 EERE=] =] OS> == =T =T == == === T SEEEE

FHRR  Wind
A 18 BXATLE NG Rtk AFAast T A BT HREHE AL

) ) - 93&:&4‘\51“& ua&&z\éj‘aza N o

EFARAY | GEF AR Ry 44018 R o944 _ PE2008 .
2% (1) 2%
08Y R % 09Q1 F %

600000.SH | i# & 4RAT 127.61 5.29 182.45 14.58 61.28
600643.SH | & Ay ik -95.55 -37.59 10.64 654.37 70.09
600837.SH | #iBIEH -39.49 10.93 135.35 40.99 -27.66
601328.SH | RiB4RAT 38.56 0.80 233.63 15.53 29.21
600663.5H | &R 16.73 444.25 34.70 54.20 96.49
600675.5H | 4afik -19.31 478 17.37 37.42 140.34
600895.SH | 7Kt & A i 39.18 68.65 23.99 45.41 91.66
600648.SH | 4l&#F ) 25.96 -92.76 12.22 62.97 45.42
600639.SH | i# A & #f d 34.27 -1.59 8.81 44.88 56.72
600620.SH | X &M 4.92 -1082.09 2.80 66.52 98.05
600638.5H | #i &k -1.59 -10.96 83 48.52 -17.27
600170.SH | LT | K 0.46 -9.97 12.08 39.98 95.79
600820.SH | MEi ity | At 53.53 19.85 8.72 29.84 49.17
600119.SH | Kz % | ik -86.48 -42.55 2.01 1479.95 | 64.74
600650.5H | 4%z % | ok 3.36 -39.69 5.16 22,57 63.69
600009.SH | Eif#Liy | i@ -49.28 -68.68 29.60 34.43 4.38
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600611.SH | KAl | &4 -17.77 55.18 13.99 55.18 42.05
600662.5H | &4 45 1% -45.46 -9.04 5.37 46.22 39.57
600754.SH | 4@z ity | kit 3.57 43.92 8.52 42.09 76.62
600832.SH | A7 aAzk | H¥ -30.90 10.55 34.83 78.06 67.26
601866.SH | Fi&%&iz -96.03 -337.66 34.98 394.57 -2.91

600018.SH | E#%&H | ALiE 26.90 -27.85 120.28 26.04 25.08
600026.SH | FiH%x K | £ 16.90 -81.08 27.22 8.18 -32.36
601872.SH | B3R 4bAs 45.34 -56.78 19.67 15.95 -5.90

600631.SH | & LMY T 0.48 3.81 14.38 40.33 13.07
600655.5H | % & 3k PR -56.78 15.01 13.80 42.00 -29.04
600628.SH | ##i% 6.42 -7.38 5.73 35.19 21.07
600616.SH | £AUEHL | &% 15.32 -24.87 6.31 30.37 40.04
600887.SH | *ST 474 | 4kHt -2521 75.00 131.17 -16.87 -4.04

002252.5Z | bigk+ 28.15 -36.95 4.20 40.11 6.77

600196.SH | A2 E % 10.40 -13.67 17.94 25.96 22.68
600151.SH | ATRALE, i -45.54 -446.72 9.22 312.79 61.09
600150.SH | *F B AsA8 ;Df 48.63 -36.30 42.05 10.11 -12.89
600104.SH | L&A %E %i& -85.84 -49.46 97.94 149.26 96.61
601727.SH | Lifo 4, -9.43 -16.52 99.35 49.70 54.31
600835.SH | _Ei#ALd, 6.77 3.21 10.24 20.09 10.68
600019.SH | Z4RMAY -49.21 -97.70 123.28 19.09 -11.85

FARBR  Wind

Page 41 of 41



	第一部分  “两个中心”制度创新护航大浦东板块长线投资价值
	一、“两个中心”建设具有划时代的革命性历史意义
	二、“两个中心”建设大方向下的投资脉络
	三、“两个中心”建设是危中求机的重大引擎
	全球金融中心版图调整为“两个中心”建设提供契机
	更换增长引擎，突破上海经济发展瓶颈
	上海现行政策与上海原战略地位不匹配
	拉动内需刺激消费，助推内地经济增长
	为寻找适合中国的经济增长模式提供经验

	四、上海建设“两个中心”具有比较优势
	政策优势（Policy Superiority）
	区位优势（Locational Superiority）

	五、大浦东是“两个中心”建设的主要载体
	大浦东：最大受益于区位优势
	南汇并区：配套措施一体推进
	服务产业：上海经济未来重点发展方向
	小结：大浦东和现代服务业凸显上海区域板块投资优势


	第二部分  产业战略观，确立于政策“大资源”观之下
	一、围绕“两个中心”而行的国资整合最符合产业大势
	二、上海已基本完成制造业整合，下一步将转向服务业
	金融：资产整合短期内能见度不高
	 房地产：“大集团、小公司”，整合平台广阔
	物流：存在一定整合空间
	文商旅：最具平台优势与资源优势，资产整合重头戏
	小结：上海国资整合进程加快为市场带来重要投资机会


	第三部分  世博会和迪斯尼是促使上海产业转型的“F1赛车弯道”
	一、上海世博会——想象7000万人的力量
	世博会的广泛参与性构成一个地区经济发展的契机
	世博会对上海实体经济拉动有望超预期
	世博会带动长三角经济圈长期繁荣
	国外世博会和北京奥运会对二级市场的影响经验借鉴
	小结：世博会主题短期内具有明显的时间效应

	二、上海迪斯尼投资主题前瞻
	上海迪斯尼项目年内获批为大概率事件
	香港迪斯尼项目对二级市场的影响经验借鉴
	小结：有望衔接世博会，顺利转换投资主题


	第四部分  多重“协防”将夯实上海本地股安全边际
	上海区域投资机会综合分析和重点公司点评


