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挖掘中期财务业绩预增的投资机会 

  

 2009 年 07 月 10 日

研究要点： 

 根据 wind 数据进行统计，截至 7月 7日，已有 667

家 A 股上市公司发布了 2009 年中报业绩预告。从

盈亏角度上来看，667 家上市公司中预告盈利的有

440 家，亏损的有 210 家，盈亏不确定的有 17 家，

分别占比 65.97%、31.48%和 2.55%。 

 截至 7 月 7 日，已公告的 09 中报业绩预告盈亏比

例为 2.1，而业绩转好与转坏的比例则仅为 0.58，

总体情况不甚乐观。 

 行业分布上来看，公告家数占比较大的前 5大行业

依次是：化工、机械设备、电子元器件、房地产、

医药生物。其中，预增占比最多的是医药生物类，

所占比重为 27.78%；其次是房地产，所占比重为

17.5%；化工行业中上市公司业绩预增家数占比

17.48%，排在第三位；机械设备行业中上市公司业

绩预增家数占比 14.08%，排在第四位；电子元器

件类上市公司业绩预增家数占比 10.42%，排在第

五位。 

 受原材料价格大幅下跌（与去年同期相比）影响，

医药、化工、机械等行业类的一些上市公司业绩转

好；而受价格下跌以及经济低迷影响，煤炭、钢铁、

有色等周期性行业业绩表现不佳，相应地行业上市

公司 09 年中报业绩预告类型集中于预减或者亏

损。尽管个别电力行业上市公司公告了业绩预增，

但该行业上市公司仍旧普遍呈现亏损状态。 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
金融与产业研究所 

宏观研究部 

TEL:  

021-6337 3195 

FAX:  

021-6337 3209 

Email: 

zxzhang001@163.com 

地 址:  

上海市延安东路 45 号工商

联大厦 20F   

(邮编 200002)   

 
 

1 



    http://www.nesc.cn/ 
                                                                              Fax:  021-63373209 

一、上市公司业绩有待改善 

根据 wind 数据进行统计，截至 2009 年 7 月 7 日，已有 667 家 A 股上市公司发布了

2009 年中报业绩预告。从业绩预告类型来看，预增的有 80 家，扭亏的有 30 家，略增

的有 99 家，续亏的 87 家中有 29 家亏损状况有所改善，那么，09 年中报业绩预告盈利

增加或者亏损改善的上市公司一共有 238 家，占业绩预告上市公司总数的 35.68%；另

外，预减的有 123 家，首亏的 123 家，略减的有 71 家，续盈的 37 家中净利润均有下降，

那么，09 年中报业绩预告净利润下降的上市公司一共有 412 家，占比 61.77%；除上述

外，还有 17 家预告业绩变化不确定。从盈亏角度上来看，667 家上市公司中预告盈利

的有440家，亏损的有210家，盈亏不确定的有17家，分别占比65.97%、31.48%和 2.55%。 

从以上统计结果中可以看出，09 中报业绩预告盈亏比例为 2.1，而业绩转好与转坏

的比例则仅为 0.58。由此，09 中报业绩预告总体上来看不甚乐观。 

图 1：09 中报业绩预告类型（截至 7 月 7 日已公布业绩预告的 667 家上市公司） 
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数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 

表 1：09 年中报业绩预告概况（截至 7 月 7 日） 

业绩预告概况 家数/占比 占比 

盈利 440 家 65.97% 

亏损 210 家 31.48% 

盈亏不确定 17 家 2.55% 

盈利增加或者亏损改善的 238 家 35.68% 

盈利下降或者亏损加剧的 412 家 61.77% 

不确定 17 家 2.55% 

数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 
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二、医药、地产、化工、机械业绩预增相对明显 

根据 WIND 数据统计来看，截至 7 月 7 日，公布业绩预告的 667 家上市公司的行业

分布上来看，占比较大的前 5大行业依次是：化工、机械设备、电子元器件、房地产、

医药生物。其中化工行业中公布业绩预告的上市公司家数最多，有 103 家，占比 15.44%；

其次是机械设备行业类上市公司，有 71 家，占比 10.64%。从这前 5大行业中上市公司

业绩预增的占比情况来看，预增占比最多的是医药生物类，所占比重为 27.78%；其次

是房地产，所占比重为 17.5%；化工行业中上市公司业绩预增家数占比 17.48%，排在第

三位；机械设备行业中上市公司业绩预增家数占比 14.08%，排在第四位；电子元器件

类上市公司业绩预增家数占比 10.42%，排在第五位。 

图 2：各行业上市公司业绩预告类型分布概况（截至 2009 年 7 月 7 日） 
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数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 

表 2：上市公司业绩预告类型及行业分布概况（截至 2009 年 7 月 7 日） 

 预增 预减 续盈 续亏 首亏 扭亏 略增 略减 不确定 
合

计 

采掘业 0 3 0 0 4 0 1 3 0 11 

餐饮旅游 0 1 0 3 6 1 2 0 1 14 

电子元器件 5 9 3 5 12 1 5 8 0 48 

房地产 7 11 1 5 5 4 2 3 2 40 

纺织服装 0 5 2 6 4 2 7 5 2 33 

公用事业 5 0 0 14 1 2 1 1 1 25 

黑色金属 0 10 0 0 9 0 0 1 1 21 

3 



    http://www.nesc.cn/ 
                                                                              Fax:  021-63373209 

化工 18 24 9 12 20 8 6 5 1 103 

机械设备 10 10 5 4 13 1 15 12 1 71 

家用电器 2 1 2 1 3 0 4 1 0 14 

建筑建材 5 3 3 5 2 2 10 3 0 33 

交通运输 3 8 0 0 3 0 1 4 0 19 

交运设备 2 6 3 3 4 1 3 5 1 28 

金融服务 0 0 0 1 0 0 1 0 2 4 

农林牧渔 3 3 1 2 6 1 5 0 0 21 

轻工制造 0 6 3 2 8 1 5 6 0 31 

商业贸易 4 2 0 0 0 0 5 2 0 13 

食品饮料 1 1 0 1 4 1 2 1 2 13 

信息服务 0 0 3 3 2 1 10 2 0 21 

信息设备 4 2 2 7 1 1 7 1 1 26 

医药生物 10 4 0 4 3 2 7 5 1 36 

有色金属 1 11 0 4 7 1 0 3 1 28 

综合 0 3 0 5 6 0 0 0 0 14 

合计 80 123 37 87 123 30 99 71 17 667 

数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 

表 3：主要行业 09 年前 5 个月利润增速 

  2009 前 5 个月累计同比（%） 

石油加工、炼焦及核燃料加工业 199.6 

其他采矿业 53.08 

文教体育用品制造业 31.04 

家具制造业 23.39 

橡胶制品业 19.07 

皮革、毛皮、羽毛(绒)及其制品业 18.32 

食品制造业 17.11 

医药制造业 16.83 

纺织服装、鞋、帽制造业 16.6 

电力、热力的生产和供应业 14.56 

燃气生产和供应业 14.21 

木材加工及木、竹、藤、棕、草制品业 13.65 

饮料制造业 11.08 

塑料制品业 9.77 

印刷业和记录媒介的复制业 9.16 

非金属矿物制品业 8.56 

煤炭开采和洗选业 4.17 

烟草制品业 3.6 

农副食品加工业 2.53 

专用设备制造业 -0.86 

纺织业 -1.52 

电气机械及器材制造业 -2.8 
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非金属矿采选业 -3.53 

通用设备制造业 -4.23 

交通运输设备制造业 -7.31 

金属制品业 -9.29 

仪器仪表及文化、办公用机械制造业 -11.1 

工艺品及其他制造业 -14.37 

造纸及纸制品业 -24.73 

化学原料及化学制品制造业 -25.36 

化学纤维制造业 -34.69 

通信设备、计算机及其他电子设备制造业 -46.04 

有色金属矿采选业 -52.16 

废弃资源和废旧材料回收加工业 -56.17 

黑色金属矿采选业 -71.64 

石油和天然气开采业 -75.79 

有色金属冶炼及压延加工业 -77.92 

黑色金属冶炼及压延加工业 -97.23 

水的生产和供应业 -390.41 

数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 

根据以上分析，09 年中报预增上市公司家数占比较大的前 5 行业依次是：医药生

物、房地产、化工、机械设备、电子元器件等。接下来，我们对上述业绩预增较为明显

的一些行业做简要分析。 

1. 医药生物 

医药生物行业业绩预增较为显著的子行业主要集中于化学原料药和化学制剂厂商。

分析来看，医药行业主要子行业上市公司 09 中报业绩预增的主要原因是原材料价格较

去年同期出现的大幅下跌。此外，从统计局近期公布数据显示，今年前 5个月医药行业

共实现销售收入3220亿元，同比增长18.07%；完成利润总额309亿元，同比增长16.83%；

子行业表现来看，原料药出现了负增长，化学制剂、中成药及生物生化表现相对较好。 

表 4：09 中报预增的医药生物行业上市公司（截至 09 年 7 月 7 日） 

证券简称 业绩预告类型 行业 业绩预告摘要 

新华制药 预增 化学原料药 净利润约人民币 3900 万元,增长：50%—100%

京新药业 预增 化学原料药 净利润在 100-300 万元之间 

华邦制药 预增 化学制剂 增长 60-90% 

中恒集团 预增 化学制剂 增长超过 200% 

星湖科技 预增 生物制品 净利润为 5000 万元左右 

鱼跃医疗 预增 医疗器械 增长 50%-80% 

沃华医药 预增 中药 增长 50%-70% 

亚宝药业 预增 中药 增长 50%以上 

康美药业 预增 中药 增长 50%以上 

数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 
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2. 房地产 

截至 7 月 7 日，有 7 家房地产上市公司公告 09 年中期业绩预增，从规模上来看，

这 7家上市公司规模不大，而且从其公告业绩预增的原因上来看，也难以代表该行业的

整体情况。其中，宜华地产业绩预增主要原因在于其 2007 年下半年的重大资产置换，

业务转为房地产开发与销售。不过，去年年底国家出台的扶持房地产市场发展的相关刺

激政策下，以及在较为宽裕的流动性环境下，房地产正在逐步回暖，各项指标也逐步好

转。今年以来的国房景气指数总体上呈现回升趋势，至 5月份回升只 95.94。另外，今

年以来，商品房销售连创新高，至到 5 月份，全国商品房销售面积共 24644.44 万平方

米，同比增长 25.52%，平均销售价格达 4621 元/平方米，较去年全年平均价格上涨

19.19%，呈现量价齐升的良好态势。 总的来讲，与去年同期相比，地产板块的预增只

是个别现象，但后期地产将处于逐步回升趋势，业绩转好值得期待。 

表 5：09 中报预增的地产行业上市公司（截至 09 年 7 月 7 日） 

证券简称 
业绩预告类

型 
行业 业绩预告摘要 

宜华地产 预增 房地产开发 净利润约 3000 万元，增长：100%—150% 

金融街 预增 房地产开发
净利润约 69,200-76,120 万元,增长

400%-450% 

粤宏远 A 预增 房地产开发
净利润的预计数 600-750.00 万元，增长

50%-100% 

阳光股份 预增 房地产开发
累计净利润的预计数约 240,000 千元，增长

150%-200% 

万方地产 预增 房地产开发
累计净利润的预计数 2,320.50 万元，增减变

动 39771.13% 

广宇集团 预增 房地产开发 增长 30%--60% 

ST 道博 预增 房地产开发 增长 100%以上 

数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 

3. 化工 

截至 7月 7日，化工行业中公布业绩预告的上市公司家数最多，有 103 家，其中业

绩预增家数 18 家，成为目前预增家数占比最多的行业。从化工类上市公司 09 年中报业

绩预增原因上分析来看，主要有以下几个方面： 

（1）内生性增长。个股：联化科技 利尔化学 

主要是一些精细化工行业内的小公司。精细化工行业领域本身供给需求与宏观经济

相关性较低，下游需求受金融危机冲击较小。这两个公司以出口业务为主，具有一定的

技术优势，相对国外竞争对手属于产业转移，成本优势明显；与国内竞争对手而言，技

术壁垒较高，避免了类似基础化工品的竞争。公司规模基数还小，精细化工产业转移的

过程才刚刚开始，未来成长空间仍然很大。 
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（2）成本下降。个股：江山化工 沧州明珠 青岛双星 

对于大多数化工品而言，金融危机造成下游需求萎缩，大部分产品价格下降，因此

利润提升就必须依靠成本下降幅度超过产品价格降幅。江山化工的原料是甲醇，跌了一

半，超过产品 DMF 跌幅。沧州明珠 PE 管材，属于终端消费品，价格相对稳定，PE（聚

乙烯）价格跟随原油价格。青岛双星，轮胎属于终端消费品，价格稳定，天然橡胶价格

下跌利好，预计同行业的黔轮胎也将预增。 

（3）民爆行业。个股：南岭民爆 江南化工 雷鸣科化 

之所以将民爆行业单列，因为业绩预增有多方面因素。首先，原材料价格下跌，硝

酸铵属于合成氨下游产品，走势类似氮肥，同比下跌三分之一。其次产品价格上涨，民

爆产品价格归政府管制，去年原材料价格较高时全行业亏损，于是发改委调高了中准价

和波动范围，平均上调三分之一。最后，四万亿计划中的基建投资带动了民爆产品的需

求，需求同比增长 10%左右。 

表 6：09 中报预增的化工行业上市公司（截至 09 年 7 月 7 日） 

证券简称 业绩预告类型 行业 业绩预告摘要 

大庆华科 预增 化工新材料
累计净利润的预计数 2600-3400 万元，

增长 50%-100% 

红宝丽 预增 化工新材料 净利润增幅 35%-65% 

时代新材 预增 化工新材料 增长 50%以上 

保定天鹅 预增 粘胶 
净利润约6000万元至8000万元,增长：

200%—300% 

海印股份 预增 无机盐 
净利润约 6500 万元，增减变动

300%-400% 

联化科技 预增 农药 增长幅度预计在 30%-60% 

利尔化学 预增 农药 增长 40%~70% 

中信国安 预增 钾肥 
净利润约 56,100 万元，增长 300%—

350% 

久联发展 预增 民爆用品 
净利润为 2100—2300 万元，增长 50%

以上 

南岭民爆 预增 民爆用品 增长 200-210% 

江南化工 预增 民爆用品 增长 230%-260% 

雷鸣科化 预增 民爆用品 增长 200%以上 

中国石化 预增 石油加工 增长 50%以上 

*ST 嘉瑞 预增 塑料 
净利润的预计数 1,500.00 万元，增长

170% 

沧州明珠 预增 塑料 增长 60%-90% 

凯乐科技 预增 塑料 增长 100%以上 

双良股份 预增 塑料 增长超过 50% 

青岛双星 预增 轮胎 
净利润约 11500 万元，增减变动幅度为

100%--150% 
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数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 

4. 机械设备 

截至 7月 7日，发布 09 中报业绩预告的机械设备类上市公司有 71 家，其中预告业

绩预增的有 10 家。该类行业预增的子行业板块主要有：电气设备和普通机械。具体分

析如下： 

（1） 电气设备。电气设备行业业绩预增的主要原因可以从 3个方面来看： 

首先原材料价格。与去年同期相比，今年上半年，钢材、铜、铝价格下跌幅度较大，

这些原材料占到了电气设备成本的六成，其价格的下跌，使得该行业毛利率上升，行业

的整体盈利水平也有了较大提升。原材料价格的下跌成为电气设备业绩预增的重要原因

之一。其次是电网投资增速较快。2009 年，电网改造和建设使得电网投资快速增加，

电气设备行业显著受益。最后是政策利好。政府 4万亿拉动内需的投资计划中，各类电

力项目的实施大大提升了电气设备的订单数量。 

（2） 普通机械。普通机械中像机床、内燃机生产类上市公司业绩预增明显，一

方面受益于其原材料价格较去年同期大幅下跌。像钢铁作为普通机床的主要原材料，所

占成本超过了 50%，与去年同期相比，钢铁价格大幅下降，大大降低了普通机床的生产

成本，提升了毛利率。另一方面的原因在于基建项目陆续开工和房地产市场转暖。受政

府大规模的基础设施投资项目的推动，以及随着房地产复苏下的大规模建设项目逐步开

工，大大提升了像挖掘机、推土机、混凝土机等工程机械的销量。汽车工业和传统机械

行业是机床的需求大户，其销量提升成为普通机械——机床行业业绩改善的重要原因。 

图3：机械设备主要下游原材料价格指数走势 
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数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 

表 7：09 中报预增的机械设备行业上市公司（截至 09 年 7 月 7 日） 

证券简称 业绩预告类型 行业 业绩预告摘要 
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湘电股份 预增 电气设备--电机 增长 200%以上 

科陆电子 预增 电气设备--电气自控设备 增长 50%-80% 

荣信股份 预增 电气设备--电气自控设备 增长幅度为 40-70% 

金风科技 预增 电气设备--电源设备 增长 190%-220% 

置信电气 预增 电气设备--输变电设备 增长 50%以上 

华东数控 预增 普通机械--机床工具 增长幅度为 100%-130% 

苏常柴 A 预增 普通机械--内燃机 
净利润约 16000-18000 万元，增

减变动 4000%-4500% 

江淮动力 预增 普通机械--内燃机 
净利润约 15400-17150 万元，增

长：80%—100% 

利欧股份 预增 普通机械--其它普通机械 增长 30%-60% 

标准股份 预增 专用设备--纺织服装设备 增长 100%以上 

数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 

三、周期性行业业绩喜忧参半 

前面提到的一些业绩预增显著的行业中，像原料药、地产、化工、机械等都是周期

性行业。尽管上述周期性行业业绩预增相对较为显著，但其他一些周期性行业业绩表现

仍然不甚乐观，总体来看，周期性行业中期业绩喜忧参半。 

受价格大幅下跌（与去年同期相比）以及经济较为低迷影响，像煤炭、钢铁、有色

等周期性行业业绩表现不佳，相应地行业上市公司 09 年中报业绩预告类型集中于预减

和亏损。尽管个别电力行业上市公司预告了业绩预增，但该行业上市公司仍旧普遍呈现

亏损状态。 

表 8：煤炭行业上市公司 09 中报业绩预告概况（截至 09 年 7 月 7 日） 

证券简称 业绩预告类型 行业 业绩预告摘要 

神火股份 预减 煤炭开采 
净利润约 13,000.00 万元，下降：50%—

100% 

兖州煤业 预减 煤炭开采 减少超过 60% 

金岭矿业 预减 其他采掘 净利润约 5,816 万元，下降：50%——100%

安源股份 首亏 煤炭开采 亏损 

黑化股份 首亏 焦炭加工 亏损金额约为 4000 万元左右 

安泰集团 首亏 焦炭加工 亏损 

山西焦化 首亏 焦炭加工 亏损 

露天煤业 略增 煤炭开采 变动幅度在 15%-45%之间 

国际实业 略减 煤炭开采 净利润约 6000 万元左右 

靖远煤电 略减 煤炭开采 净利润 3100 万元,下降 29%左右 

准油股份 略减 石油开采 下降幅度小于 30% 

数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 

表 9：电力行业上市公司 09 中报业绩预告概况（截至 09 年 7 月 7 日） 
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证券简称 
业绩预

告类型 
行业 业绩预告摘要 

穗恒运 A 预增 
燃机

发电 
累计净利润的预计数 7,500.00 万元，增长：550%左右

联美控股 预增 热电 大幅度增长 

宁波热电 预增 热电 增加 250%以上 

*ST 能山 续亏 火电 累计净利润的预计数约-7,200.00 万元 

漳泽电力 续亏 火电 净利润约-15,000 万元，增长：35.44% 

吉电股份 续亏 火电 累计净利润的预计数-15,000.00 万元，下降 571.44% 

长源电力 续亏 火电 净利润约-2,300 万元 

豫能控股 续亏 火电 净利润约-9,000 万元 

涪陵电力 续亏 火电 净利润为-160 万元，比去年同期增长 80% 

华电能源 续亏 火电 下降约 990% 

华银电力 续亏 火电 亏损 

内蒙华电 续亏 火电 亏损 

黔源电力 续亏 水电 
净利润约-7,300 万元至-7,800 万元，比上年同期下降

50%以上 

岷江水电 续亏 水电 亏损 

汕电力 A 续亏 
燃机

发电 
累计净利润预计数为-946.02 万元，下降 8.05% 

滨海能源 续亏 热电 净利润约-4500 万元，下降约 300% 

东方热电 续亏 热电 净利润的预计数-2000 万元 

郴电国际 扭亏 水电 盈利 

ST 惠天 扭亏 热电 净利润约 1500 万元,增长:131% 

川投能源 略减 火电 净利润在 1.1 亿至 1.29 亿元人民币,下降 35%-45% 

通宝能源 不确定 火电 大幅度变动 

数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 

表 10：钢铁行业上市公司 09 中报业绩预告概况（截至 09 年 7 月 7 日） 

证券简称 
业绩预告

类型 
行业 业绩预告摘要 

唐钢股份 预减 普钢 净利润的预计数 10,000.00 万元，下降 50%-100% 

首钢股份 预减 普钢 累计净利润的预计数 10,000.00 万元，下降超过 50% 

邯郸钢铁 预减 普钢 下降 50%以上 

武钢股份 预减 普钢 下降 50%以上 

宝钢股份 预减 普钢 大幅下降 

凌钢股份 预减 普钢 下降 50%以上 

南钢股份 预减 普钢 下降 50%以上 

新钢股份 预减 普钢 大幅下降 

柳钢股份 预减 普钢 大幅下降 

重庆钢铁 预减 普钢 大幅下降 

韶钢松山 首亏 普钢 累计净利润的预计数-16,882.24 万元，下降 138.12% 
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本钢板材 首亏 普钢 净利润约-4 亿元至-9 亿元,下降：140%—190% 

鞍钢股份 首亏 普钢 累计净利润的预计数-29.9~0 亿元，下降 100%-150% 

华菱钢铁 首亏 普钢 
净利润的预计数约-50,000.00 万元左右，下降约 160%

左右 

三钢闽光 首亏 普钢 业绩亏损，下降 150%-200% 

济南钢铁 首亏 普钢 亏损 

莱钢股份 首亏 普钢 亏损 

长力股份 首亏 普钢 亏损 

安阳钢铁 首亏 普钢 亏损 

包钢股份 略减 普钢 较大幅度下降 

广钢股份 不确定 普钢 可能为大幅下降甚至亏损 

数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 

表 11：有色金属行业上市公司 09 中报业绩预告概况（截至 09 年 7 月 7 日） 

证券简称 业绩预告类型 行业 业绩预告摘要 

西部资源 预增 铜 增长 180% 

云海金属 预减 金属新材料 下降 70%-95% 

焦作万方 预减 铝 净利润约 1600---7000 万元，下降 50%—100%

常铝股份 预减 铝 下降 60%-90% 

中孚实业 预减 铝 下降 50%以上 

精诚铜业 预减 铜 盈利 1000 万元--1650 万元，下降 50%至 70%

江西铜业 预减 铜 下降 50%以上 

中金岭南 预减 铅锌 
净利润的预计数 5,000—11,000 万元左右，

下降超过 50% 

中色股份 预减 铅锌 
累计净利润的预计数 2,000.00-4,000.00 万

元，下降 50%-100% 

辰州矿业 预减 黄金 
净利润为 2,400 万元—4,000 万元，比上年同

期下降幅度在 50%-70% 

宝钛股份 预减 小金属 下降 50%以上 

金钼股份 预减 小金属 大幅下降 

*ST 张铜 续亏 铜 亏损 6000-7000 万元 

*ST 锌业 续亏 铅锌 
累计净利润的预计数-14,500.00 万元，增减

变动 26.13% 

*ST 中钨 续亏 小金属 净利润约-3000 万元，下降 7895% 

ST 金瑞 续亏 小金属 亏损 

天通股份 首亏 磁性材料 亏损 

北矿磁材 首亏 磁性材料 亏损 1700-1800 万元 

云铝股份 首亏 铝 净利润约-11,000 万元—-12,000 万元左右 

关铝股份 首亏 铝 可能为亏损 

云南铜业 首亏 铜 净利润的预计数-5,000 万元 

锡业股份 首亏 小金属 累计净利润的预计数约-11,000 万元 

包钢稀土 首亏 小金属 亏损 
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罗平锌电 扭亏 铅锌 扭亏为盈，净利润 100 万元至 300 万元 

西部材料 略减 金属新材料 下降幅度在 20%-50% 

海亮股份 略减 铜 下降幅度小于 30% 

恒邦股份 略减 黄金 下降 30%~50% 

中钢天源 不确定 磁性材料 净利润为-200万元至 200万元,下降 30%以上

数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 

四、金融行业业绩增长明确 

尽管截至7月7日，公告业绩预告的金融行业上市公司家数较少，但该行业业绩增长

相对较为明确。首先是银行业。影响国内银行业绩的主要因素是净息差，随着净息差的

触底回升，以及宏观经济逐步走向复苏，上市银行业绩增长逐步明确，但09年中期上市

银行业绩实现预增可能性不大。其次是证券行业，今年以来，股票市场一路飙升，不断

创出新高，交易量猛增。到5 月底，两市A 股流通市值为7.9 万亿元，比年初增长70.5%、

日均换手率由1.2 提升到2.8%，年化换手率达到6.88倍。流通市值和换手率大幅度上升

促进交易额急剧扩大；一路向上的股票市场，使得券商中期业绩增长相对较为明确。 

表 12：金融行业上市公司 09 中报业绩预告概况（截至 09 年 7 月 7 日） 

证券简称 业绩预告类型 行业 业绩预告摘要 

S*ST 集

琦 
续亏 证券 净利润约-1500 万元 

宁波银行 略增 银行 增长小于 30% 

宏源证券 不确定 证券 无法准确估值 

太平洋 不确定 证券 
无法对年初至下一报告期期末的累计净利润进

行准确估值 

数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 

图 4：上证综合指数走势及成交量 
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数据来源：WIND，东北证券金融与产业研究所。 
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性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。
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可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供

投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 
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