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上周A股说此话先扬后抑，周初股指受到周边市场持续反弹的影响，再创本轮反弹的新高2828.74点，但随后受到5月份宏观数据不佳以及IPO即将开闸预期的影响冲高回落，截至周五，上证综指收市报2743.76点，全周下跌0.37%；深证成指收市报10524.13点，全周下跌1.34%。全周两市日均成交2065亿元，较前周2438亿元的水平萎缩一成半。全周超过六成个股下跌，采掘、地产、金属等领跌大市。IPO的恢复对于A股市场短期可能造成一定的冲击，中长期而言，依然不会改变A股市场震荡向上的反弹趋势。
上周公布的5月份宏观经济数据显示出更多的经济复苏迹象，其中CPI降幅有所趋缓，城镇固定资产投资、工业增加值、零售额均进一步向好，且银行新增贷款再度增加；不过，5月份进出口下滑进一步加速，为未来的经济前景带来了不确定性。中国证监会上周三公布了《关于进一步改革和完善新股发行体制的指导意见》，意味着IPO将随时可能重启。另外，世界卫生组织在周四晚间宣布将甲型H1N1流感疫情警戒级别上调至最高的六级，表示这种疫病已经在世界范围内蔓延。

我们认为A股自1664点开始的反弹行情仍未结束，经过充分调整蓄势之后，A股市场有望继续稳步攀升。但如果股指短期涨幅过快过大，不排除管理层出台相应的调控措施。小盘股经过将近半年的炒作之后，存在一定的回调压力。相对而言，大盘蓝筹股表现则较为稳定，估值水平也相对较为合理。建议投资者逢低关注基本面比较确定、涨幅相对较小的蓝筹股的投资机会，主要是商贸零售、食品饮料、建筑、电力，出口复苏会是阶段性的投资主题。另外建议适当关注银行板块、铁路建设以及防御类板块的补涨机会。另外资源类品种、节能环保以及房地产板块，建议近期继续关注。随着创业板进程的不断推进，相关板块与个股的投资机会依然值得继续关注。最后，IPO的重启以及创业板的开闸有望催生券商板块的补涨机会。

中原证券研究所30万元激进型模拟投资组合
（投资策略小组）
组合基本情况
表1、组合基本情况（截止到2009年6月12日）

	持仓比例（%）
	股票市值（元）
	现金（元）
	券资总值（元）
	初始资金（元）
	组合累计收益率（%）
	上证综指涨跌幅（%）

	72.83%
	231008
	89440
	320448
	300000
	6.82
	23.33

	
	
	本投资组合起始日为2009年2月9日，其时上证综指前收盘2224.71点。2009年6月12日，上证综指收盘2743.76点。


组合持仓明细

表2、组合持仓明细（截止到2009年6月12日）

	代码
	名称
	进入组合
日     期
	初始买入金额（元）
	买入价（元）
	现持有数量（股）
	市价（元）
	当 前市值（元）
	收益率（%）

	600529
	山东药玻
	2009/4/22
	64000
	12.8
	5000
	11.74
	58700
	-8.28

	600369
	西南证券
	2009/5/15
	72950
	14.59
	5000
	16.36
	81800
	12.13

	600835
	上海机电
	2009/4/26
	59760
	13.42
	6800
	13.31
	90508
	-0.08

	组合
调整
情况
	前次调整回    顾
	2009年5月15日星期三，以14.59元买入西南证券（600369）5000股。

	
	本次调整计    划
	暂无。


交易记录

1、2009年2月11日星期三，以7.50买入新中基（000972）3000股。

2、2009年2月19日星期四，以5.69元买入中国中铁（601390）10000股。

3、2009年2月25日星期三，以18.25元买入康缘药业（600557）3000股。

4、2009年3月3日星期二，以6.75元买入新中基（000972）3000股。

5、2009年3月10日星期二，以6.37元买入新中基（000972）6000股。

6、2009年3月12日星期四，以6.69元卖出新中基（000972）12000股。

7、2009年4月13日星期一，以15.66元买入长江证券（000783）4500股。

8、2009年4月14日星期二，以15.43元买入中海油服（601808）3500股

9、2009年4月14日星期二，以11.74元买入宏图高科（600122）4500股。

10、2009年4月20日星期一，以16.30元卖出长江证券（000783）4500股。

11、2009年4月20日星期一，以12.61元卖出宏图高科（600122）4500股。

12、2009年4月22日星期三，以13.85元买入一汽轿车（000800）4500股。

13、2009年4月24日星期五，以14.70元卖出一汽轿车（000800）4500股。

14、2009年4月24日星期五，以17.25元卖出康缘药业（600557）3000股。

15、2009年4月24日星期五，以13.23元买入上海机电（600835）4500股。
16、2009年4月27日星期一，以12.89元卖出美的电器（000527）5000股。

17、2009年5月5日星期二，以16.35元卖出中海油服（601808）3500股。

18、2009年5月5日星期二，以13.70元买入上海机电（600835）2300股。

19、2009年5月6日星期三，以7.42元买入凌钢股份（600231）10000股。

20、2009年5月13日星期三，以8.30元卖出凌钢股份（600231）10000股。
21、2009年5月15日星期三，以14.59元买入西南证券（600369）5000股。
次日操作计划

持股待涨。
1、 山东药玻（600529）公司2009年一季度业绩优良，后市股价有望继续上扬。

2、 上海机电（600835）上海本地股，资产重组预期，估值合理。
3、 西南证券（600369）西部小盘券商股，短线有一定的交易型机会。

组合说明

1、 本投资组合为“激进型模拟投资组合”，初始资金为30万元人民币，投资标的为沪深证券交易所上市A股，组合起始日期为2009年02月09日，其时上证综指前收盘2224.71点。

2、 操作规则：本组合所持股票不超过5只，每只股票初始资产权重不超过总资产的30%；买入、卖出的股票如下达市价成交指令，则成交价按下达指令次日的当天均价计算；限价指令按交易所规则成交；当股价跌幅超过买进价格的15%时，系统将自动止损。
3、 股票的买（卖）佣金、印花税等交易费用按0.4%计算。
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IPO即将开闸引发市场忧虑
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