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研究结论： 

 未来经济仍会持续复苏。尽管工业生产显示经济强劲复苏的同时，发电

量和用电量数据并不理想或许意味复苏步伐可能并没有 GDP 数据显示的

那么快，但由于出口环比将持续改善（二季度实际出口的环比增长有望从

一季度的-12.8%回升到 0左右）、固定资产投资增速和消费增长有望继

续维持在高位，我们认为经济复苏仍将持续。 

 近期出现资产价格泡沫的可能性较小。我们不赞同仅从流动性和信贷扩

张的角度得出资产价格泡沫即将出现的判断。从美国、日本和香港等国家

和地区历史上著名的资产价格泡沫案例来看，较高的经济增速、上行的企

业盈利和流动性扩张共同构成了泡沫产生的必要条件，而在经济尚有待复

苏、企业盈利在低位徘徊、“繁荣预期”难以形成的情形下，流动性过剩

并非资产价格泡沫产生的充分条件。 

 不确定性因素在增加。在盈利水平仍然没有逆转之前，结构性估值偏高、

IPO 可能重启等因素的压力会逐步体现出来，大盘蓝筹板块的上涨也不可

能一蹴而就。前期大宗商品的上涨是推动A 股市场大幅上涨的重要原因，

但我们认为大宗商品前期涨幅已比较充分的反映了全球经济未来复苏的

预期，短期内继续大幅上扬的空间可能有限，大幅振荡风险增加。总的来

看，我们认为市场近期呈现大幅波动的可能性较大，投资者宜做好仓位的

结构性调整。 

 继续关注上海国资重组带来的主题性投资机会。一方面，在国资主辅分

离整合过程中，上市公司定位与母公司不一致，并且又不是母公司旗下唯

一的资产运作平台的，未来作为壳资源注入母公司优良的主业资产甚至是

出售给其他企业实施资产注入的可能性比较大。另一方面，在“推进国企

开放性、市场化重组联合”的方向上，建议关注央企和上海国资之间的重

组联合；盈利能力欠佳，现金流紧张，同时是上海重点发展的产业和央企

支柱产业如化工、有色、电子和机械制造等领域，将成为央沪合作的重点。 

 行业配置和重点公司。金融板块估值优势仍较为明显，在大盘振荡过程

中有望继续获得超额收益；地产板块后期上调盈利预期概率较大，其优质

品种将继续获得各方投资者关注；在大盘振荡过程中，前期滞涨、具有估

值优势的消费类板块可能会获得部份增量资金青睐，看好具有估值优势的

医药和商业连锁板块。 

 本周关键字：央沪合作 

上证 A 股分析师盈利预测变化          上证 A 股动态市盈率走势
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不确定因素在增加 

东方证券研究所策略小组 

 
东方证券上周行业/公司评级变化 

公司/行业 评级 分析师 

亨通光电 增持（首次） 周军 

   

   

   

   

上周涨幅榜前 5 名 

行业 周涨幅% 周换手率% 

医药生物 2.26  16.79 
金融服务 1.50  9.21 
食品饮料 1.12  14.78 
商业贸易 0.74  14.79 
信息设备 0.63  14.88 

上周跌幅榜前 5 名 

行业 周涨幅% 周换手率%

有色金属 -5.26  19.37 
采掘 -4.26  14.12 

机械设备 -3.05  16.32 
交运设备 -2.78  15.85 
农林牧渔 -2.77  16.32 

上周分析师盈利预期调高行业前 5 名 

行业指数 盈利修正比率％ 涨跌幅％ 

公用事业 10.00  -2.74  
电子元器件 8.01  -0.07  
黑色金属 1.92  -2.32  
房地产 1.70  -1.37  
化工 1.64  -1.68  

上周分析师盈利预期调低行业前 5 名 

行业指数 盈利修正比率％ 涨跌幅％ 

有色金属 -2.65  -5.26  
餐饮旅游 -2.29  -1.05  
机械设备 -1.27  -3.05  
信息设备 -1.20  0.63  
商业贸易 -1.09  0.74  
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策略周报——不确定因素在增加

一、经济复苏步伐可能并没有工业生产显示的那么快 
国家统计局最新公布的统计数据，5 月份，中国经济总体持续向好，其中当月工业增加值同比增长

8.9%，预示着 2 季度的 GDP 增速可能达到 8%附近。但我们认为，虽然中国经济确实在持续的复

苏进程之中，然而，从发电量和用电量数据看，经济复苏步伐可能并没有工业生产及 GDP 数据显

示的那么快。 

1.工业生产显示经济强劲复苏 
单从直观的数据看，5 月份中国经济内需继续保持高位向上的强劲态势。当月城镇固定资产投资增

长约 38.6%，增速较 4 月份提高 4.7 个百分点，创出近几年来单月增速的最高水平。其中，第二、

第三产业投资分别增长 32.1%和 43%，比 4 月份加快 2.6 和 6.8 个百分点，第三产业仍是投资增 

图 1-1：城镇固定资产投资名义的同比增长（当月）                                单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CEIC，东方证券研究所 

 

图 1-2：社会消费品零售总额月度的同比增长                                     单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：东方证券研究所 
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速加快的主要推动力量。当月社会消费品零售总额同比增长 15.2%，增速较 4 月份上升 0.4 个百

分点；而从扣除价格因素后的实际同比增速看，当月实际增速为 17.4%，较 4 月份提高 0.4 个百

分点。实际消费增速已基本接近 08 年 11 月份的高点。 

在内需强劲增长的拉动下，5 月份规模以上工业企业增加值同比增长 8.9%，比上月加快 1.6 个百

分点。而在季节因素调整后，5 月份工业生产环比增长 3.5%，处于较高增长水平。4、5 月份合计，

工业生产同比增速在 8.6%左右，明显高于 1 季度 5.1%的水平，虽然我们认为 6 月份工业生产增

速存在回落的可能，但幅度有限，这样整个 2 季度的 GDP 增速可能达到 8%附近，季节因素调整

后的季环比增长将超过 4%，折年率超过 17%。 

图 1-3：工业增加值的同比增长                                                单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：东方证券研究所 

 

图 1-4：季节因素调整后工业增加值的月环比增长                                单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CEIC,东方证券研究所 
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图 1-5：GDP 的增长                                                        单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CEIC,东方证券研究所 

2.发电量数据则显示了另一种情景 
尽管工业生产增速快速回升，但 5 月份的发电量同比仍然下降 2.7%，不过降幅有所缩窄。季节因

素调整后，当月发电量环比增长 0.8%，这与工业生产环比回升的趋势是一致的。假设 6 月份发电

量环比增速与目前的趋势序列增长速度相同，这样我们就可以估算出 6 月份的发电量并计算出季

节因素调整后整个 2 季度的季环比增长。我们估算，2 季度发电量的季环比增长速度只有 0.9%，

折年率不到 4%，发电量环比回升最快的是在 1 季度。我们认为，在一定程度上，发电量数据更为

客观，因此，目前经济复苏的步伐可能并没有工业生产显示的那么快。 

图 1-6：发电量的同比增长                                                    单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CEIC,东方证券研究所 
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图 1-7：发电量的月比增长                                                    单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CEIC,东方证券研究所 

3.未来经济复苏态势仍会持续 
虽然我们认为目前经济复苏的步伐可能并没有工业生产显示的那么快，但我们也认为，未来经济仍

会持续复苏，其推动力来自以下几个方面： 

出口环比将持续改善 

虽然 5 月份当出口同比下降 26.4%，降幅较 4 月份继续扩大 3.8 个百分点；但是我们认为，5 月份

出口同比的继续下降有去年环比基数高的影响。08 年 5 月份，在季节因素调整后，中国实际出口

环比增长 7.7%，由于同比增长是环比增长的累积，意味着只要今年 5 月份出口环比增速低于 7.7%，

实际出口的同比增速就会出现下滑。我们预期 6 月份同样由于基数影响，同比增速将出现明显回

升，虽然 7 月份又有可能回落，但不会明显低于 5 月份的水平，其后会逐步回升，此也即意味着

出口同比增速已经基本见底。而从季节因素调整后的环比看，我们估算整个二季度实际出口的环比

增长有望从一季度的-12.8%回升到 0 左右，出口环比增长已经出现明显改善。到下半年，随着美

国经济可能出现的复苏及其它发达经济体衰退幅度减弱，实际出口环比将实现正增长。实际上，5

月份 PMI 订单指数中出口订单的回升也预示了这一点。 

图 1-8：进出口月度的同比增长及贸易顺差 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CEIC，东方证券研究所 
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图 1-9：季节因素调整后实际出口的月环比增长                                   单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CEIC，东方证券研究所 

固定资产投资增速有望继续维持在高位 

在 5 月份，固定资产投资中施工项目计划投资额和新开工项目计划投资额的增速也在高位继续上

升。截止到 5 月底，施工项目计划总投资 275837 亿元，同比增长 33.8%，增速较 4 月末提高 4

个百分点，新开工项目计划总投资 53300 亿元，同比增长 95.9%，增速较 4 月末提高 5.2 个百分

点。投资到位资金 68295 亿元，同比增长 37%，增速比 4 月末提高 2.4 个百分点。另外对总体投

资影响较大的房地产投资已经开始回升，因此，投资这种强劲增长的势头一段时间内还会维持，而

且短期内仍有继续走高的可能，全年投资增长也会维持在高位水平。 

图 1-10：施工项目和新开工项目的增长（累计）                                   单位：% 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CEIC,东方证券研究所 

消费增长也会维持目前的高增长 

5 月份数据显示，在限额以上批发和零售业中，服装类、家用电器和音像器材类、家具类、金银珠

宝类、汽车类商品增速比上月明显上升。我们认为，这反映出家电、汽车下乡政策以及房地产销售

大幅回升对消费的影响，由于这些因素今后一段时间内仍会发生作用，实际消费品零售额增速仍会

维持高位。 
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二、一周数据回顾 
上周股指连创新高之后出现回落，周四、周五上证综指均出现下跌，且周五跌幅达 1.91%。全周

上证综指高见 2828 点，低见 2721 点，收于 2474 点。沪深均出现微幅下跌，上证综指跌幅为 0.37%，

深证成指跌幅较大，达 1.34%。 

图：2-1 一年来上证指数走势与周成交额 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

从成交量来看，本周成交量为 6731 亿，较上周的 8116 亿下跌 17%，日均成交量分别为 2744 亿，

2754 亿。成交量的下降体现出市场在迭创新高、利空打压的情形下上涨乏力的态势。同时换手率

也出现回落，由上周日均 3.02%降至本周的 2.65%。 

图：2-2 A 股周换手率走势 
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从估值水平来看，上证 A 股整体静态市盈率为 23.44，市净率为 3.14，均较上周出现一定程度的

回落。 

图：2-3 近期上证 A 股估值水平变化趋势 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

上证综指跌幅为 0.37%，其中领跌的有色金属、采掘、机械设备板块，跌幅均超过 3%，而医药生

物、金融服务、食品饮料、信息设备跑赢大盘，录得正收益。 

图：2-4 上周行业指数涨跌幅排行 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 
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从风格指数来看，除低价股因题材操作逆势上扬以外，其他风格指数均出现下跌，与大盘保持一致，

且中市盈率、绩优股、小盘、高价股指数出现领跌，拖累大盘。 

图：2-5 上周风格指数涨跌幅排行 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

上周基金重仓股呈现出涨跌互现的态势，其中工商银行领涨，涨幅为 4.92%，浦发银行领跌，跌

幅为 4.84%，20 支基金重仓股的算术平均涨幅为零，不涨不跌。另外，重仓股的行业配置明显向

金融、地产集中，显示出一定风格转换的态势。 

表：2-1 基金重仓前 20 名上周表现 

最新价
周涨

跌幅

周换手

率 
周成交额 

月涨跌

幅 

年涨涨

幅 证券代码 证券简称 

（元） （%） （%） （亿元） （%） （%）

所属行业 

601318.SH 中国平安 45.10 0.00 0.00 0.00  13.86  69.61 金融服务 

600000.SH 浦发银行 20.43 -4.84 5.76 97.04  12.33  117.46 金融服务 

600036.SH 招商银行 19.66 2.40 3.72 88.95  16.61  61.68 金融服务 

600030.SH 中信证券 27.24 3.09 9.95 180.11  9.05  54.32 金融服务 

600519.SH 贵州茅台 130.61 3.61 2.16 26.79  13.80  20.16 食品饮料 

000002.SZ 万科 A 10.96 3.01 7.81 81.35  13.05  70.72 房地产 

601166.SH 兴业银行 30.21 -2.52 2.52 31.36  7.77  109.92 金融服务 

002024.SZ 苏宁电器 15.47 2.59 6.33 31.29  6.32  29.76 商业贸易 

000001.SZ 深发展 A 20.00 0.00 0.00 0.00  12.11  111.42 金融服务 

600089.SH 特变电工 18.38 -4.67 9.03 31.05  -11.02  15.85 机械设备 

600016.SH 民生银行 7.32 0.69 5.64 76.05  9.09  82.11 金融服务 

000792.SZ 盐湖钾肥 52.30 -3.17 6.90 14.29  5.02  -8.29 化工 
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600048.SH 保利地产 23.57 -3.99 12.01 47.43  10.24  113.95 房地产 

000651.SZ 格力电器 18.33 -3.07 4.37 15.19  -8.63  42.88 家用电器 

601398.SH 工商银行 4.69 4.92 11.13 78.08  11.88  37.17 金融服务 

600050.SH 中国联通 6.32 -1.40 4.72 64.66  1.28  25.65 信息服务 

600900.SH 长江电力 13.56 -2.38 7.89 53.70  2.96  -5.51 公用事业 

601088.SH 中国神华 26.24 -3.64 11.24 55.00  3.63  49.60 采掘 

000063.SZ 中兴通讯 27.51 4.56 4.99 19.52  1.54  32.60 信息设备 

601328.SH 交通银行 8.09 4.79 2.70 34.61  15.08  73.22 金融服务 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

个股走势精彩纷呈，上周涨幅居前的前 20 支股票涨幅均超过 15%。广电电子、广电信息因央企重

组题材而领涨大盘，取得超过 30%以上的涨幅。涨幅居前的股票行业特征不太明显，但重组题材

比较显著。 

表：2-2 A 股上周涨幅榜前 20 名 

最新

价 

周涨

跌幅

周换手

率 
周成交额 

月涨

跌幅 
年涨涨幅 

证券代码 证券简称 

（元） （%） （%） （亿元） （%） （%） 

所属行业 

600602.SH 广电电子 5.23 37.27 14.96 7.25  37.27  123.50  电子元器件

600637.SH 广电信息 5.45 32.28 17.47 7.14  32.28  80.46  家用电器 

600686.SH 金龙汽车 9.89 31.17 54.54 21.30  27.78  112.23  交运设备 

600180.SH *ST 九发 4.25 27.63 0.11 0.01  47.57  97.67  农林牧渔 

000656.SZ ST 东源 7.51 27.50 0.09 0.01  40.64  91.09  房地产 

000760.SZ 博盈投资 9.98 26.63 125.62 22.23  39.92  352.58  房地产 

600706.SH ST 长信 10.16 23.90 15.60 1.04  29.76  196.21  医药生物 

600209.SH 罗顿发展 5.98 23.30 67.02 8.29  25.89  128.24  餐饮旅游 

000519.SZ 银河动力 7.26 21.00 19.25 2.07  17.86  183.59  机械设备 

000558.SZ 莱茵置业 7.07 20.03 60.70 4.88  18.62  81.28  房地产 

600656.SH ST 方源 5.49 19.35 56.70 3.10  22.54  47.98  化工 

600507.SH 长力股份 7.58 19.00 53.81 9.21  35.60  182.84  黑色金属 

000752.SZ 西藏发展 8.04 18.76 65.31 6.72  26.61  140.00  食品饮料 

000892.SZ ST 星美 9.87 18.06 26.09 2.85  23.38  96.61  信息服务 

000657.SZ *ST 中钨 8.94 17.79 49.73 6.01  25.92  136.51  有色金属 

000725.SZ 京东方 A 5.33 17.66 33.74 27.32  17.14  97.41  电子元器件

000150.SZ 宜华地产 6.69 17.57 88.18 8.98  19.89  130.69  房地产 

000856.SZ *ST 唐陶 7.67 16.92 31.64 2.95  12.30  116.06  建筑建材 

600760.SH 东安黑豹 7.30 16.80 44.83 6.20  24.36  131.75  交运设备 

600611.SH 大众交通 13.49 16.19 37.61 28.48  24.67  142.90  交通运输 

数据来源：WIND，东方证券研究所 
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跌幅榜中，前 20 只股票的跌幅在 10%-25%之间，相对大盘较为平稳的走势跌幅较大。其中 ST

张家界领跌，跌幅达 24.91%。从行业属性来看，房地产、有色金属行业比较集中。另外部分跌幅

较大的股票交投也很活跃，周换手率超过 50%，甚至高达 100%。 

表：2-3 A 股上周跌幅榜前 20 名 

最新

价 

周涨

跌幅

周换

手率
周成交额 

月涨跌

幅 

年涨涨

幅 证券代码 证券简称 

（元） （%） （%） （亿元） （%） （%） 

所属行业 

000430.SZ ST 张家界 6.09 -24.91 74.44 5.59  11.89  123.50 餐饮旅游 

000638.SZ 万方地产 14.73 -20.03 97.23 13.96  427.96  427.96 房地产 

600416.SH 湘电股份 20.80 -14.82 35.20 12.50  -14.82  185.17 机械设备 

002237.SZ 恒邦股份 44.65 -13.80 55.33 17.95  6.56  197.40 有色金属 

000506.SZ ST 中润 7.46 -13.26 56.71 8.82  68.02  68.02 房地产 

600547.SH 山东黄金 50.20 -13.21 36.10 67.42  12.81  107.52 有色金属 

600590.SH 泰豪科技 13.02 -13.03 32.58 10.22  -10.94  162.60 信息设备 

600641.SH 万业企业 9.10 -12.33 19.22 8.80  -0.83  124.33 房地产 

600178.SH 东安动力 10.79 -12.28 19.23 5.19  0.09  152.10 机械设备 

000012.SZ 南玻 A 15.41 -11.64 32.46 28.00  -14.63  81.29 建筑建材 

600290.SH 华仪电气 16.67 -11.57 35.18 7.23  -11.98  89.50 机械设备 

600592.SH 龙溪股份 9.36 -11.36 44.74 8.89  -17.68  88.71 机械设备 

002155.SZ 辰州矿业 17.15 -11.32 23.66 13.01  1.60  117.09 有色金属 

600613.SH 永生数据 10.76 -11.22 29.60 1.51  4.36  87.46 医药生物 

600268.SH 国电南自 16.94 -10.94 12.28 3.81  -12.14  36.17 机械设备 

600406.SH 国电南瑞 34.25 -10.85 8.97 5.51  -8.08  68.58 机械设备 

000738.SZ ST 宇航 9.15 -10.29 28.05 5.56  3.98  129.90 交运设备 

000504.SZ 赛迪传媒 6.36 -10.17 23.93 2.97  2.91  109.90 信息服务 

600325.SH 华发股份 18.50 -10.11 3.96 6.34  -3.14  100.24 房地产 

000090.SZ 深天健 6.89 -10.05 17.67 5.67  1.82  143.18 房地产 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

表：2-4 A 股换手率前 20 名 

最新

价 

周涨

跌幅

周换手

率 
周成交额 

月涨跌

幅 

年涨涨

幅 证券代码 证券简称 

（元） （%） （%） （亿元） （%） （%） 

所属行业 

000760.SZ 博盈投资 9.98 26.63 125.62 22.23  39.92  352.58 房地产 

000631.SZ 顺发恒业 11.45 11.17 104.83 23.23  1406.58  1406.58 交运设备 

600562.SH 高淳陶瓷 20.72 8.20 100.19 14.11  74.26  368.78 建筑建材 

000638.SZ 万方地产 14.73 -20.03 97.23 13.96  427.96  427.96 房地产 

000150.SZ 宜华地产 6.69 17.57 88.18 8.98  19.89  130.69 房地产 
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002259.SZ 升达林业 8.05 2.94 86.74 3.89  10.43  79.43 轻工制造 

000413.SZ 宝石 A 7.41 4.37 83.73 5.84  23.50  77.70 电子元器件

600369.SH 西南证券 16.36 6.93 83.11 33.20  13.06  131.40 金融服务 

600723.SH 西单商场 7.91 3.94 81.31 18.74  13.81  97.75 商业贸易 

600615.SH 丰华股份 9.45 5.23 80.57 12.29  14.68  116.74 房地产 

600179.SH 黑化股份 6.71 1.51 77.34 10.16  3.07  86.39 采掘 

000802.SZ 北京旅游 11.04 2.03 75.18 5.28  1.94  84.31 餐饮旅游 

000430.SZ ST 张家界 6.09 -24.91 74.44 5.59  11.89  123.50 餐饮旅游 

000567.SZ 海德股份 7.69 6.95 73.11 6.87  19.22  107.28 房地产 

002166.SZ 莱茵生物 23.93 13.09 69.31 4.86  2.18  149.79 医药生物 

000818.SZ 锦化氯碱 6.77 10.62 69.01 7.20  11.53  96.80 化工 

000544.SZ 中原环保 8.87 -7.60 67.70 7.33  -0.89  50.34 公用事业 

600209.SH 罗顿发展 5.98 23.30 67.02 8.29  25.89  128.24 餐饮旅游 

000752.SZ 西藏发展 8.04 18.76 65.31 6.72  26.61  140.00 食品饮料 

600520.SH 三佳科技 9.23 0.22 65.11 4.82  21.29  154.27 机械设备 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

上周港股国企指数出现先抑后扬走势，收于 11088 点，涨幅为 2.09%，跑赢 A 股。由此也导致 AH

股溢价指数跳高后收窄，周五收于 123 点，与上周基本持平。 

图：2-6 香港中国企业指数与上证综指走势 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 
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图：2-7 A-H 股溢价指数走势 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

美国延续平稳上涨走势，标普 500 收于 946 点，较上周些微上涨。从最近一月表现来看，内地股

市于香港股市表现更为抢眼，明显优于美股的平稳走势，不过内地股市周五出现的调整，值得引起

注意。 

图：2-8 今年以来港股与美股走势 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

6 月 15 日至 6 月 21 日解禁股份数合计为 27.2 亿股，市值达 302.8 亿元，较上周出现回落。本周

市值前 10 的解禁股票市值合计为 240.4 亿元，占整体解禁市值的 79%，其中恒瑞医药解禁市值达

67.17 亿元，占整体解禁市值的 22%左右。本周解禁之后，以恒瑞医药为首的 12 家上市公司将迎

来全流通。 
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图：2-9 今年以来各周可流通股票市值对比 

302.79

0

200

400

600

800

1000

01-04 01-23 02-11 03-02 03-21 04-09 04-28 05-17 06-05 06-24 07-13 08-01 08-20

 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

表：2-5 本周可流通股票前 10 名（按将流通市值） 

股票代码 股票简称
可流通

时间

本期流通数

量(万股)

占已流通

股比例 %

本期流通市

值（亿元）
流通股份类型 所属行业

600276.SH 恒瑞医药 6 月 20 日 19583.85 31.55% 67.17  股权分置限售股份 医药生物 

600269.SH 赣粤高速 6月 19 日 49016.14 41.98% 50.93  股权分置限售股份 交通运输 

002051.SZ 中工国际 6 月 19 日 13000.00 68.42% 23.28  首发原股东限售股份 建筑建材 

000596.SZ 古井贡酒 6月 19 日 12350.00 70.57% 19.64  股权分置限售股份 食品饮料 

600056.SH 中国医药 6 月 18 日 12224.02 51.10% 17.32  股权分置限售股份 商业贸易 

600864.SH 哈投股份 6月 15 日 20318.25 37.19% 16.48  股权分置限售股份 公用事业 

000039.SZ 中集集团 6 月 15 日 16593.22 13.48% 15.32  股权分置限售股份 机械设备 

000058.SZ ST 赛格 6 月 15 日 21036.81 39.08% 11.04  股权分置限售股份 电子元器件

600255.SH 鑫科材料 6 月 21 日 12818.24 28.52% 9.65  股权分置限售股份 有色金属 

000522.SZ 白云山 A 6 月 16 日 11899.46 25.37% 9.54  股权分置限售股份 医药生物 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

表：2-6 本周即将全流通的股票 

股票代码 股票简称
可流通

时间

本期流通数

量(万股)

占已流通

股比例 %

本期流通市

值（亿元）
流通股份类型 所属行业 

600276.SH 恒瑞医药 6 月 20 日 19583.85 31.55% 67.17  股权分置限售股份 医药生物 

600269.SH 赣粤高速 6月 19 日 49016.14 41.98% 50.93  股权分置限售股份 交通运输 

002051.SZ 中工国际 6 月 19 日 13000.00 68.42% 23.28  首发原股东限售股份 建筑建材 

000596.SZ 古井贡酒 6月 19 日 12350.00 70.57% 19.64  股权分置限售股份 食品饮料 
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600056.SH 中国医药 6 月 18 日 12224.02 51.10% 17.32  股权分置限售股份 商业贸易 

600864.SH 哈投股份 6月 15 日 20318.25 37.19% 16.48  股权分置限售股份 公用事业 

600255.SH 鑫科材料 6 月 21 日 12818.24 28.52% 9.65  股权分置限售股份 有色金属 

600540.SH 新赛股份 6月 18 日 10363.15 44.51% 9.46  股权分置限售股份 农林牧渔 

600990.SH 四创电子 6 月 21 日 2282.83 38.82% 5.82  股权分置限售股份 交运设备 

600843.SH 上工申贝 6月 18 日 6483.10 31.63% 5.66  股权分置限售股份 机械设备 

600080.SH ST 金花 6 月 15 日 10283.52 33.68% 4.56  股权分置限售股份 医药生物 

000018.SZ *ST 中冠 A 6 月 16 日 4850.63 48.64% 3.55  股权分置限售股份 纺织服装 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

截至 6 月 14 日，共有 599 家上市公司公布了 09 年度中报预告数据，其中预增、续盈、扭亏、略

增的公司数量明显少于预减、续亏、首亏、略减的公司数量，表明企业盈利的复苏态势不容乐观。

而从变动幅度的角度来看，599 家中 278 家出现下跌，占比达 46.4%。 

图：2-10 截至上周上市公司 2009 年 1 季度业绩预警统计 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

本周内分析师对 09 年净利润增长率未出现大幅调整，基本维持在接近 20%的水平，净利润额为

8747 亿左右。 
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图：2-11 分析师对 08、09 年净利润同比增长率（全部 A 股）预期的变化趋势 
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数据来源：朝阳永续一致预期，东方证券研究所 

一周内分析师大幅上调了公用事业、电子元器件行业的利润增速预期，上调幅度分别为 10%、8%，

而其他行业的调整幅度较小，不过有色金属、餐饮旅游、机械设备行业的盈利增幅被下调。 

图：2-12 一周内分析师对各行业 08 年净利润同比增长率（%）预期的调整 
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数据来源：朝阳永续一致预期，东方证券研究所 
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表：2-7 大宗商品一周价格变动 

周涨跌幅 月涨跌幅 今年来涨跌 库存变化
商品类别 单位 最新价 

（%） （%） （%） （%） 

金属             

铜 美元/吨 5235.00 5.12  17.64  84.01  -3.23  

铝 美元/吨 1644.00 4.58  8.02  6.96  0.77  

铅 美元/吨 1785.00 6.57  20.45  110.00  1.17  

镍 美元/吨 15690.00 7.47  26.02  40.09  0.25  

锡 美元/吨 15650.00 5.92  14.44  58.80  1.84  

锌 美元/吨 1690.00 7.99  13.04  46.96  1.60  

黄金 美元/盎司 939.30  -1.67  0.80  8.05  --- 

白银 美元/盎司 14.84 -3.67  -0.74  30.29  --- 

钢材       

中板（上海） 元/吨 3410.00 0.89  1.79  -7.84  --- 

线材（上海） 元/吨 3580.00 0.28  1.99  -0.83  --- 

螺纹钢（上海） 元/吨 3460.00 0.29  0.87  -0.29  --- 

热板（上海） 元/吨 3600.00 0.56  3.45  -8.86  --- 

冷板（上海） 元/吨 4600.00 3.14  7.48  1.10  --- 

石油化工       

原油 美元/桶 72.04  5.26  27.87  122.69  --- 

天然气 美元/百万英热 3.41  -0.29  -13.23  -32.21  --- 

汽油（97#） 美元/桶 85.10  1.61  12.49  93.63  --- 

柴油 美元/桶 78.85  4.92  23.59  42.20  --- 

苯 美元/桶 254.50  2.83  7.16  201.18  --- 

乙烯 美分/磅 27.50  12.24  12.24  34.15  --- 

丙烯 美分/磅 37.50  5.63  36.36  158.62  --- 

苯乙烯 美分/磅 43.50  7.41  16.00  93.33  --- 

聚乙烯 美元/吨 1012.50 2.53  8.00  65.31  --- 

聚丙烯 美元/吨 1037.50 2.47  10.67  76.60  --- 

农产品           --- 

纽约期棉 美分/磅 61.22  1.63  0.25  24.15  --- 

芝加哥玉米 美分/蒲式耳 425.50  -2.18  -0.64  4.55  --- 

芝加哥大豆 美分/蒲式耳 1245.50 1.05  8.54  27.09  --- 

芝加哥小麦 美分/蒲式耳 584.75  -2.22  -1.43  -4.26  --- 

芝加哥豆粕 美元/短吨 422.70  5.23  16.67  40.99  --- 

芝加哥豆油 美分/磅 37.16  -5.69  -4.33  10.60  --- 

  数据来源：彭博，东方证券研究所 
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