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策略周报与组合策略周报与组合策略周报与组合策略周报与组合

提前配置资源品提前配置资源品提前配置资源品提前配置资源品    
                                                                                                        

策略观点策略观点策略观点策略观点：：：：        

� 在宽松的货币政策和财政政策的推动下，投资对经济的拉动

效应逐渐体现，尤其是近几个月以来，我国经济的复苏迹象越来

越明显，主要宏观数据均有不同程度的好转，投资者对经济复苏

的担忧情绪也逐渐减轻。在全球实行宽松的货币政策，大宗商品

价格趋升、国内房价、地价看涨的背景下，全球通胀预期愈演愈

烈。根据“美林投资钟”理论，目前经济正处于衰退后的复苏阶

段，投资股票自然是最佳选择，尤其是与资源类相关的行业。 

� 在全球大宗商品价格趋升、国内地价及房价看涨的背景下，

我们看好受益于通胀预期，拥有上游定价权的煤炭、有色、房地

产、石油等资源品行业，受益于油价上涨的农业和新能源行业，

经济回暖资产质量得到明显改善的银行、保险等行业，及受益于

股市上涨的证券行业及参股券商上市公司。 

� 从周涨幅来看，上周所有板块均上涨，绩优股和低PE板块涨

幅居前。从资金流向变化来看，上周除了亏损股有少量资金净流

出外，其余板块均呈现资金净流入，其中，绩优股、低PE股资金

净流入绝对量和净流入比例较大。 

� 上个交易周保险、银行、有色、钢铁、房地产等板块涨幅居

前，而且这些板块资金流入比例相对较高。整体来看，此前市场

预计的调整并未如期而至，上周全周股指在 5 日均线上方高位运

行。临近周末，受到外围市场短期回落、国内IPO即将重启和宏

观数据非乐观预期的影响，股指出现高位回落调整走势。但总体

来说，市场目前做多的意愿依然强劲，石油、银行、有色、黑色

金属、地产等权重股的轮番发力，说明此前预计的市场风格向大

盘蓝筹股的转换正在进行，估值相对较低的蓝筹板块或会带动股

指继续上冲 2800 点。 

� 本周推荐组合本周推荐组合本周推荐组合本周推荐组合：：：：    

� 投资组合中，股票比例为 50%，现金比例为 50%； 

� 本周重点关注：生物制品、券商及参股券商、有色、农业、

定向增发等板块。 

� 推荐组合：大众交通、中信证券、华兰生物、荣华实业、中
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国铅笔、成城股份、博盈投资。 

免责声明免责声明免责声明免责声明    

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，

不保证该信息未经任何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，

报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本

报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的

公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公

司的关联机构或个人可能在本报告公开前已经使用或了解其中的信息。本报告版权归民生证券有限

责任公司所有。未获得民生证券研究所事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制。如引用、刊发，需注明出处为“民生证券有限责任公司”，且不得对本报告进行有悖原意的删

节和修改。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


