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· 【A股投资策略】
IPO临近  市场低开高走
     周一，两市大幅低开后震荡反弹，成交量较上周末小幅增长。上周五晚，证监会就新股发行体制改革公开征求意见，市场将其视为IPO重启的标志性事件，进而扩容预期增加带来大盘短线调整行情。不过，市场早盘低开之后并未形成持续下跌的走势，主要权重股并未持续打压大盘，而午后更是出现了蓝筹股止跌反弹的迹象，带动股指收复早盘下跌空间，最终沪指周一报收于2610点，上涨12点，深指报收于10182点，上涨109点，合计成交1819亿元。
     盘中下跌个股数量仍居多，不过，涨幅前列的个股行情也比较活跃。在板块方面，传媒、贸易、电气设备、计算机硬件、有色金属等板块涨幅居前，而医疗器械、建材、酒店旅游、生物制品等板块调整幅度较大。
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   资金流向方面，金融、房地产、煤炭、有色金属、机械、化工等板块资金净流入量排行居前，而电力、钢铁、建材、农业等板块出现资金净流出情况。
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 能够将大盘从低开近五十点的位置拉升反弹回来，蓝筹股的作用功不可没。涨幅前列，电气设备和有色金属板块近两个交易日持续活跃，维持着市场做多的人气；券商、房地产板块开始反弹，短线下跌势头受到控制。资金流入排名靠前的金融、地产、有色、机械等板块是市场主要权重板块，资金的持续流入权重股有助于大盘短线止跌回稳。而权重股中，除了复牌不久的长江电力仍有短线震荡回吐之外，其他大盘股调整幅度并不大，而万科和民生银行却又百分之三以上的涨幅。蓝筹股启稳对市场保持相对稳定是一个积极的信号，而周一盘中的短线超跌反弹也表现出市场短线杀跌动能明显减弱。
IPO改革征求意见稿的发布显然新股即将开闸的前期信号，投资者理解为短期利空也不为过。首先，近期市场行情在2700点止步不前，而上市公司业绩披露之后，部分资金也寄希望利空来打压市场，以达到春季行情获利回吐的目的；其次，一季度信贷高速增长，市场预期二季度信贷增速回落，甚至会出现部分短期贷款回收的可能，流动性收缩自然使得部分资金推动型行情难以为继；再则，宏观经济尚未完全恢复，投资者对后市信心仍有不足，IPO仍可能被当做是上市圈钱，投资者逆反心理增加。不过，从一个较长的时段来看，一个市场没有融资功能就缺乏其长期发展的动力，而目前市场估值趋于合理，有望带来中长期的投资资金，这与6124点的中石油上市有着太多的不同了。
预测：

市场出现低开高走的短线止跌企稳行情，蓝筹股的反弹是股指上涨的主要动力，成交量小幅增加反映短线做空力量明显减弱，沪指重回2600点上方，大盘高位震荡行情有望延续。预计高点有望在2650点，低点为2580点。
· 【海外市场表现】
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周四 ，亚太主要市场普遍出现窄幅整理，其中日本和新加坡市场涨幅相对较大，而澳洲、韩国和台湾市场小幅回吐，港股市场小幅上扬。恒生指数报收于17121点，涨幅0.35%，恒生国企指数报收于9799点，涨幅为0.09%。隔夜美欧市场主要股指短线震荡，而航运指数延续反弹，BDI报收于2786点。 
· 【大宗商品价格】
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    亚洲交易时段中，国际大宗商品价格涨跌互现，金、银价格小幅下跌，铜小幅上扬，其中黄金价格报收于每盎司954美元。油价小幅回落，伦敦布兰特期油报收于60.5美元，纽约轻质原油期货价格报收于61.41美元。
· 【个股推荐】

烟台万华（600309）：

由于原料苯胺价格上涨，加之保温需求增加，聚合MDI如期进入季节性销售旺季，价格出现明显上涨。而纯MDI受制于下游纺织行业低迷，价格平稳。整体来看，相比于1季度，公司MDI毛利已经有明显提升。经济持续回暖以及家电下乡带来的需求增加预期依然存在，同时“建筑节能”概念也有望在中长期得到推广，MDI行业前景仍值得乐观。进入五月中下旬，该股股价因短期事件连续下跌调整，目前跌至中期震荡区间下限，股价有望在16元附近受到支持，建议投资者伺机逢低吸纳。短线止损位15.2元。
	声      明

※本报告作者声明:在本机构、本人所知情的范围内,本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系。

※本报告文章纯属个人观点,仅供参考,文责自负。读者据此入市,风险自担。

※本报告为英大证券有限责任公司所有。未经英大证券有限责任公司同意，任何机构、个人不得以任何形式将本报告全部或部分复制、复印或拷贝；或向其它人分发。


[image: image2.wmf]



























第 4 页 共 5 页

_1234567890

