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· 【A股投资策略】
尾盘下跌  市场回补缺口
     周三，两市震荡回落，尾市抛盘压力明显增加。市场全天大多数时间内都在维持缩量窄幅整理的行情，而盘中几次小幅调整并为带来明显抛盘压力。然而，尾市接近收盘阶段，股指转向下跌，且伴有成交量放大，短线抛售压力明显增加。在最后收盘阶段下跌，显然是伴有消息面的利空作用，而在周三盘中权重股的短线跌幅相对偏大。沪指周三报收于2651点，下跌25点，深指报收于10369点，下跌55点，合计成交2173亿元。
     由于尾盘调整时段较短，盘中跌停个股数量相对有限。在板块方面，煤炭、医疗器械和电气设备等板块出现上涨，而通信、生物制品、日用品、化纤、农业等板块跌幅靠前。
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   资金流向方面，煤炭、汽车及配件、化工和家电等板块资金净流入量排行居前，而银行、钢铁、通信、医药、房地产、民航、电力等板块资金净流出量排行居前。

[image: image4.emf]市场各板块日资金净流入情况
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煤炭股继续处于涨幅前列，主要与国际油价近期的快速反弹行情有关，周二晚间纽约期油再次冲至60美元附近，能源价格短期强势得以继续维持，而煤炭股又是年内机构主动做多的板块，短期难以转变其上涨势头。跌幅居前的通信和生物制品板块并非尾市做空主力，而资金流出量排行居前的银行和钢铁板块尾市跌幅相对较大。钢铁板块短期的利空因素主要在于铁矿石的价格谈判上面。近期海运价格指数大幅上涨，加之港口铁矿石大量囤积，市场对于国内钢企的铁矿石谈判前景并不乐观；银行股出现短线调整行情，主要源于市场对银行业信贷自然收缩的担忧，投资者担心宏观流动性宽松局面不在，导致短线资金迅速出逃。
周三，长江电力股价继续调整，此外，中国联通股价也有短线下挫的表现。权重股近期行情并不理想，这也是大盘近期未能有所突破的重要原因，而其中长江电力复牌所带来的机构持仓结构调整是重要负面因素之一。而目前来看，长江电力对市场的负面影响仍未结束，投资者短线仍需谨慎。当然，上面提及的钢铁和银行的负面因素应该是近期市场能够预期到的，为周三大盘尾市急速下跌或因为新的负面消息影响，投资者近期也需多关注消息面和政策面的动态。
预测：

市场尾盘迅速下跌，成交量较上交易日小幅回落。而权重股带头调整可能引发市场个股普遍回落的短线行情，投资者短线操作需谨慎。预计短线市场有可能震荡回吐，高点有望在2650点，低点为2580点。
· 【海外市场表现】
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（单位：％）

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

澳洲股市 日經225 JASDAQ 韓國指數 台灣加權 滬深300 香港恆生 香港國企 新加坡 俄羅斯 英國指數 法國指數 德國指數 道瓊工業 那斯達克 S&P 五百 波海乾散貨運 波海海峽航運 波海巴拿馬航


  数据来源：Bloomberg  英大证券
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周三，亚太主要市场个别发展，其中澳洲、日本、韩国、台湾和新加坡市场都能延续短期上涨行情，而香港和内地出现短线调整，其中恒生指数报收于17476点，跌幅0.39%，恒生国企指数报收于10033点，跌幅为0.38%。隔夜美欧市场主要股指个别发展，而航运指数延续短期上涨态势，BDI报收于2644点。 
· 【大宗商品价格】
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    亚洲交易时段中，国际大宗商品价格个别发展，金、银、铜价格小幅反弹，而镍、锌、铝的价格则出现短线调整，其中黄金价格报收于每盎司929.2美元。油价相对稳定，伦敦布兰特期油报收于59.23美元，纽约轻质原油期货价格报收于60.30美元。
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