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· 【A股投资策略】
延续反弹  石油股挺大盘
     周三，两市继续反弹走势，成交小幅增加，市场再创年内收盘新高。承接周二大盘止跌反弹行情，沪深股指继续小幅上扬的走势，然而，个股行情稍显黯淡，上涨个股占比仅在六成左右。大盘并未出现放量创新高的表现，投资者观望情绪增加，而近日公布宏观数据也支持市场多方立场，不过，盘中热点难以全面展开，预计后市仍以结构性行情为主。最终沪指周三报收于2663点，上涨45点，深指报收于10294，上涨115点，合计成交2228亿元。
     部分ST股表现活跃，而指标权重股则是拉动股指的主力。板块方面，石油、煤炭、券商、石化、有色金属、贸易等板块涨幅居前，而传媒、通信、电气设备、交通仓储、等板块出现调整。
[image: image3.emf]市场各板块日涨跌幅情况

（单位：％）

-1

0

1

2

3

4

5

6

石油 证券 有色 化纤 商业 元器件 生物制品 铁路运输 中药 供水供气 公路 保险 医药流通 医药 建材 机械 综合 钢铁 食品 房地产开发 银行 化学药 计算机硬件 园区开发 传媒
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资金流向方面，券商、煤炭、石油、有色金属、商业、农业等板块资金净流入量排行居前；而通信、电气设备、保险、传媒、软件及服务、银行等板块则出现资金净流出情况。
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尾市大盘强势拉升，主要得益于石油双煞的活跃表现，其中中石油周三盘中涨幅达到百分之六以上，中石化也出现了百分之三的涨幅。我们认为石油股近期造好并非刻意的资金推动型补涨行情，而是与国际油价回暖和国内成品油定价办法出台等利好因素有关。五月份以来，国际原油价格持续反弹，周二晚间纽约期油更是一度突击了60美元大关，这对采油业务利润的回升有正面影响，中国石油季度业绩有望环比增长。上周末，发改委发布了《成品油价格管理办法》，有利于国内炼油企业长期发展，炼油行业开工率有望继续提高。不过，预计石油股短期行情活跃多与原油价格表现有关，投资者可密切关注油价发展。
两市收盘再创新高，技术面上强势格局延续，而盘中成交量未明显放大，表现出市场主动权仍在多方手中，后市继续向好的几率明显增长。当然，我们也发现，盘中除了指标权重股和部分蓝筹股表现相对活跃之外，就只剩下对ST股的炒作。可以说，盘中相当一部份个股在近期并没有创新高的行情，一些投资者谨慎心态已比较明显。的确，按照往年行情的惯例，春季行情被热炒之后，大盘股后续表现的补涨行情往往是拉高出货的时机，因此，部分投资者在此时不得不考虑了结年内利润。不过，我们认为权重股近期行情并非简单的资金推动型，而是在政策面利好支持以及公司基本面逐步转好的背景下发生的，因而，蓝筹股普遍出现估值回升的表现。由此出现的反弹，从目前来看，仍是较为稳健的。
预测：

市场延续反弹，成交量仅有小幅增加，权重股强势格局有望维持，进而带动股指上扬。预计短线市场高点在2700点，低点为2630点。
· 【海外市场表现】
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周三，亚太主要市场多数出现上涨行情，而香港恒指和澳洲股市表现为短线调整，其中恒生指数报收于17059.62点，跌幅0.55%，恒生国企指数报收于9738.62点，涨幅为0.17%。隔夜欧洲市场维持短线震荡，美股三大股指个别发展，航运指数延续反弹，BDI报收于2253点。 
· 【大宗商品价格】
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    亚洲交易时段中，国际大宗商品多维持震荡，仅铅价涨幅较多，而黄金价格小幅上扬，报收于每盎司927美元。油价继续上扬，伦敦布兰特期油报收于58.81美元，纽约轻质原油期货价格报收于59.62美元。
· 【个股推荐】

华联综超（600361）：

公司共有门店69家，分布于全国19个省份的30个城市，主要业态大卖场，且单店面积和平均销售业绩均高于行业平均水平。公司未来的发展策略是在西部以大卖场方式扩张，在北京开设精品超市。西部竞争压力较小，未来增长空间大，而北京地区精品超市实施差异化经营，毛利率高达25%。09年公司采取的减员增效措施有望控制人力成本，而新开的门店也将在2010年集中贡献利润。该股年内行情落后市场，股价多表现为短线阶段性行情，一季度盘中机构持仓有所变化，部分保险公司主动介入。短线来看，7.9元附近存在技术支撑，可伺机逢低吸纳。短线止损位7.5元。
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