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国务院总理温家宝最近主持召开国务院常务会议，讨论并原则通过《关于支持福建

省加快建设海峡西岸经济区的若干意见》。会议从七个方面对建设海西经济区的重

点工作做了部署。 

 海西经济区的建设意义重大。国务院进一步提升对建设海西经济区的重视程

度，对海西经济区的未来发展而言，意义十分重大。我们认为，国务院加大对

建设海西经济区的支持力度，主要有两个目的：一是支持福建省的经济从金融

危机的影响中尽快恢复；二是顺应当前两岸关系持续向好的大趋势，扩大两岸

经贸合作空间，为两岸经济的深入合作打下良好基础。 

 海西经济区建设将带来五种类型的投资机会。海西经济区的建设是一项长期工

程，较长的时间跨度意味着其中的投资机会也将是多方面的。我们认为，根据

海西经济区建设的进度和受益程度，未来该区域至少存在五种类型的投资机

会。 

 第一类，海西经济区的建设进度提速，原材料等上游产业及工程机械等行业

将会首先直接受益；建议关注三钢闽光等； 

 第二类，政府对金融业的扶持以推动区域经济建设，房地产业则在对未来经

济发展前景的预期下启动；建议关注兴业银行、建发股份等； 

 第三类，大规模的基础设施建设成为区域经济建设的第一波高潮，带来交通

运输和公用事业等投资机会；建议关注厦门港务、厦门空港等； 

 第四类投资机会则主要存在于重点产业的扶持以及优势产业方面，如电子信

息、石化、汽车、高新技术、纺织服装等行业；建议关注三安光电、法拉电

子、福耀玻璃、金龙汽车、片仔癀、厦门钨业、七匹狼、浔兴股份、众和股

份等； 

 第五类，区域经济建设初现成果，日常消费、商业贸易、可选消费市场不断

发展壮大，投资机会显现；建议关注东百集团等。 
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一、事件 

国务院总理温家宝最近主持召开国务院常务会议，讨论并原则通过《关于支持福建省加

快建设海峡西岸经济区的若干意见》。 

会议要求，支持福建省加快建设海峡西岸经济区，要重点做好以下七个方面的工作：一

是发挥独特的对台优势，加强两岸产业合作和文化交流，努力构筑两岸交流合作的前沿

平台。二是加快现代化基础设施建设，适应两岸直接“三通”的需要，提高发展保障能

力。三是充分发挥后发优势，高起点发展特色产业，提升经济整体素质。四是统筹区域

内协调发展，推动跨省区域合作，加快形成区域、城乡经济社会一体化发展新格局。五

是创新体制机制，先行试验一些重大改革措施，继续发挥海峡西岸经济区对外开放的先

行作用。六是加快社会事业发展，促进社会和谐。七是加快生态文明建设，努力建设人

居环境优美、生态良性循环的可持续发展地区。 

 

 

二、点评 

海峡西岸经济区，是指台湾海峡西岸，以福建为主体包括周边地区，南北与珠三角、长

三角两个经济区衔接，东与台湾岛、西与江西的广大内陆腹地贯通，具有对台工作、统

一祖国，并进一步带动全国经济走向世界的特点和独特优势的地域经济综合体。它是一

个涵盖经济、政治、文化、社会等各个领域的综合性概念，总的目标任务是“对外开放、

协调发展、全面繁荣”，基本要求是经济一体化、投资贸易自由化、宏观政策统一化、

产业高级化、区域城镇化、社会文明化。经济区以福建为主体涵盖浙江、广东、江西 3
省的部分地区，人口约为 6000～8000 万人，预计建成后的经济区年经济规模在 17000
亿元以上。1 

海西经济区的建设规划由来已久，但过去几年较多地停留在福建全省的支持层面，此次

国务院进一步提升对建设海西经济区的重视程度，对海西经济区的未来发展而言，意义

十分重大。我们认为，国务院加大对建设海西经济区的支持力度，主要有两个目的：一

是支持福建省的经济从金融危机的影响中尽快恢复；二是顺应当前两岸关系持续向好的

大趋势，扩大两岸经贸合作空间，为两岸经济的深入合作打下良好基础。 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                  
1 资料来源：福建省人民政府网站。 
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图 1：海峡西岸经济区规划 

 
数据来源：招商证券研发中心 

 

按照福建省政府的规划，海峡西岸经济区建设总的目标是：通过 10～15 年的努力，海

峡西岸经济区综合实力显著增强，社会主义新农村建设取得明显成效，海峡西岸产业群、

城市群、港口群发展壮大，资源节约型、环境友好型、创新型省份建设迈出新步伐，速

度、质量、效益进一步协调，消费、投资、出口进一步协调，人口、资源、环境进一步

协调，民主法制更加健全，文化更加繁荣，社会更加和谐，人民安居乐业，经济社会发

展走在全国前列，成为我国经济发展的重要区域，成为服务祖国统一大业的前沿平台。 

与此相匹配的海峡西岸经济区产业支撑体系：大力发展现代农业；打造先进制造业基地，

着力建设海峡西岸信息产业、石化、汽车及零部件生产、船舶工业、电机产业、工程机

械、纺织机械、纺织服装鞋业、农林产品加工等优势产业及配套产品生产基地；提升服

务业发展水平。 

海西经济区的建设是一项长期工程，较长的时间跨度意味着其中的投资机会也将是多方

面的。我们认为，根据海西经济区建设的进度和受益程度，未来该区域至少存在五种类

型的投资机会：第一类，海西经济区的建设进度提速，原材料等上游产业及工程机械等

行业将会首先直接受益；第二类，政府对金融业的扶持以推动区域经济建设，房地产业

则在对未来经济发展前景的预期下启动；第三类，大规模的基础设施建设成为区域经济

建设的第一波高潮，带来交通运输和公用事业等投资机会；第四类投资机会则主要存在

于重点产业的扶持以及优势产业方面，如电子信息、石化、汽车、高新技术、纺织服装

等行业；第五类，区域经济建设初现成果，日常消费、商业贸易、可选消费市场不断发

展壮大，投资机会显现。 

下表将按照这一思路，结合相关的产业发展规划，对其中的投资机会进行梳理。 
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表 1：海西建设规划及受益个股 
投资机会 内容 可能受益上市公司 

原材料：为配合海西经济区的建设，福建省将加快水泥工业结

构调整，积极发展新型干法水泥和散装水泥、新型墙体材料、

优质浮法玻璃及其深加工，提高福建建材产品市场占有率。此

外，在冶金工业方面，将调整优化钢铁工业结构，积极推动省

内骨干钢铁企业联合重组和国内外大企业合作，争取国家在沿

海布点建设大型钢铁联合企业。积极稳妥发展有色金属冶炼及

加工业，提高铜、铝、钨、钼、稀土等行业精深加工水平。 

福建水泥、三钢闽光 

原材料及

工程机械 

装备制造业：壮大交通运输设备、工程机械、电工电器等优势

产业，发展基础装备、基础零部件、基础工艺和农业机械等基

本装备产业，加快工程机械、港口机械和纺织机械等优势与配

套产品发展。 

厦工股份 

金融：福建省对金融业发展的支持将着眼于调整优化信贷结构，

突出信贷支持产业结构调整的作用，统筹兼顾企业自主创新及

中小企业、农业、再就业和教育助学等薄弱环节对信贷资金的

有效需求；大力培育资本市场，促进货币、证券、外汇、黄金

等各类金融市场发展。 

兴业银行 

金融地产 

房地产：房地产业的调整优化房地产开发投资结构和住房供应

结构，建立完善住房供应体系和保障性住房供应制度；积极发

展住房二级市场和房屋租赁市场，规范房地产中介服务。 

中国武夷、建发股份、

创兴置业、厦门国贸、

阳光发展、冠城大通 

港口：建设厦门国际航运枢纽港和福州、湄洲湾（南北岸）主

枢纽港，加快发展宁德港、漳州古雷港区和泉州新港，推进公

共配套设施及疏港公路和铁路建设，提升港口吞吐能力和辐射

能力，逐步形成面向世界、连接两岸三地、促进对外开放、服

务内陆腹地、带动临港产业、促进经济发展的规模化、大型化、

信息化的海峡西岸港口群。同时要推进内河航道综合整治，畅

通内河航运，推进河海联运。 

厦门港务 

铁路：建成连接长三角、珠三角的温（州）福（州）、福（州）

厦（门）和厦（门）深（圳）铁路、连接中西部地区的龙（岩）

厦（门）铁路、连接中北部地区的向（塘）莆（田）铁路，并

加强海峡西岸铁路网与国家高速铁路、干线铁路网的联系。开

展功能整合和扩能提速，改造提升赣（州）龙（岩）、横（峰）

南（平）、鹰（潭）厦（门）、外（洋）福（州）、漳（平）

龙（岩）和漳（平）泉（州）肖（厝）等既有铁路等级，利用

多元化投资建设一批铁路支线，积极发展城际客运、城市轨道

交通和海铁联运。统筹规划建设福州、厦门等现代综合交通枢

纽，实现全省主要港口、重要工业基地通铁路，形成线路通畅、

功能完善的铁路运输网络。 

暂无 

基础设施

建设 

高速公路、普通公路：加快建设龙（岩）长（汀）、浦（城）

南（平）、泉（州）三（明）、永（安）武（平）、宁（德）

武（夷山）等干线高速公路、中心城市绕城高速公路及连接县

城、重要旅游区、沿海港口的高速公路支线、连接线，构建“三

纵八横”高速公路网，缩短各县（市）通达高速公路时间，逐

步实现县县通高速公路。完善“两纵两横”国道、“八纵九横”

省道网络，加快县、乡、村道路建设改造和农村公路养护体制

改革，加快实施通村公路路面硬化、撤渡改桥、陆岛交通、农

村客运站等切实改善农民生产生活条件的农村交通工程，形成

主干线、干线、支线相连接、高效便捷的公路交通网络，实现

重要城市、工农业生产中心、交通枢纽和主要海陆口岸相连通。 

福建高速 
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空港：建设部分支线机场，进行现有机场通航安全等设施更新

改造，充分发挥机场设施能力，增加开辟国内外新航线，不断

提高管理水平和服务质量，提高福州、厦门国际机场综合营运

能力，完善晋江、武夷山、连城机场的设施配套，加快沙县机

场建设，推进霞浦、莆田等机场前期工作，形成以福州、厦门

国际机场为主，晋江、武夷山、连城、沙县等中小机场为辅，

干、支线机场相结合的空港布局。 

厦门空港 

电力：大力推进电力结构调整，加快电力产业化发展步伐。优

化电源点布局，加快负荷中心电源建设，加强城乡电网改造，

建立安全、可靠、经济的电力保障体系。建设燃气电厂，加快

发展核电，改善电源结构。充分利用沿海港口条件和厂址资源，

合理布局发展大型沿海煤电。合理利用水能资源，推进抽水蓄

能电站建设。 

闽东电力 

电子信息：培育壮大福州（马尾）显示器件、福清显示器、厦

门半导体照明、泉州微波通信、莆田液晶显示等国家级产业园

区和福州、厦门软件园及漳州智能小家电产业园，积极发展计

算机及网络、数字视听、移动通信、光电新型元器件以及集成

电路、软件等主导产品。着力提高集成电路设计能力和水平，

壮大集成电路产业集群；重点发展动漫产品和各类应用软件，

积极推动信息服务，集中力量培育发展一批具有自主知识产权

的优秀软件产品和软件企业集团；加快厦门半导体照明产业园

和福州、泉州、漳州等光电产业化项目建设，发展光电子应用

产品，建设新型传感器、监视器、特种光学镜头和半导体芯片

及封装等项目。 

法拉电子、三安光电、

福日电子、福晶科技、

*ST 夏新、新大陆、国

脉科技、闽福发 A、ST
实达 

石化：重点建设福建炼化一体化、厦门翔鹭精对苯二甲酸（PTA）、
厦门腾龙对二甲苯（PX）、石狮精对苯二甲酸（PTA）和东南

电化异地搬迁等骨干项目，适时开工建设中化重油深加工项目、

三都澳储油项目，引导石化产业中下游产品合理布局与区域分

工。积极推进“炼化一体化”中上游产品及原料深度加工和综

合利用，带动合成树脂、合成橡胶、合成纤维以及以替代进口

为目标、技术含量高、环境污染少的高分子新材料、新型纺织

原料等产业发展。逐步形成以石化中上游原料为重点的湄洲湾

南北岸石化工业基地、以芳烃系列等有机化工及其深加工产品

为重点的厦门海沧石化基地以及福州江阴工业区化工项目组

团、南平精细化工基地及其关联产品基地。同时，积极鼓励台

湾及境外石化企业在我省沿海其他具备条件的区域布局建设大

型石化项目。在闽东等地依托大型火电厂推进煤化工项目前期

工作。 

暂无 

重点及优

势产业 

汽车、船舶及特色装备机械制造业：突出东南汽车、金龙客车

等品牌优势，深化与国内外大型汽车集团的战略合作，推进闽

东南及闽西北汽车发展与重要零部件开发，发展壮大汽车及零

部件生产基地。加快泉州船厂、华东船厂等建设，推进福州、

福安等现有修造船企业升级，积极吸引国内外大型修造船企业

投资布点，支持民营修造船企业发展，着力建设海峡西岸修造

船基地。进一步做大厦门太古飞机维修基地，促进福州、厦门、

南平、福安等输配电及控制设备、电工器材、中小型电机生产，

形成在全国具有竞争力的特色装备机械制造基地。 

金龙汽车、福耀玻璃、

闽闽东、龙溪股份 
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生物医药产业要培育发展基因工程药物、现代中药、现代医疗

器械和化学原料药等产业集群。 
新材料产业要重点发展信息、特种功能、纳米、高性能金属和

环境友好等材料、技术和产品，建设光电子硅材料、氨合成钌

催化剂等项目。 
环保产业要加强福州、龙岩等重点环保产业基地建设，积极发

展防治环境污染、保护生态环境的设备和产品，开发重点行业

清洁生产技术、环境自动监测仪器及设备，培育壮大环保产业

集群。 

片仔癀、龙净环保 

传统优势产业：纺织服装鞋业要积极开发时装、休闲装、针织

服装和制鞋等产品，壮大服装鞋业品牌企业，重点建设一批骨

干项目，形成集研发、设计、制造和贸易等为一体的我国纺织

服装鞋业中心。 
建筑业要加快调整产业结构，做大做强总承包企业，做专做精

专业企业。 
林产工业要大力推进林浆纸和林板一体化，加快发展速生丰产

林，重点推进临港大型林浆纸项目，建设一批资源综合利用的

木竹加工骨干项目。 
食品工业要大力发展绿色天然食品、方便食品、功能食品、休

闲食品和果蔬饮料等，提高精深加工能力。 
工艺美术行业要围绕石雕、木雕和陶瓷、树脂、藤铁工艺品等

重点产业，加快德化陶瓷、莆田木雕、泉州树脂、惠安石雕等

优势产业集群建设，积极应用新技术、新工艺、新材料，开发

高质量花色品种，提升产业竞争力。 

七匹狼、浔兴股份、众

和股份、凤竹纺织、福

建南纺、青山纸业、福

建南纸、安妮股份、合

兴包装、永安林业、鸿

博股份、ST 中福、惠泉

啤酒 

消费、商

业贸易、

旅游等 

消费：改善居民消费预期，增加居民收入，培育消费热点，积

极引导居民消费升级。继续发展主要面向消费者的服务业，扩

大短缺服务产品供给，满足多样化的服务需求。 
商贸服务业要加快发展电子商务、连锁经营、物流配送等新型

商业贸易：流通方式和经营业态，改造提升百货、批发市场等

传统流通业态，继续实施“万村千乡”市场工程，进一步完善

社区商贸服务网络。 
旅游：充分发挥福建独特的旅游资源和对台旅游区位优势，突

出“海峡旅游”主题，积极培育一批竞争力强、影响力大的旅游品

牌，延伸旅游产业链，打造海峡西岸世界级旅游目的地。优化

旅游发展空间布局，形成北起宁德，经福州、莆田，至泉州、

厦门、漳州的东部蓝色滨海旅游带，和北起武夷山，经南平、

三明至龙岩的西部绿色生态旅游带。 

新华都、东百集团、厦

门信达、建发股份、阳

光发展、漳州发展 

数据来源：招商证券研发中心 

 

 

表 2：海西板块推荐个股一览 
公司 EPS 

2008 
EPS 

2009E 
EPS 

2010E 长期评级 短期评级 

三钢闽光 0.07 0.34 0.60 B 强烈推荐

兴业银行 2.28 2.30 2.41 A 审慎推荐

建发股份 0.50 0.68 0.81 A 审慎推荐

厦门港务 0.22 0.33 - B 中性

厦门空港 0.65 0.72 0.78 A 审慎推荐

三安光电 0.21 0.55 0.70 A 审慎推荐

法拉电子 0.44 0.45 0.48 A 中性

福耀玻璃 0.12 0.34 0.45 A 审慎推荐
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公司 EPS 
2008 

EPS 
2009E 

EPS 
2010E 长期评级 短期评级 

金龙汽车 0.44 0.31 0.41 A 审慎推荐

片仔癀 1.01 0.87 - A 中性

厦门钨业 0.30 0.59 0.70 A 强烈推荐

七匹狼 0.54 0.60 0.72 B 审慎推荐

浔兴股份 0.14 0.70 - B 审慎推荐

众和股份 0.20 0.61 - B 中性

东百集团 0.37 0.44 0.52 A 审慎推荐

资料来源：招商证券研发中心。 
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地反映了分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来
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 投资评级定义 

我公司从 2008 年 4 月 11 日起，调整公司短期评级名称及定义、公司短期评级与行业
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以报告日起 6个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 
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A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准：

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数  
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