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· 【A股投资策略】
强势反弹  大盘收复失地
     周一，两市强势反弹，成交量小幅增加。与此前市场从2579点快速调整相似，近四个交易日，大盘迅速收复失地。同时，市场也延续着长假之后的强势行情，大盘在“五一”之后再现长阳反弹。市场大幅波动有些出乎意料，不过，与年内几次大级别调整相比较，此次市场调整行情的震荡幅度明显收窄，而市场强势反弹过程中，成交量并没有急促放大，显示盘中看多观点正逐步增加。最终沪指周一报收于2559点，上涨82点，深指报收于9899点，上涨397点，合计成交2216亿元。
     盘中个股普遍上涨，八十多只个股涨停。板块方面，煤炭、钢铁、券商、地产、航运、有色金属等板块涨幅居先，而生物制品、医药、医药流通、传媒、医疗器械等板块表现相对落后。
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资金流向方面，煤炭、房地产、券商、交通运输、化工、银行等板块资金净流入量排行居前；而传媒、生物制品、医药、日用品等板块呈现资金净流入量排名靠后。
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煤炭股无疑周一盘中最为强势的板块，二十七只个股全线上涨，八只个股涨停，板块平均涨幅都在百分之八以上。随着社会需求的增加以及商业活动回暖，制造业采购经理人指数持续反弹，同时，近期国际油价再度出现反弹，纽约期油涨至53美元水平，煤炭股作为年内第二波反弹的主力板块，自然能够再度呈现强势上行的格局。从主要煤炭股一季度业绩表现来看，煤炭板块估值水平仍比较合理，后市存在持续活跃空间。此外，钢铁板块也有补涨表现。由于，钢铁产能过剩，宝钢等大型钢企已经连续下调钢材价格，市场对钢铁股的分歧也比较大，不过，近期钢价有所反弹，钢铁需求回暖，而低估值的钢铁板块自然能够成为场外资金关注一个焦点。

市场能通过五个交易日迅速调整近两百个点，同时也能仅用四个交易日收复这两百个点，可以说2500点的市场行情仍然维持强势格局。在近几个交易日的反弹行情中，低估值蓝筹股成为市场主力，这也是大盘为什么能在短时间内收复失地的重要原因。同时，进入五月份，宏观经济形势持续回暖，市场需求也被有效激发，投资者对内需增长前景表示乐观，而政策面的持续性并没有改变，国内大中型企业在经济刺激规划中受益匪浅。因此，年中行情更多的是蓝筹股行情，也是蓝筹股估值水平逐渐恢复的行情，这一过程有望带动市场更上一个台阶。 
预测：

市场收复失地，成交量小幅放大，盘中做多力量占优，后市再创新高的可能性偏大。预计短线大盘将上冲2600点技术阻力位，2500点存在低位支撑。
· 【海外市场表现】

[image: image5.emf]海外市场日涨跌幅情况
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周一，亚太主要市场普遍出现上涨行情，其中台湾股市延续近期强势，此外，港股和新加坡市场也有不错表现，而澳洲、日本和韩国市场也有一定反弹行情。周一，恒生指数报收于16381.05点，涨幅5.54%，而恒生国企指数报收于9641.91点，涨幅为6.13%。上周末，欧美主要市场小幅上涨，航运指数也有小幅反弹，BDI报收于1806点。 
· 【大宗商品价格】
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    亚洲交易时段中，国际大宗商品多数都有小幅反弹，黄金价格报收于每盎司895.2美元，银价上涨1.2%，报收于每盎司12.71美元，而伦敦布兰特期油反弹0.55%，报收于53.14美元，纽约轻质原油期货价格反弹0.28%，报收于53.35美元。
· 【个股推荐】

中国中铁（601390）：

2008年H股募集资金造成的汇兑损失41.37 亿这一非经常性因素使得公司盈利同比大幅下滑。公司铁路与市政工程收入占比稳步上升，铁路工程毛利率维持不变，而公路和市政工程均有所上升；公司实际费用控制能力显著加强，管理费用率下降 0.33 个百分点至3.92%。公司奉行多元化战略，房地产业务规模大于中国铁建，且涉足铁建暂时未介入的矿山开采业务。在房地产市场复苏以及矿山开采步入收获期后，将成为中铁超预期的业绩推动力。该股年内行情落后大盘，后市存在补涨机会，投资者可考虑中线配置。短线止损位5.3元。
民生银行（600016）：

2009年，在整体信贷规划上，民生银行采取了理性扩张的态度，预计09年信贷增速不低于08年，并会继续采取措施补充资本金，如发行分离债及可能引入战略投资者。在贷款行业分布上，民生银行对不同类型的企业制定了不同的信贷政策，中小企业仍是其对公业务的重点，继续支持弱周期性的行业，如铁路、烟草、石油开采、电信运营等，同时适度支持国家政策支持的行业与符合特定条件的龙头企业。公司计划二季度开始逐步提高一般性贷款占比至70%以上，随着存款重定价陆续进行带来的资金成本逐步下降，预计息差将在较短的周期内见底回升；同时，公司还计划通过进一步调整资产负债结构、降低协议存款在资金来源中的占比，同时加强行政和宣传费用的管理等方式以降低费用、提高公司管理效率。该股中期行情表现为震荡反弹，随着市场回暖，其上档抛压逐步减轻，后市仍有纵向拓展的空间，建议逢调整低吸。短线止损位5.2元。
王府井（600859）：

公司现拥有18 家大型主力百货门店，网点遍及全国13 座大型城市，成熟门店盈利能力日益增长，不过，目前公司大部分营业收入来自北京市场。公司作为全国性百货龙头，在消费复苏过程中，其相对轻的资产模式和广泛的门店覆盖网，业绩表现也将具有较大的弹性。公司 09 年计划开设太原、兰州和昆明三店，现有门店中长沙、洛阳、包头和西宁店仍处于快速成长期，成都店的增资扩股也有望在下半年完成。近期该股股价有所波动，不过，调整低位仍受到月线支持，投资者可考虑在股价调整中逢低吸纳。短线止损位21.2元。
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