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金融工程周报  

资金温和流入，股指小幅上涨 

 上周 A 股全市场资金净流入 164.15 亿元。沪深 300 指数上周上涨 1.94%，大部分

板块资金净流入； 

 相对资金净流入前两名的板块分别为生物医药和综合类行业。相对资金净流出前

两名的板块分别为农林牧渔和木材家具；  

 从风格指数来看，只有中等市净率的大盘股资金净流入比较明显。而高市净率小

盘股资金净流出； 

 由资金流向和指数涨跌的背离来看，结合下周推荐的多头和空头组合构成，下周

建议重点关注石油化工、金属非金属和机械设备板块。 

 

 

 
 

上周资金流向排名 下周推荐组合 

资金流入 Top20 资金流出 Top20 多头组合 空头组合 

sz000718 苏宁环球 sh600118 中国卫星 sz000157 中联重科 sh600642 申能股份

sz000651 格力电器 sz000422 湖北宜化 sz000792 盐湖钾肥 sh600895 张江高科

sh600832 东方明珠 sh600308 华泰股份 sz000541 佛山照明 sh600170 上海建工

sz000927 一汽夏利 sh600456 宝钛股份 sz000060 中金岭南 sh600115 东方航空

sh600655 豫园商城 sz000027 深圳能源 sz000755 山西三维 sh600098 广州控股

sh600635 大众公用 sh600598 北大荒 sz000410 沈阳机床 sh600050 中国联通

sh600741 巴士股份 sz000792 盐湖钾肥 sz000039 中集集团 sh600631 百联股份

sh600170 上海建工 sh600717 天津港 sz000422 湖北宜化 sz000024 招商地产

sh600675 中华企业 sh600108 亚盛集团 sz000680 山推股份 sh600177 雅戈尔 

sz000024 招商地产 sh600096 云天化 sz000636 风华高科 sh600104 上海汽车

sh600489 中金黄金 sh600761 安徽合力 sz000933 神火股份 sh600143 金发科技

sz000559 万向钱潮 sh600058 五矿发展 sz000876 新希望 sh600675 中华企业

sh600376 首开股份 sh600132 重庆啤酒 sh600118 中国卫星 sz000069 华侨城 A

sz000800 一汽轿车 sh600022 济南钢铁 sz000839 中信国安 sz000559 万向钱潮

sz000807 云铝股份 sz000061 农产品 sh600150 中国船舶 sh600415 小商品城

sz000528 柳工 sz000876 新希望 sz000088 盐田港 sh600832 东方明珠

sz000402 金融街 sh600009 上海机场 sz000728 国元证券 sh600655 豫园商城

sh600895 张江高科 sh600685 广船国际 sz000768 西飞国际 sh600585 海螺水泥

sz000069 华侨城 A sh600221 海南航空 sz000758 中色股份 sz000800 一汽轿车

sz000401 冀东水泥 sz000778 新兴铸管 sz000503 海虹控股 sz000927 一汽夏利

数据来源：国信证券经济研究所 
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上周板块资金流向分析 
 上周 A 股全市场资金净流入 164.15 亿元。沪深 300 指数上周上涨 1.94%，大部分板块

资金净流入； 

 相对资金净流入前两名的板块分别为生物医药和综合类行业。相对资金净流出前两名

的板块分别为农林牧渔和木材家具；  

 从风格指数来看，中等市净率的大盘股资金净流入比较明显。而高市净率小盘股资金

净流出； 

 由资金流向和指数涨跌的背离来看，结合下周推荐的多头和空头组合构成，下周建议

重点关注石油化工、金属非金属和机械设备板块。 

行业指数资金流向 
图 1 行业板块相对资金流向（%） 图 2 行业板块绝对资金流向（千万） 
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数据来源：国信证券经济研究所 数据来源：国信证券经济研究所 
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表 1 行业板块资金流向统计表 

行业 
上周资金净

流入(千万)

上周资金

净流入(%)

上周资金

流出(千万)

上周资金净

流入(千万) 

上周指数

涨跌幅(%) 

上周成交金

额(千万) 
 

农林牧渔 -79.65 -8.32% 407.05 327.40  -4.26% 957.28 
木材家具 -2.52 -2.40% 35.22 32.70  -2.50% 104.68 
食品饮料 -51.06 -2.09% 1042.32 991.26  -2.95% 2441.81 
石油化工 -93.86 -1.98% 1893.12 1799.25  -0.63% 4739.67 
造纸印刷 -1.28 -0.15% 318.43 317.15  -1.12% 852.31 
电子行业 -1.04 -0.06% 646.99 645.94  -0.66% 1648.24 
社会服务 7.57 0.56% 507.97 515.54  1.63% 1350.16 
机械设备 98.06 1.26% 3036.53 3134.59  2.24% 7810.94 
商业贸易 34.72 1.29% 1077.37 1112.09  2.08% 2681.03 
交运仓储 44.10 1.34% 1146.57 1190.66  0.51% 3302.84 
建筑业 20.40 1.48% 485.23 505.63  1.11% 1378.73 
公用事业 41.33 2.27% 805.83 847.16  0.86% 1820.26 
纺织服装 38.80 2.32% 598.98 637.78  1.23% 1674.10 
文化传媒 6.58 2.50% 102.19 108.77  0.44% 262.70 
金融保险 195.75 2.53% 2883.11 3078.86  2.10% 7743.24 
信息技术 118.84 3.30% 1346.33 1465.17  3.13% 3600.77 
金属非金属 178.82 3.49% 2058.91 2237.74  1.07% 5116.68 
采掘业 245.30 4.05% 2336.45 2581.76  1.14% 6050.41 
房地产 177.21 5.08% 1240.25 1417.46  5.17% 3485.35 
制造业 55.43 5.35% 439.10 494.53  2.87% 1035.33 
综合类 198.28 7.51% 942.54 1140.82  4.98% 2640.52 
生物医药 409.75 7.55% 1958.30 2368.05  5.08% 5429.47 
全市场 1641.53 25308.81 26950.34   

数据来源：国信证券经济研究所 

 

图 3 行业板块涨跌与资金净流入对比 
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数据来源：国信证券经济研究所  

 

 

 



 
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                           全球视野  本土智慧 

Page  5 

 

风格指数资金流向 

 
图 4 风格板块相对资金流向（%） 图 5 风格板块绝对资金流向（千万） 
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数据来源：国信证券经济研究所 数据来源：国信证券经济研究所 

 

 

表 2 风格指数资金流向统计表 

风格指数
上周资金净

流入(千万)

上周资金

净流入(%)

上周资金

流出(千万)

上周资金净

流入(千万) 

上周指数

涨跌幅(%)

上周成交金

额(千万) 
 

小盘股 -27.56 -0.89% 1258.88 1231.32  -1.10% 3083.73 
高市净率 -28.29 -0.36% 3214.98 3186.69  -1.80% 7795.67 
亏损股 -1.81 -0.05% 1345.27 1343.47  -0.37% 3424.91 
低市净率 -1.41 -0.02% 2060.98 2059.57  0.04% 5765.94 
高市盈率 3.17 0.05% 2224.18 2227.35  -0.22% 5767.02 
微利股 29.55 1.30% 777.10 806.65  0.83% 2274.76 
高价股 227.76 1.57% 6099.67 6327.43  1.17% 14474.61 
绩优股 270.30 2.06% 5250.66 5520.96  1.06% 13149.95 
低价股 113.95 2.23% 1681.85 1795.80  0.58% 5098.95 
低市盈率 355.71 2.26% 5860.72 6216.43  1.05% 15754.81 
中盘股 145.74 2.60% 2122.75 2268.49  0.89% 5608.23 
中市盈率 241.64 2.71% 3397.70 3639.34  0.53% 8906.73 
中价股 299.23 3.39% 3265.37 3564.60  1.77% 8823.35 
大盘股 917.80 3.66% 9281.54 10199.34  1.67% 25096.20 
中市净率 413.34 3.86% 3923.43 4336.77  1.78% 10699.17 
数据来源：国信证券经济研究所，Wind 资讯 
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图 6 风格指数涨跌与资金净流入对比 
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数据来源：国信证券经济研究所，Wind 资讯 

 

上周个股资金流向分析 

上周资金净流入排名前 20 的股票和资金净流出排名前 20 的股票如表 3 和

表 4 所示。 

表 3 上周资金流入前 20 名股票 

代码 证券名称 所属行业 资金流入

(百万) 
相对资金

流入(%) 
市盈率
(TTM) 

市净率
(MRQ)

周涨跌幅
(%)  

sz000718 苏宁环球 造纸、印刷 73.41 12.60% 11.85  3.58  9.37%
sz000651 格力电器 机械、设备、仪表 174.65 12.67% 11.48  3.30  6.09%
sh600832 东方明珠 综合类 301.84 12.99% 39.24  3.52  7.19%
sz000927 一汽夏利 机械、设备、仪表 77.94 13.00% 24.65  2.11  7.89%
sh600655 豫园商城 批发和零售贸易 222.33 13.57% 10.18  2.22  13.81%
sh600635 大众公用 综合类 363.04 13.70% 37.64  3.72  10.91%
sh600741 巴士股份 社会服务业 154.65 13.97% 57.02  1.67  13.43%
sh600170 上海建工 建筑业 191.52 14.62% 22.64  1.90  9.11%
sh600675 中华企业 房地产业 142.02 14.94% 15.34  2.18  6.16%
sz000024 招商地产 房地产业 186.32 15.22% 16.40  2.13  9.22%
sh600489 中金黄金 采掘业 627.47 15.29% 28.09  3.44  8.05%
sz000559 万向钱潮 机械、设备、仪表 135.81 15.31% 12.77  1.81  14.83%
sh600376 首开股份 房地产业 59.41 15.37% 10.34  1.58  10.07%
sz000800 一汽轿车 机械、设备、仪表 281.09 16.92% 15.12  2.11  14.67%
sz000807 云铝股份 金属、非金属 91.75 17.14% 20.01  1.70  0.82%
sz000528 柳工 机械、设备、仪表 196.81 17.93% 10.23  1.90  14.14%
sz000402 金融街 房地产业 482.94 18.00% 28.98  0.00  6.24%
sh600895 张江高科 综合类 165.37 19.83% 29.53  3.17  8.25%
sz000069 华侨城A 社会服务业 279.54 20.01% 22.18  4.50  4.09%
sz000401 冀东水泥 金属、非金属 193.49 27.98% 35.37  2.32  9.99%

数据来源：国信证券经济研究所，Wind 资讯 
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表 4 上周资金流出前 20 名股票 

代码 证券名称 所属行业 资金流入

(百万) 
相对资金

流入(%) 
市盈率
(TTM) 

市净率
(MRQ)

周涨跌幅
(%)  

sh600118 中国卫星 信息技术业 -48.47 -15.86% 45.12  4.09 -5.45%
sz000422 湖北宜化 石油、化学、塑胶、塑料 -134.20 -14.83% 8.64  2.27 -10.95%
sh600308 华泰股份 造纸、印刷 -89.81 -14.24% 7.30  0.97 -11.08%
sh600456 宝钛股份 金属、非金属 -109.13 -14.05% 14.31  1.53 -3.76%
sz000027 深圳能源 电力煤气及水的生产和供应 -96.15 -13.84% 10.23  1.70 -8.59%
sh600598 北大荒 农、林、牧、渔业 -239.96 -13.45% 35.91  4.52 -8.30%
sz000792 盐湖钾肥 石油、化学、塑胶、塑料 -274.49 -13.20% 22.28  12.36 -3.82%
sh600717 天津港 交通运输、仓储业 -51.91 -12.53% 14.89  1.74 -2.86%
sh600108 亚盛集团 农、林、牧、渔业 -73.23 -12.44% 74.43  2.82 -8.49%
sh600096 云天化 石油、化学、塑胶、塑料 -169.92 -11.96% 12.09  2.87 -6.24%
sh600761 安徽合力 机械、设备、仪表 -58.37 -11.32% 11.35  1.36 -7.76%
sh600058 五矿发展 批发和零售贸易 -135.24 -11.21% 6.13  1.57 -6.57%
sh600132 重庆啤酒 食品、饮料 -50.90 -10.88% 40.41  6.59 -3.83%
sh600022 济南钢铁 金属、非金属 -107.13 -10.87% 3.55  1.06 -13.44%
sz000061 农产品 批发和零售贸易 -41.98 -10.68% 32.24  2.25 -6.82%
sz000876 新希望 食品、饮料 -55.05 -10.50% 16.05  1.90 -7.62%
sh600009 上海机场 交通运输、仓储业 -114.36 -10.41% 21.15  1.90 -4.59%
sh600685 广船国际 机械、设备、仪表 -81.53 -10.35% 7.45  2.66 -4.77%
sh600221 海南航空 交通运输、仓储业 -76.84 -10.28% 41.77  1.53 -12.46%
sz000778 新兴铸管 金属、非金属 -31.49 -9.98% 12.82  1.54 0.00%

数据来源：国信证券经济研究所，Wind 资讯 
 

下周操作建议 

板块操作建议 

　由资金流向和指数涨跌的背离来看，结合下周推荐的多头和空头组合构

成，下周建议重点关注石油化工、金属非金属和机械设备板块。 

个股操作建议 

以过去15天的资金流量为样本，所推荐的组合建议持有10～30个交易日，

等权重配置。对于大资金量的组合来说，这里推荐的多头组合和空头组合，可

以看成是技术性的调仓。 

 

 

表 5 下周推荐组合（5 月 4 日起） 

 多头组合 空头组合 

序号 代码 证券名称 所属行业 代码 证券名称 所属行业  
1 sz000157 中联重科 机械、设备、仪表 sh600642 申能股份 电力煤气及水的生产和供应 
2 sz000792 盐湖钾肥 石油、化学、塑胶、塑料 sh600895 张江高科 综合类 
3 sz000541 佛山照明 机械、设备、仪表 sh600170 上海建工 建筑业 
4 sz000060 中金岭南 金属、非金属 sh600115 东方航空 交通运输、仓储业 
5 sz000755 山西三维 石油、化学、塑胶、塑料 sh600098 广州控股 电力煤气及水的生产和供应 
6 sz000410 沈阳机床 机械、设备、仪表 sh600050 中国联通 信息技术业 
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7 sz000039 中集集团 金属、非金属 sh600631 百联股份 批发和零售贸易 
8 sz000422 湖北宜化 石油、化学、塑胶、塑料 sz000024 招商地产 房地产业 
9 sz000680 山推股份 机械、设备、仪表 sh600177 雅戈尔 纺织、服装、皮毛 
10 sz000636 风华高科 电子 sh600104 上海汽车 机械、设备、仪表 
11 sz000933 神火股份 采掘业 sh600143 金发科技 石油、化学、塑胶、塑料 
12 sz000876 新希望 食品、饮料 sh600675 中华企业 房地产业 
13 sh600118 中国卫星 信息技术业 sz000069 华侨城A 社会服务业 
14 sz000839 中信国安 信息技术业 sz000559 万向钱潮 机械、设备、仪表 
15 sh600150 中国船舶 机械、设备、仪表 sh600415 小商品城 综合类 
16 sz000088 盐田港 交通运输、仓储业 sh600832 东方明珠 综合类 
17 sz000728 国元证券 金融、保险业 sh600655 豫园商城 批发和零售贸易 
18 sz000768 西飞国际 机械、设备、仪表 sh600585 海螺水泥 金属、非金属 
19 sz000758 中色股份 建筑业 sz000800 一汽轿车 机械、设备、仪表 

20 sz000503 海虹控股 综合类 sz000927 一汽夏利 机械、设备、仪表 

数据来源：国信证券经济研究所，Wind 资讯 
 
 

推荐组合回顾 

当所推荐的组合存续期达到 20 个交易日的时候，本报告会对所推荐组合的

表现进行回顾。本定期报告每周会推荐一对组合，因此，每周都有推荐的组合

到期（满 20 个交易日），期满后不再回顾。 

 

表 6  4 月 7 日推荐组合回顾 

 多头组合 空头组合 

序号 代码 证券名称 所属行业 代码 证券名称 所属行业  
1 sz002001 新和成 石油、化学、塑胶、塑料 sh601111 中国国航 交通运输、仓储业 

2 sh600664 哈药股份 医药、生物制品 sh601168 西部矿业 采掘业 

3 sh600583 海油工程 采掘业 sz000630 铜陵有色 金属、非金属 

4 sh600027 华电国际 电力煤气及水的生产和供应 sz000012 南玻A 金属、非金属 

5 sz000895 双汇发展 食品、饮料 sh600016 民生银行 金融、保险业 

6 sh600236 桂冠电力 社会服务业 sh600309 烟台万华 石油、化学、塑胶、塑料 

7 sh600519 贵州茅台 食品、饮料 sz000917 电广传媒 传播与文化产业 

8 sz000401 冀东水泥 金属、非金属 sz000562 宏源证券 金融、保险业 

9 sz000538 云南白药 医药、生物制品 sh601169 北京银行 金融、保险业 

10 sh600616 金枫酒业 批发和零售贸易 sh600251 冠农股份 农、林、牧、渔业 

11 sh600132 重庆啤酒 食品、饮料 sz000959 首钢股份 金属、非金属 

12 sz000539 粤电力A 电力煤气及水的生产和供应 sh601328 交通银行 金融、保险业 

13 sz000690 宝新能源 电力煤气及水的生产和供应 sh600010 包钢股份 金属、非金属 

14 sh600820 隧道股份 建筑业 sh601699 潞安环能 采掘业 

15 sh600007 中国国贸 社会服务业 sz000651 格力电器 机械、设备、仪表 

16 sh600011 华能国际 电力煤气及水的生产和供应 sz000039 中集集团 金属、非金属 

17 sh600085 同仁堂 医药、生物制品 sh601333 广深铁路 交通运输、仓储业 

18 sh600022 济南钢铁 金属、非金属 sh601866 中海集运 交通运输、仓储业 

19 sh600089 特变电工 机械、设备、仪表 sh601001 大同煤业 采掘业 

20 sh600415 小商品城 综合类 sh600018 上港集团 交通运输、仓储业 

数据来源：国信证券经济研究所，Wind 资讯，样本参阅《金融工程动态报告：资金流量周报（20090330～20090403）》 
 
 

4 月 7 日～4 月 30 日，沪深 300 指数收益率为 1.78%，4 月 7 日所推荐的多

头组合获得了 4.52%的收益，空头组合获得了 2.20%的收益。相对收益分别为

2.73%和-0.42%。 
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表 7 截止 2009 年 4 月 30 日组合表现 

 多头组合 空头组合 沪深 300 
平均收益率(%) 0.260 0.153 0.133 

日均收益标准差(%) 1.768 2.576 2.069 

累计收益率(%) 4.52 2.20 1.78 

Sharp 指标 0.143 0.057 0.061 

相对基准收益率(%) 2.73 -0.42 N.A. 
数据来源：国信证券经济研究所，Wind 资讯 
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国信证券投资评级 
类别 级别 定义 

股票 
投资评级 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 
投资评级 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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