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要点 
 本周舆情波动较大，在周二出现 55.18 的低点后探底回升，最终升至 70 附近； 

 根据历史情况分析，我们发现下周上涨的概率较大。 

 

本周舆情状况 
本周周五是劳动节假期，没有财经报纸，但是我们依然读取了财经网站的文章，得到的舆情是：69.06。本

周舆情波动较大，在周二出现 55.18 的低点后探底回升，最终升至 70 附近。 

表 1：舆情指标本周数据 
日期 舆情 分歧 沪深 300 

2009-4-27 64.56 41.12 2513.29 

2009-4-28 55.18 43.98 2518.53 

2009-4-29 60.32 42.02 2605.37 

2009-4-30 71.82 41.26 2622.93 

2009-5-1 69.06 41.13 / 

平均 64.19 41.90 2665.03 

波动率 6.67   

资料来源：长江证券研究部 

注：2009-5-1 的舆情数据是根据财经网站得到的 
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根据历史数据推断 
本周我们采用“最近距离法”，选择和目前情况最接近的 50 段时间，用它们未来一周的收益率作为下周收

益率的预测，得到的结果如表 2： 

表 2：舆情高涨且分歧较小情况下未来一周的收益率情况 
出现条件 与近两周最接近的情况 

出现次数 50 

下一周上涨次数 37 

下一周上涨概率 74% 

下一周平均收益率 2.01% 

下一周最高收益率 12.77% 

下一周最低收益率 -8.70% 

资料来源：WIND，长江证券研究部   

以上数据的直方图如图 1 所示，下周的收益率分布明显向正向倾斜： 

图 1：舆情高涨且分歧较小情况下未来一周收益率直方图 

 

资料来源：WIND，长江证券研究部   

对以上数据进行 t 检验，原假设为下一周收益率均值 <= 0，备择假设是下一周收益率均值 > 0，假设检验

的结果是下周收益率显著 > 0，因此这种方式的到的预测结果是下周的收益率均值在统计意义上显著为正。 

表 3：舆情高涨且分歧较小情况下未来一周的收益率 t 检验 
变量 均值 标准误 自由度 t 值 P 值 

下一周收益率 2.01% 0.70% 49 2.86 0.0031 
资料来源：WIND，长江证券研究部   
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为了进一步分析这些点的情况，我们列出了最接近的 50 个点在走势图的分布，如图 2 所示： 

图 2：舆情历史情况对照图 

 

资料来源：WIND，长江证券研究部   

从图 2 中可以看到，与目前舆情类似的情况下，其后大多都迎来一轮不错的上涨行情。 

 

特别说明： 

1. 历史数据样本为：06-3-17 — 09-4-3，由于目前累计的历史数据有限，因此在历史经验分析中 06-3-17 — 08-8-31，我们采

取了证券报纸电子版的历史数据，由于媒体的风格并不完全一致，可能会带来一定的误差。 

2. 2009-5-1 的舆情数据是根据财经网站得到的 
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历史舆情数据状况 
我们把 2008 年 9 月 1 日开始计算舆情以来所有的数据列在图 3 中。本周舆情随着行情有所下落，但是总体

依然维持强势。 

图 3：历史舆情与沪深 300 对照图 

 

资料来源：WIND，长江证券研究部   

在图 4 中列出了周平均舆情、每周舆情标准差，周平均分歧和沪深 300 平均值。 

图 4：历史周平均舆情与沪深 300 对照图 

 

资料来源：WIND，长江证券研究部   
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相关研究 

《舆情系列报告之一——长江舆情指标介绍及初步分析》 

《舆情指标系列报告之二——用舆情指标指导积极的资产配

置》 

《舆情指标系列报告之三——03 到 05 那些年》 

《舆情指标系列报告之四——舆情指标的预测作用》 
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