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	主要证券市场指数

	（2009-5-4）

	指 数
	收盘
	涨跌

	上证综指
	2477.57
	9.38

	沪深300
	2622.93
	17.56

	深证成指
	9502.52
	119.31

	恒生指数
	15520.99
	564.04

	标普500
	877.52
	4.71

	道琼斯
	8212.41
	44.29

	法CAC40
	3159.85
	42.91

	纳斯达克
	1719.2
	1.9

	日经225
	8977.37
	149.11

	英国富时
	4243.22
	-0.49

	主要期货报价

	（2009-5-4）

	商 品
	收盘
	涨跌（%）

	原油
	53.00
	-0.38%

	黄金
	886.90
	-0.19%

	CBOT黄豆
	1088.50
	-0.23%

	CBOT豆粉
	338.60
	-0.99%

	日本橡胶
	162.20
	+0.81%

	LME3月铜
	4625.00
	+4.38%

	LME3月铝
	1536.25
	+2.83%

	LME3月锌
	1507.00
	+5.75%
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1、 亚洲区域外汇储备库将于今年底前成立
    据新华网报道：新华网印度尼西亚巴厘岛5月3日电 东盟10国与中日韩（10＋3）三国财长3日在这里发表联合公报宣布，规模为1200亿美元的亚洲区域外汇储备库将在今年底前正式成立并运作。
　　公报说，“10＋3”财长已就区域外汇储备库的出资份额、借款方式和监督机制等所有要素达成共识，并一致同意尽快建立独立的区域监督机构，以监控和分析区域经济状况并支持区域外汇储备库决策。 
　　公报还说，“10＋3”财长同意成立一个专家咨询委员会，与亚洲开发银行和东盟秘书处紧密合作，加强现有的监督机制，为区域外汇储备库的监督机制搭好框架。
　　公报指出，筹建区域外汇储备库有两个核心目标：一是解决区域内的短期资金流动困难；二是作为现有国际金融机构的补充。下一步，“10＋3”财长将共同努力以使储备库在年底前运作。为此，“10＋3”财长已要求其副手们制定储备库运作细则和执行方案。公报表示，欢迎中国香港加入区域外汇储备库。
　　公报强调，面对目前严峻的全球经济形势，各国应共同努力增强市场信心，保持金融稳定并阻止经济进一步下滑。此外，各国还需对甲型H1N1流感疫情扩散这一新的威胁可能带来的影响保持警惕。
　　根据公报提供的数据，在亚洲区域外汇储备库中，中日韩3国出资比例为80％，东盟10国为20％，其中包括香港在内的中国出资比例为32％，日本的出资比例也为32％，中日同为最大的出资国，韩国的出资比例为16％。
　　2007年5月，在“清迈倡议”的基础上，东盟和中日韩财长会议提出了成立亚洲外汇储备库设想。今年2月22日，在泰国普吉岛召开的东盟和中日韩特别财长会议决定，将筹建中的区域外汇储备库规模扩大50％至1200亿美元。 (曹柱)
2、 PMI指数连续五月回升 专家称中国经济出现拐点
    据上海证券报报道：中国物流与采购联合会1日公布的4月份制造业采购经理指数(PMI)为53.5%，比上月上升1.1个百分点，这已经是该指数连续第5个月上升。有关专家表示，PMI的连续回升显示我国经济回升步入稳健通道，而订单指数的良好表现预示2季度经济回升或将加速。 
　　中国物流与采购协会3日发布的数据显示，4月份中国非制造业商务活动指数为59.0%，比上月回升3.3个百分点，比去年同期回落3.9个百分点，继续保持回升态势。
　　数据显示，4月份PMI指数体系中，产成品库存指数、原材料库存指数和供应商配送时间指数下降，其余各项指数均保持上升，但升幅有所缩小，多在2个百分点以内。其中，生产指数、新订单指数分别上升0.5和2.0个百分点，连续三个月保持在50%以上；购进价格指数上升3.0个百分点；从业人员指数上升1.7个百分点，自去年10月份以来首次突破50%。
　　国务院发展研究中心宏观经济研究部研究员张立群表示，3月份中国工业增长率由1-2月份的3.8%提高到8.3%，提升较明显，说明12月份以后PMI指数反映的经济回升趋势是正确的，PMI指数较早地预示了经济拐点的出现，正在成为观察经济走势的重要先行指标。
　　数据显示，4月份新订单指数为56.6%，比上月上升2.0个百分点，连续三个月保持在50%以上。
　　“PMI分类指数中的新订单指数具有先行意义，因为订单是企业生存和扩大生产的来源，对企业发展提供持续的动力。新订单指数持续回升，而且4月份回升幅度较大，说明经济复苏在二季度将会加速。”西南证券首席宏观分析师董先安说。
　　此外，4月新出口订单指数49.1%，比上月上升1.6个百分点，逼近50%的分界线。董先安认为，新出口订单去年11月份达到29%的最低点，而现在反弹到接近分界线的高度，对我国出口也是一个积极信号。 (曹柱)
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3、 全球五大石油巨头一季度盈利锐减 整体下滑63%
    据新华网报道：　根据各公司陆续发布的财报，今年第一季度，由于石油和天然气价格持续下滑，埃克森美孚、雪佛龙、壳牌等全球五大石油巨头的盈利与去年同期相比全线锐减。
　　美国第二大石油天然气公司雪佛龙公司1日发布财报说，一季度公司盈利比去年同期骤降64%。 而根据日前陆续发布的财报，全球最大石油公司埃克森美孚、美国第三大石油公司康菲、欧洲前两大石油公司壳牌石油公司和英国石油公司(BP)这四大石油巨头一季度盈利也分别大幅下挫58%、80%、62%和62%。
　　据美联社报道，总体而言，上述五家石油企业第一季度盈利累计为133亿美元，比去年同期整体下滑63%。
　　无疑，经济形势恶化导致石油天然气价格暴跌是石油巨头盈利锐减的主要原因。去年一季度，国际油价还高达三位数，并于年中一度飙升至每桶接近150美元的峰值；而目前，由于全球经济下滑严重打击市场需求，国际油价已跌至每桶50美元上下。
　　英国石油公司首席执行官托尼.海沃德日前表示，由于消费者将继续面临严峻的经济形势，近期国际油价仍将维持低位。(曹柱)
4、 长江电力重组方案待批复 128基金“同股异梦”
    据中国资本证券网报道： 4月30日，长江电力同时公布2008年年报和2009年一季度报告，不出意外的话，本周四公司也将迎来停牌一周年纪念日。
　　“重组方案我们已经上报有关部门，目前正等待批复，我们也不好预测结果什么时候能出来，因为这是由国家来考虑，也是由大股东三峡总公司来主要运作的，上市公司主要是协调和配合”，长江电力证券部某工作人员告诉《证券日报》记者。 

　　困守长江电力多时的投资者都在翘首等待长江电力复牌，其中包括了2008年末持有该股的128只基金。根据WIND资讯数据，截至2008年末，以大成蓝筹稳健为首的128只基金持有该公司12.6亿股，总共占其流通盘的25.74%，其中重仓长江电力的基金为29只，合计持有长江电力62578万股，占其流通盘比重的12.72%。
　　随着长江电力公司股票进入复牌倒计时，市场对该股复牌后补跌的忧虑逐渐加重。从去年5月7日停牌至今，上证指数已经跌去三成，理论上来讲，该股价格可能存在30%的补跌空间。其中，持股数目巨大的基金将是左右该股复牌后股价走向的关键力量，对困守一年之久的基金来说，它们将如何抉择呢？
　　投资收益相助
　　一季度业绩漂亮翻身
　　由于投资收益骤减和分电比例有所变化，长江电力去年业绩表现多少让投资者感到失望。根据公司2008年报，公司所属机组去年完成发电443亿KWH，同比微升0.7%；实现主营业务收入88.1亿元，同比微升0.82%；归属上市公司股东净利润39.3亿元，同比下降26.8%，每股收益0.42亿元。
　　“（公司2008年业绩）较我们前期预期的低7亿元，主要源于两个因素，一方面，去年四季度三峡水库提前蓄水，公司分摊提前蓄水补偿费3.75亿元；另一方面，处置可供出售金融资产数量大幅减少，投资收益同比下降79%至4.4亿元”，中金分析员陈俊华在一份报告中表示。
　　然而，借助投资收益，长江电力一季度业绩打了一个漂亮的翻身仗。根据公司一季度报告，一季度公司实现收入12.3亿元，同比上升13.3%；归属母公司所有者净利润为8.3亿元，同比大幅上升230.4%，对应每股收益0.088元。业绩大幅提升源于公司当期分别处置了云南铜业股份有限公司7,653,211 股、中国国际航空股份有限公司5,350,000 股A 股股票以及中国建设银行股份有限公司200,000,000 股H 股股票，实现投资收益5.57 亿元，占净利润近七成。
　　重组倒计时
　　基金疑似出逃
　　“现在看来长江电力补跌的空间已经不大了，算下来重组之后长江电力每股业绩很可能达到6、7毛钱，以停牌时股价计算，市盈率在20来倍左右，这么一个优质的股票，基本上没有什么补跌的风险”，某位不愿意透露姓名的分析人士向《证券日报》表示。
　　“大家都在算数重组以后每股净资产是多少，每股收益又是多少，就看算出来的数符不符合大家的预期，从目前情况来看，（要符合大家预期）问题应该不大”，银河证券电力行业分析师邹序元在接受《证券日报》记者采访时如此说道。
　　邹序元表示，从绝对价格来看，长江电力复牌后短期内或存在补跌的风险，但从中长期来看，全年跑赢大盘的可能性会比较大。
　　虽然长江电力业绩转靓，但主力资金似乎有出逃迹象。长江电力定期报告数据显示，公司股东数目一直保持增长。根据WIND数据，去年中期公司股东人数为477304户，三季度上升至477348户，截至去年年末增加到477413户，到了2009年一季度季报出来之时，公司股东人数已经达到477504户，与去年中期相比，增加了200户。
　　同时，若从基金重仓的角度来看，似乎基金也是出逃资金的一分子。统计数据显示，去年末，重仓长江电力的基金为29只，合计持有长江电力62578万股，占其流通盘比重的12.72%，平均每只基金持有长江电力2157.86万股。而到了2009年一季度末，重仓该股的基金只数增加至33只，总持股数为68207万股，占其流通盘的13.87%，平均每只基金持有长江电力2066.88万股。
　　另外，有分析人士指出，此前也曾发现有基金疑似借道ETF出货长江电力。
　　有望股债结合
　　鲸吞千亿资产
　　虽然基金对长江电力态度不明，但并不影响长江电力进行自己的大动作。目前盛传的长江电力整体上市方案是大股东三峡总公司将把三峡剩余的全部18台机组注入上市公司，涉及金额在900亿元-1000亿元，而市场最为关注的是，长江电力以何种融资方式吞下这巨额资产。
　　长城证券电力行业分析师张霖在接受《证券日报》记者采访时表示，长江电力去年业绩表现差强人意，投资收益大幅减少，折旧增加较多，这些都值得投资者关注，而最值得注意的却是公司整体上市的方案，如果股本摊薄比较厉害的话，对其股价影响会比较大。在记者采访的多位分析人士中，大家普遍预期长江电力将会采取股债相结合的融资方式，其中向大股东增发购买资产的可能性最大。
　　“长江电力要整体上市的话，大概要1000亿元，公司可能会部分向大股东做增发，另一部分可能是贷款，公司的筹资能力还是比较强的”，前述未透露姓名的分析人士表示。邹序元也认为公司最后的重组方案很可能是向大股东定向增发，同时配套部分债权融资。
　　业绩摊薄不是问题
　　多家券商建议增持
　　随着重组方案呼之欲出，多数券商在最近的投资评级，依旧将长江电力列为“买入”或“增持”名单中，认为即便考虑到股本摊薄因素，其股价仍然有上升空间。
　　“在针对整体上市方案的一定假设条件下，公司2009、2010 年EPS分别为0.70、0.73 元。通过DDM 模型，我们测算公司合理价值在17.6 元，考虑到长江流域独特的水电资源价值，以及公司从现金富裕型到资产富裕特征的逐步转变，维持‘买入’评级”，申银万国公用事业分析师余海等在最近一份报告中指出。
　　陈俊华也认为，收购集团资产是公司未来收入增长的主动力，目前三峡已投产、尚未被收购的机组为18台，累计1260万kw，是上市公司装机容量的1.5倍。若一次全部装入上市公司，并全年贡献产能，预计可增厚上市公司净利润35-50亿元，或90%-127%，公司ROE水平提升至9%-12%，考虑股权融资股本摊薄，预计可增厚EPS约20%”。
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