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猪流感疫情来袭 

   

戴爽 

猪流感疫情袭击墨西哥 (0755) 8249 2172 
daishuang@lhzq.com 

 远在大洋彼岸的墨西哥突然暴发了猪流感，最新的统计数据显示，猪流感导致的死亡人数达

到 149 人。由于此次猪流感病毒具有人传染人的特性，很可能在全世界各地大面积迅速传染

形成大流感，这是最令人担心的地方。 
张晶 
(0755) 8249 2011 
Zhangjing@lhzq.com 

猪流感打击世界经济恢复信心 

由于此次猪流感疫情已经蔓延到了美国和欧洲等世界主要的消费国，从而可能会对世界消费

造成重大的负面影响。在金融危机尚未完全度过的背景下，这无疑将严重打击人们刚刚建立

起来的世界经济恢复的信心，而国内的出口导向型企业也将面临更为窘迫的出口环境。 

猪肉加工养殖业短期内影响不大 

我国猪肉消费基本自给自足，在 2008 年之前都是净出国，但量也不大，净出口量占总消费的

不到 1%。在相对短缺的 2008 年，我国净进口猪肉只占国内总消费量的 0.4%。在目前猪流

感尚未波及到国内的情况下，猪肉加工养殖业短期内受到的影响并不大。 

猪流感为一些行业带来机遇 

猪流感疫情的暴发将为生产口罩、消毒液、红外线体温监测设备、动物防疫疫苗、以及人用

抗流感药物的相关上市公司带来短期的行业机遇，投资者需要重点关注。 

疫情对各行业盈利的影响 

由于猪流感疫情尚属首次大规模爆发，历史上并没有可参照的情形，但 2003 年国内的 SARS
疫情和此次猪流感有很强的相似性，我们对当时国内各行业的利润变化情况进行了统计，，列

出了受影响较大的行业名单，大家可以依此对疫情对各个行业盈利的影响有一个初步的判断。 

 

朱俊春 
(0755) 8249 2203 
zhujc@lhzq.com 
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猪流感疫情袭击墨西哥 
远在大洋彼岸的墨西哥突然暴发了猪流感，顷刻间，全世界卫生当局的神经

又再度紧绷起来。最新的统计数据显示，猪流感导致的死亡人数达到 149 人，均

来自墨西哥，墨全国有 1995 人入院治疗，目前已有 1000 多人痊愈出院。最新的

疫情感染情况如下表所示： 

表 1、 最新猪流感疫情感染情况 
国家 死亡人数 确诊病例 疑似病例 

墨西哥 149 - - 
0 20 美国 - 

加拿大 0 6 17 
新西兰 0 - 13 
西班牙 0 1 19 
法国 0 - 1 
以色列 0 - 1 
巴西 0 - 1 
德国 0 - 3 

数据来源：联合证券研究所整理 

 

虽然猪流感并不是新的流感，但这回暴发的流感之所以顿时引起举世关注，

主要是因为它有人传人的特性。当一种来自动物的病毒变异为人传人的病毒后，

便具有在全世界各地大面积迅速传染，形成大流感的可能。这是最令人担心的地

方。 

初步研究也发现，有关的病毒是 A 型流感病毒，携带有 H1N1 亚型猪流感病

毒毒株，包含有禽流感、猪流感和人流感三种流感病毒的基因片断，是一种新型

猪流感病毒。据美国疾病及预防中心专家称，这次暴发的猪流感病毒是属于异常

的新型病毒，而且散播很广，现阶段不容易受到控制。美国的病例也已确定为人

传染人病例。 

猪流感打击世界经济恢复信心 
考虑到此次猪流感病毒具有人传染人的特性，与此前的禽流感和 SARS 相比

而言更接近于 SARS 暴发时的情景，唯一不同的是 SARS 疫情始于中国国内，而

此次猪流感疫情暴发于墨西哥。 

参照 SARS 暴发时的情形推断，航空、旅游、酒店行业无疑是首当其冲的直

接受害部门。这一方面是因为疫情期间各国政府会加大海关检验检疫的力度，造

成出行的不便；另一方面大部分消费者也会尽可能的减少前往疫情多发地的出行

活动，这显然会对以上三个行业造成严重的负面影响。 

以 2003 年 3 月 SARS 暴发为例，地处北京长安街黄金地段的五星级东方君

悦酒店 3 月份的入住率还高达 80%，而进入 4 月份入住率迅速下滑至 50%以下，

中国国际旅行社 2003 年 4 月初接待的外国游客取消了 10000 人次，中青旅取消

了 7000 人次，损失的营业收入超过 3000 万元。各大航空公司在 SARS 期间的

入境航班则基本上“空空如也”，大量的航班更是直接被取消。 

此外，房地产和个人消费也可能会受到影响，统计数据显示香港在 SARS 暴
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发期间的零售销售增长率由 3.5%下降至 2.2%，地产价格也出现了较大幅度的下

跌。总体而言，在疫情没有得到有效控制和人们对疫情防范没有充分信心的情况

下，消费者消费和企业的投资活动都将受到抑制，从而对社会总需求造成消极的

影响。 

需要着重指出的一点是，此次猪流感疫情已经蔓延到了美国和欧洲等世界主

要的消费国，从而可能会对世界消费造成重大的负面影响。在金融危机尚未完全

度过的背景下，这无疑将严重打击人们刚刚建立起来的世界经济恢复的信心，而

国内的出口导向型企业也将面临更为窘迫的出口环境。 

猪肉加工养殖业短期内影响不大 
    从目前来看，尚没有发现通过食用猪肉及其制品而感染猪流感的病例。主要

原因在于猪流感病毒一般在摄氏 70 度的巴氏杀菌温度即可以被消灭，所以经过

合理处理的猪肉及其制品不太可能含有猪流感病毒。 

虽然猪流感不通过食品传播。但政府可能会从谨慎的角度出发，限制疫区的

猪肉进口。过去各国政府对来自禽流感疫区的禽肉制品的进口限制就可以说明这

种倾向。如果证实一些国家的猪群有明显的猪流感疫情，那么这些国家猪肉的出

口会受到影响。美国、欧盟和加拿大是传统的猪肉出口大国，美国的出口量占世

界总贸易量的 30%。日本、俄罗斯和墨西哥是传统的进口大国。如果美国被发现

猪群有感染猪流感，美国的猪肉出口很可能会受到较大的影响。 

国内市场而言，我国猪肉消费基本自给自足，在 2008 年之前都是净出国，

但量也不大，净出口量占总消费的不到 1%。在相对短缺的 2008 年，我国净进口

猪肉只占国内总消费量的 0.4%。如果考虑上一些加工肉制品的进口，根据美国肉

类出口协会(USMEF)的数据，2008 年大概净进口量占总消费量的 4%。总体来看，

在目前猪流感尚未波及到国内的情况下，猪肉加工养殖业短期内受到的影响并不

大。 

猪流感为一些行业带来机遇 

预防流感器材 

科研人员目前证实，打喷嚏、咳嗽和物理接触都有可能导致新型猪流感病毒

在人群间传播。为了尽可能减少感染猪流感的可能，口罩、消毒液等预防猪流感

物品的需求量有望呈现几何式的增长，相信很多人都对 SARS 时期口罩、消毒液

甚至板蓝根全部卖到脱销都记忆犹新，生产相关产品的企业有望从中受益。  

泰达股份（000652）:国内惟一能够生产出符合美国 N95 级口罩布的厂家。

该口罩布像一层餐巾纸一样薄厚，却相当于几十层纱布口罩的过滤效果。 

沈阳化工（000698）：公司年产消毒液原料液氯 6 万吨以上。 

山大华特（000915）：公司生产二氧化氯发生器和二氧化氯消毒液。 

南化股份（600301）：生产液氯、次氯酸钠等消毒液原料。 
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检验检疫设备 

面对日益猖獗的猪流感疫情，如何在大量的人流中筛检疑似病人，成为确保

人群流动安全、控制预防疫情蔓延的当务之急。目前比较普遍的做法是在出入境

口岸、车站和机场等人员流动较大的公共场所加装红外体温检测仪。 
从历史上看这种仪器对于控制流感疫情蔓延也是相当有效的：例如，安设在

北京各大交通口岸的 156 台红外体温监测仪，在 SARS 期间发现高体温旅客 664
名，其中确诊非典病例 9 人，疑似非典病例 33 人，隔离 67 人。 

红外线体温检测仪有望向机关办公楼、商务写字楼、宾馆饭店、商场、学校、

公共娱乐场所、居民小区等延伸，市场需求将会迅速放大。以 SARS 期间为例：

尽管红外体温检测仪制造企业已加班加点生产，但是用户仍需排队等候购买。广

州市五成以上的娱乐场所因买不到红外体温检测仪而使“顾客入场前需登记健康

状况”的制度无法执行。 
国内生产红外线体温检测仪的上市公司有： 
自仪股份（600848）：WFHX-68A 便携式红外体温计 
紫光股份（000938）：TH-IR101F 红外体温快速检测仪 

手持式非接触快速测温仪 
华工科技（000988）：慧眼 HW-05 人体温度红外热图像仪 

动物疫苗生产研制 

猪流感疫情的长远影响在于防疫：非典、禽流感和猪流感等等人畜之间交叉

感染的疾病在近几年频繁出现，同时也越来越受到各国政府的重视。今后，对养

殖场所的消毒，人畜接触的控制，以及粪便、废水等废物的处理，国家必然有越

来越高的要求。对检验检疫和疫苗的研究研制也会有更多的需求。从农业角度，

这种发展趋势，对一些具备大型先进养殖场的公司，具备较好动物疫苗研制研发

生产能力的企业，是一个长久的利好。 

中牧股份(600195)：国内动物疫苗行业的龙头企业，具备政府优势、研发优

势以及销售优势，在此前的猪蓝耳病疫苗、口蹄疫疫苗、禽流感疫苗的研制生产

方面均处于国内最领先水平； 

金宇集团(600201)：旗下内蒙古生物药品厂是自治区唯一一家生产畜禽疫苗

制品企业，也是农业部指定牲畜特种疫苗生产企业，在疫苗研制开放方面也具有

较强的实力。 

医药行业 

最新的资料显示，目前只有用于猪的抗猪流感疫苗，还没有专门用于人类的。

而普通的抗流感疫苗对人类抵抗猪流感没有明显效果。同时目前也没有专门针对

人类感染猪流感的特效药，通常使用的 4 种抗流感药物中有两种被临床认定猪流

感病毒对其具有明显的抗药性，因此美国疾病控制中心推荐使用的两类药物为瑞

士罗氏制药公司生产的“达菲”胶囊和英国葛兰素－史克公司生产的喷雾式药剂

“乐感清”。国内医药行业与此相关的上市公司有两家： 

上海医药（600849）：在瑞士罗氏制药宣布开放旗下的抗流感药品禽流感治

疗药物“达菲”的生产权以后,公司控股股东上药集团于 2005 年 12 月中旬成为

国内首个被授权生产的医药生产企业,将有权生产“中国版”的“达菲”仿制药,
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但该“达菲”的销售渠道仅仅局限于政府采购,目前,次流行的猪流感病毒是 A 型

流感病毒，包含有整个上药集团的达菲的所有销售环节由公司做总代理。 

白云山 A（000522）: 治疗流感和禽流感的特效药达菲（磷酸奥司他韦胶囊），

06 年在广州白云山制药总厂仿制成功，并首批试产了样品数百盒。据悉，这是国

内第一个正式仿制成功的达菲，其注册商标为“福泰”。 

虽然达菲的专利权仍掌握在罗氏公司手中，白云山也尚未获得专利授权，但

根据国际有关知识产权法规定，如果流感或禽流感大范围暴发，达菲的专利可不

受限制地被使用。 

表 2、 猪流感疫情可能受益的上市公司名单 
证券代码 证券简称 最新价(元） 总市值(亿) 流通市值(亿) 市盈率(PE) 相关主题 

600195.SH 中牧股份 19.50  76.05  39.20  47.01  动物疫苗 
600201.SH 金宇集团 9.28  26.06  24.33  36.09  动物疫苗 
600513.SH 联环药业 10.23  9.21  9.21  70.04  动物疫苗 
002100.SZ 天康生物 17.38  21.90  11.11  33.76  动物疫苗 
600849.SH 上海医药 9.76  55.55  36.28  67.76  抗流感药物 
000522.SZ 白云山 A 7.42  34.80  25.97  45.55  抗流感药物 
000652.SZ 泰达股份 6.98 103.00 101.31 75.21 预防用口罩 
000698.SZ 沈阳化工 8.93  45.40  37.72  43.24  消毒液 
000915.SZ 山大华特 5.97  10.76  9.10  78.99  消毒液 
600301.SH 南化股份 5.41  12.72  12.70  亏损  消毒液 
600848.SH 自仪股份 9.35  30.94  17.46  433.90  红外线体温检测仪

000938.SZ 紫光股份 12.50  25.76  25.76  82.21  红外线体温检测仪

000988.SZ 华工科技 9.37  30.82  30.82  53.64  红外线体温检测仪

资料来源：wind，联合证券研究所 

 

疫情对各行业盈利的影响 
由于猪流感疫情尚属首次大规模爆发，历史上并没有可参照的情形，但 2003

年国内的 SARS 疫情和此次猪流感有很强的相似性，我们对当时国内各行业的利

润变化情况进行了统计，列出了受影响较大的行业名单，大家可以依此对疫情对

各个行业盈利的影响有一个初步的判断。 

表 3、 SARS 期间各行业利润同比变化（按 2 季度利润同比升序排列） 
板块名称 2003 年 1 季度利润同比 2003 年 2 季度利润同比 
航空运输 -130.93 -2022.21 
景点 -13.54 -153.08 
酒店 -39.34 -148.5 
橡胶 -48.68 -134.08 

通信设备 38.99 -119.67 
汽车服务 -32.83 -108.6 
通信运营 307.07 -103.35 
传媒 -18.15 -94.19 
公交 2.72 -77.79 

旅游综合 13.89 -74.77 
信托 225.14 -72.11 
零售 14.66 -70.67 

化学纤维 681.98 -64.2 
机场 13.99 -55.03 

资料来源：wind，联合证券研究所 
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