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	主要证券市场指数

	（2009-4-28）

	指 数
	收盘
	涨跌

	上证综指
	2405.35
	-43.24

	沪深300
	2513.29
	-59.60

	深证成指
	9082.22
	-232.98

	恒生指数
	14840.42
	-418.43

	标普500
	857.51
	-8.72

	道琼斯
	8025
	-51.29

	法CAC40
	3102.43
	-0.42

	纳斯达克
	1679.41
	-14.88

	日经225
	8683.41
	-42.93

	英国富时
	4167.01
	11.02

	主要期货报价

	（2009-4-28）

	商 品
	收盘
	涨跌（%）

	原油
	50.18
	+0.08%

	黄金
	900.60
	-0.80%

	CBOT黄豆
	1014.75
	+1.00%

	CBOT豆粉
	317.00
	+0.96%

	日本橡胶
	152.60
	+0.93%

	LME3月铜
	4330.00
	-0.35%

	LME3月铝
	1450.00
	+0.28%

	LME3月锌
	1356.00
	-1.17%
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1、 环比扭亏 千家公司首季净赚666亿
    据中国证券报报道：据Wind统计，截至4月27日，两市共有1000家上市公司发布一季报，共实现归属母公司股东的净利润666亿元，同比下降25.7%；与去年四季度亏损60.9亿元相比，环比实现扭亏。1000家公司的加权平均每股收益为0.078元。
　　今日又有多家上市公司发布一季度业绩报告，其中包括中国石油、工商银行、中国平安等权重股。在这些公司一季报公布后，今年一季度上市公司总体业绩基本锁定。
　　一季度，工商银行实现税后利润352.89亿元，同比增长6.03%，每股收益0.11元。截至期末，工行继续实现不良贷款绝对额和占比“双下降”。中国平安一季度实现净利润17.18亿元，同比下降六成以上。
　　中国石油一季度业绩下降35.3%，实现净利润189.56亿元，基本每股收益0.10元。一季度，中煤能源实现净利润18.6亿元，同比微降3.62%，实现每股收益0.14元。大唐发电业绩下降92.02%，净利润为3493.3万元。鞍钢股份一季度净利润为800万元，同比下降99.67%。
　　石化双雄 一季度业绩一增一减
　　中国石油（601857）的一季度业绩没有任何悬念地下降了35.3%，主要原因是油价下降，上游勘探开采业务盈利锐减；成品油终端需求萎缩，去库存化时间漫长，炼油业务利润受到限制。
　　一季报显示，按照国际会计准则，中国石油实现归属于公司股东的净利润189.56亿元，同比下降了35.3%；基本每股收益0.10元。不过由于炼油业务大幅扭亏，经营活动产生的现金流量净额达到609.78亿元，同比增长了89.6%。
　　原油勘探开采量价齐跌
　　今年一季度，公司的原油平均实现价格为37.1美元/桶，去年同期则高达87.93美元。在油价大幅下降的情况下，公司期内将原油产量降低了5.7%，至2.06亿桶；天然气的平均实现价格为3.28美元/千立方英尺，同比有4.1%的增幅，公司期内生产可销售天然气5,234亿立方英尺，同比增长7.9%。
　　一季度，公司共加工原油1.85亿桶，同比下降14.6%，生产汽油、柴油和煤油1,636.6万吨，同比下降13.5%，生产乙烯66.3万吨，同比下降6.5%。期内，公司销售汽油、柴油和煤油2,125万吨，同比下降2.8%。
　　业内人士指出，公司业务结构偏重上游，最佳盈利区间为75-80美元左右，而今年一季度油价大大低于这个区间，同时下游成品油销售市场萎靡，炼油业务虽然在新成品油定价机制出台后已经从去年的巨亏转为有大幅盈利，但销售压力很重，消化库存的比例较大。因此，一季度公司原油加工量大幅下降，但销售量只是微降。天然气与管道业务继续成为利润增长点，公司仍在继续加大天然气业务的规模。一季度，中石油的天然气平均实现价格为3.28美元/千立方英尺，比去年同期还有4.1%的涨幅。可销售天然气产量则达到了5234亿立方英尺，同比增长了7.9%。
　　此前，中石油高层公开表示，对国内天然气价格上涨已经有所预期，并表示国内天然气价格与国外相比确实非常低。
　　中石化增幅超50%
　　相比之下，明日即将发布一季报的中国石化（600028）业绩终于否极泰来，盈利增幅将超过50%。
　　业内人士指出，目前的原油价格和国内成品油的销售状况对中石油的利空更大。中石化业务偏重下游，盈亏平衡点本来就低于中石油，在国内的炼油业务也大大超过中石油，炼油业务获得稳定的利润率，对中石化的意义更加重大。同时，中石化的炼油成本较低，销售终端庞大，也有利于开拓市场。另外，中石化去年业绩基数较低，也是今年增幅较大的重要原因。
中国石油和化学工业协会最新发布的行业经济运行报告显示，3月份炼油行业的开工率达到89%，原油加工量同比增长0.7%，扭转了连续4个月的下降势头。而3月底的成品油库存环比下降了6.13%，其中柴油库存环比下降了14.7%。这表明，中石化确实正在从低谷走出来。
2009年银行整体业绩将延续增长

28日，工商银行(601398)公布了2009年一季报。 

报告期内，该行实现税后利润人民币352.89亿元，比上年同期增长6.03%。每股收益为人民币0.11元，比上年同期增长10%。同日，兴业银行（601166）公布的一季报显示其业绩小幅下滑。

至此已公布季报的五家上市银行中，除建设银行（601939）和兴业银行外，工商银行、民生银行（600016）、深发展（000001）均实现了净利润同比和环比增长。分析人士认为，受经济刺激计划效果逐步显现等因素的影响，国内银行业2009年的业绩将好于先前预期。

贷款有望“保质”

银监会此前公布的数据显示，一季度我国商业银行继续保持了不良贷款余额和比例“双下降”的态势。2009年3月末，我国境内商业银行（包括国有商业银行、股份制商业银行、城市商业银行、农村商业银行和外资银行）不良贷款余额5495.4亿元，比年初减少107.7亿元；不良贷款率2.04%，比年初下降0.38个百分点。商业银行拨备覆盖率123.9%，比年初上升7.5个百分点。

而一季报显示，建行、工行、民生银行、深发展银行的不良贷款率分别为1.90%、1.97%、1.17%、0.68%，均较上年末有所下降。

国泰君安分析师伍永刚表示，基于对宏观经济走势的判断，商业银行出现不良贷款率大幅上升的可能性不大。一季度我国经济出现了一系列的好转迹象，企业破产、倒闭的可能性也好于先前的预期，因此今年银行的资产质量仍有望保持较好的水平。

净息差进一步下降

一季度，受前期央行持续降息和市场流动性充裕的影响，银行生息资产平均收益率下降，同时受存款定期化趋势影响，计息负债平均成本率降幅低于生息资产平均收益率降幅。

已经公布的银行一季报显示，利差收窄成为影响银行业绩的重要原因之一。以建行为例，建行一季度净利差2.46%，净利息收益率2.58%，分别较上年同期下降0.66个百分点和0.68个百分点。

今年银行的净息差仍有下行压力，将对银行业绩产生负面影响。不过，分析人士表示，今年净息差有望探底，进一步下降的余地很小。

中国银行副行长朱民此前表示，2008年中行净息差已经下降到了底部，进一步下降的余地有限。

交银国际金融行业分析师吕小九认为，大银行息差已基本见底，接下来净息差回升可期，主要有三个方面的原因：贷款占比提高（或者说贷存比提高），票据占比回落同时中长期贷款占比增加和定期存款重定价逐步降低资金成本。

而伍永刚表示，商业银行由于资产配置和负债结构的不同，有的银行净息差已经在一季度见底；也有银行的净息差可能在今年二季度或三季度见底。

非息收入将小幅增长

业内专家认为，银行的非息收入今年也有可能有一定的增长，主要体现在债券承销、财务顾问收入等方面。

而随着去年以来债券市场各类债券发行规模的扩大，债券承销业务已成为银行中间收入一个新的增长点。一季度，短期融资券和中期票据分别发行925亿元和1701亿元，而短期融资券、中期票据等信用类债券的承销基本上被商业银行垄断。此外，银行业在国债、金融债的承销上也具有很强的竞争力。
以工行一季报显示，工行一季度主承销短期融资券和中期票据项目12个，主承销金额达719亿元，同比增长152%。

从全年看，此前监管层已表态，今年将大力发展多层次直接融资体系，扩大债券发行规模，大力发展短期融资券、中期票据等债务融资工具。因此，商业银行还将继续品尝债券承销这块蛋糕带来的甜头。(曹柱)
2、  “新能源产业振兴规划”制定中 推出时间未确定
    据第一财经日报报道：包括国家能源局官员、学者、地方官员在内的多位业内人士昨日对CBN确认，政府正在制定《新能源产业振兴和发展规划》（下称《规划》），不过目前尚未确定推出的具体时间。
　　各地开始准备上报项目
　　“我们确实正在制定这个规划，但现在还只是处于把各项任务分配到各个单位的阶段，最后会由国家能源局做统一、汇总。”国家能源局一位官员昨日在电话中对CBN记者确认。
　　据称，《规划》的内容既包括核能、风能等可再生能源的开发利用，也包括煤化工等传统能源利用体系的变革，规划期限为2009～2020年。
　　不过，该官员表示，目前谈论《规划》何时推出为时尚早，“能源局目前还没有一个统一的时间表。”
　　国家发改委能源研究所所长韩文科昨日也对CBN记者确认，《规划》正在制定中，但他以自己并未直接参与为由，不愿提供更多信息。
　　据CBN记者了解，国家能源局已经专门就《规划》召开过会议，并要求各地上报相关新能源项目。
　　河北省发改委负责新能源的能源处副处长赵卫东昨日在电话中对CBN记者表示，国家能源局只是提了要求，并无太多细节，他们还未确定上报哪些项目。
　　而在安徽省巢湖市，当地发改委已经准备了包括稻壳发电、太阳能设备生产在内的9个项目，将上报中央，需要投资12亿元多。
　　张国宝详述新能源发展蓝图
　　本月中旬，国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，在部署下一阶段经济工作时，提出要加快推动重点产业调整振兴。除此前已相继通过的十大产业振兴规划之外，新能源、节能环保等领域也被列为下一步应该培育的“新的增长点”。
　　在最新一期的《求是》杂志上，国家能源局局长张国宝撰写的《科学发展是电力工业赢得挑战的根本路径》，对诸多可再生能源有了新的表述，或将成为业内人士判断中国新能源政策走势的一个重要依据。
　　在张国宝的这篇文章中，核电前面的修饰语由“十一五”规划中的“积极发展”变成了“大力发展”， 水电则由“有序开发”变成“积极推进”，涉及其他新能源的提法也变为“加快风电、太阳能发电和热电联产等清洁高效能源的建设”，与以往较为笼统的“大力发展可再生能源”形成区别。 (曹柱)
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3、 4月20天放贷4000亿 银监会否认“8万亿预测”
    据每日经济新闻报道：关于4月信贷投放数据，昨日传出的最新消息是：“中国银行机构4月前20天新增贷款4000亿元人民币”。如果消息属实，意味着贷款发放速度比今年第一季已略有放缓。
　　在上周末的两个论坛上，监管层再次对货币适度较快增长表示肯定。 但值得注意的是，昨日银监会否认了预测今年信贷将超8万亿的消息。
　　“4月份3000亿～5000亿的信贷投放都是比较正常的。”昨日，东方证券宏观策略分析师高义对《每日经济新闻》表示。
　　目前市场传出的消息并不一致，有消息称今年1～4月累计信贷投放已超过5万亿，也有消息称部分银行的贷款余额较年初已出现负增长。
　　近期多位监管层人士均对信贷增长表达了正面意见。在4月26日的一次论坛上，央行行长助理郭庆平表示，在国际金融危机的特殊环境下，我国的货币适度较快增长，有利于提振市场信心和扩大内需，防止经济下滑以及通缩的发展，促进经济平稳较快发展。
　　有媒体援引银监会副主席蔡鄂生25日在某论坛上的话称，“预计今年将发放新增信贷至少8万亿元。”不过昨晚银监会在其官方网站上发表声明，对此予以否认。
　　“从种种迹象看，至少今年2季度还不会改变宽松的货币政策。”高义认为，决策层或许需要更为确凿的证据显示经济已反弹，否则调控仍会以公开市场操作形式进行。
　　同时，“保持宽松”的论调或许也并不代表不对未来通胀隐患布防。长期的信贷高增长，可能导致银行信贷风险管理难以支持，企业很快面临资本金约束，资产市场的局部泡沫。
　　银河证券首席经济学家左小蕾在接受本报采访时表示，大量货币投放并不会马上造成通胀，但投资会推动资产泡沫，而等经济回稳，货币乘数效应会很快显现。“到今年下半年，海外尤其是美国经济环比正增长后，可能就需要特别关注通胀预期的问题了”。
　　根据东方证券的测算，M1和M2反映到CPI中，可能会滞后8～9个月和18～19个月，中国3月末M2同比增长25.51%，已连续第四个月加速。“从这个关系看，今年7月以后，CPI同比负增长的可能性会越来越小。”高义认为，从3季度开始，通胀的苗头会开始更加明显地显现。(曹柱)
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