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· 【A股投资策略】
剧烈震荡凸显短线压力，中线仍可谨慎乐观
周三两市股指小幅振荡后出现一波拉高走势，一度创出行情新高，但在市场畏高情绪的影响下获利盘不断涌出，股指走势午后风云突变掉头向下单边走低，分别以放量长阴收盘。沪市报2461.35点，跌2.94％，成交1811亿元，放出本轮行情第二大天量水平；深市报9249.08点，跌4.06％；中小板指数报3933.66点，跌4.69％。
受电信重组后中国联通、中国电信的新用户增长数高于预期的利好刺激下，中国联通延续昨日的强势继续展开快速拉升行情，成为带动股指快速上行创出行情新高的主要力量，但在股指创出新高后市场追高意愿不强，加上外围股指高位剧烈振荡的影响，市场分歧明显加大，获利回吐的压力涌现，股指再次面临盘中风云突变的深幅跳水走势。
股指放量收出长阴，今日个股以普遍下跌为主，两市仅有154家个股上涨，维持了个股的局部活跃，大部分个股均出现放量跳水走势，跌幅榜中个股跌幅明显放大。其中，外高桥、中茵股份、数源科技、轻纺城、明天科技等5只个股逆势涨停，涨幅超过5%的个股非ST个股有20只，除此之外，包括×ST九发、ST秦岭在内的15只ST个股逆势涨停，呈现出较强的翘翘板效应。而跌停的个股多达40家以上，跌幅达5％以上的个股数高达近800家之多，市场出现较强的恐慌气氛。

         图1  各行业板块每日涨跌幅度
[image: image1.png]@) FTXKIEH



图1  各行业板块每日涨跌幅度
数据来源：WIND  英大证券
                                                     （截至期限：2009-4-22 15：00）
从板块来看，申万23个一级行业板块全线。其中，跌幅最大的为木材家具，整体下跌7.5%，其次依次为文化传播、其他制造、纺织服装、电子行业商业贸易等板块，跌幅均在5％左右，而造纸印刷、信息技术、公用事业等板块跌幅相对较小，跌幅均在3％以下。

消息面上，央行出手调控信贷爆发增长收紧流动性，基金1季报显示，当季偏股基金平均加仓幅度达到近9个百分点，为近几年季度最大幅加仓行动。其中，全部基金的平均仓位为75.34%，混合型基金的平均仓位为70.59%，股票型基金平均仓位78.51%。封闭式基金平均仓位69.3%。仓位均已回升到较高水平，另外新基金发行大规模减少，随着市场上涨基金净值回升，基金赎回压力渐增，基金一季度末份额减少2696亿份，赎回比例达到10.77%。新增申购基金意愿降低，主流资金缺乏持续增量动力。
预测：

股指突破2500点之后市场震荡明显加剧，多空分歧加大，前期持续领涨的热点板块陆续退潮，低价科技股的补涨使得投资者对后市悲观情绪加大，技术上股指运行面临2600点上方密集成交区压力，短线急跌形成阴包阳的空头走势，惯性调整压力加大，但市场总体上行趋势没有完全破坏，2380点缺口和30日均线仍具有强支撑，后市仍有望上试2650点一线。
· 【海外市场表现】

图3 海外市场日涨跌幅表现（单位：%）
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数据来源：Bloomberg  英大证券
（截至期限：2009-4-22 16：00）
周一，海外市场普遍跌幅趋缓，纳斯达克、道琼斯、英、德、法等国指数跌幅均小于1％，亚太主要市场中韩国指数表现强劲，上涨1.44%，国内A股市场各指数和香港恒生指数、国企指数等均出现深幅跳水走势，跌幅均达3％以上。
· 【大宗商品价格】

图4 国际大宗商品价格日涨跌幅表现图（单位：%）
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数据来源：Bloomberg  英大证券

（截至期限：2009-4-22 16：00）
国际大宗商品中，普通商品延续跌势，如铜、锌、铅跌幅居前，跌幅近2％左右。贵金属则继续保持上涨态势，如钯、铀涨幅在3％以上，黄金、银、白金等维持小幅上涨。原油期货价格延续小幅回落走势。
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		代码				涨跌幅		成交金额		年初至今

		883103.WI		木材家具(CSRC)		-7.50%		53960		69.10%

		883012.WI		文化传播(CSRC)		-6.26%		155042		26.39%

		883110.WI		其它制造业(CSRC)		-5.35%		308120		65.69%

		883102.WI		纺织服装(CSRC)		-5.30%		735618		58.35%

		883106.WI		电子行业(CSRC)		-5.18%		694589		65.73%

		883008.WI		商业贸易(CSRC)		-5.04%		1072294		45.36%

		883013.WI		综合行业(CSRC)		-4.93%		1056463		62.89%

		883011.WI		社会服务(CSRC)		-4.91%		717961		60.38%

		883002.WI		采掘行业(CSRC)		-4.90%		1907389		51.73%

		883105.WI		石油化工(CSRC)		-4.82%		2470256		53.23%

		883108.WI		机械设备(CSRC)		-4.44%		3338487		60.38%

		883107.WI		金属非金属(CSRC)		-4.39%		2401130		50.12%

		883003.WI		制造行业(CSRC)		-4.38%		12690022		50.46%

		883006.WI		交运仓储(CSRC)		-4.13%		1480075		47.74%

		883010.WI		房地产(CSRC)		-3.87%		1435981		57.99%

		883001.WI		农林牧渔(CSRC)		-3.86%		566006		36.55%

		883101.WI		食品饮料(CSRC)		-3.86%		1021664		33.14%

		883109.WI		医药生物(CSRC)		-3.77%		1101647		30.28%

		883005.WI		建筑行业(CSRC)		-3.61%		656677		26.09%

		883009.WI		金融服务(CSRC)		-3.13%		2754935		40.56%

		883004.WI		公用事业(CSRC)		-3.02%		806999		25.27%

		883007.WI		信息技术(CSRC)		-2.63%		1671299		46.68%

		883104.WI		造纸印刷(CSRC)		-2.22%		603747		63.02%

		数据来源：Wind资讯





hy

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



涨跌幅




