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	主要证券市场指数

	（2009-4-23）

	指 数
	收盘
	涨跌

	上证综指
	2461.35
	-74.48

	沪深300
	2576.28
	-99.16

	深证成指
	9249.08
	-391.82

	恒生指数
	14878.45
	-407.44

	标普500
	843.55
	-6.53

	道琼斯
	7886.57
	-82.99

	法CAC40
	3025.24
	51.3

	纳斯达克
	1646.12
	2.27

	日经225
	8777.89
	50.58

	英国富时
	4030.66
	43.2

	主要期货报价

	（2009-4-23）

	商 品
	收盘
	涨跌（%）

	原油
	48.66
	-0.39%

	黄金
	893.10
	+0.03%

	CBOT黄豆
	1042.50
	-0.33%

	CBOT豆粉
	328.30
	-0.45%

	日本橡胶
	152.10
	+0.13%

	LME3月铜
	4445.00
	-2.09%

	LME3月铝
	1462.00
	-0.41%

	LME3月锌
	1435.00
	-2.38%
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1、 易纲：坚定落实适度宽松货币政策
    据第一财经日报报道：根据央行统计，一季度我国新增贷款达4.58万亿元，同比多增3.25万亿元，信贷的放量增长创历史之最。据《财经网》报道，央行副行长易纲昨日在大行信贷政策吹风会上称，过去5个月信贷整体“利大于弊”，不会出台硬性的规模控制，希望银行下一步信贷投放平稳理性。
但“利大于弊”，这种投放对于整个社会经济的作用及商业银行自身的经营而言，究竟是“稳定器”还是“放大器”，还需时间检验，现在尚无法盖棺定论。
　　易纲认为，2008年9月以来，世界经济遭受了上世纪大萧条以来最为严峻的挑战。为应对国际金融危机的严重冲击，促进经济平稳较快发展，我国及时调整宏观经济政策取向，实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策，迅速出台促进经济平稳较快发展的一揽子计划。在这些政策的推动下，投资增速加快，工业生产增长企稳，经济运行出现积极变化，形势比预料的好。
　　“特别是与国外金融市场相比，我国银行体系流动性十分充裕，金融市场平稳运行，企业资金状况进一步好转，社会信心得到提振，市场预期得到改善。”易纲说。
　　去年四季度以来，央行通过不断下调存款准备金率、存贷款利率，适当调减公开市场操作力度，以及引导金融机构扩大信贷投放、调整优化信贷结构等手段，保持银行体系流动性合理充裕。截至今年3月末，我国广义货币供应量M2同比增长25.5%，为1996年11月以来最高水平。狭义货币供应量M1增长17%，恢复到2008年6月前的水平。贷款余额增长29.8%，为1994年以来最高水平。
　　对此，易纲指出，票据融资业务的发展对弥补中小企业和民营经济融资不足具有特殊的重要意义，有助于这些企业以低于贷款利率的成本获得资金。项目投资类中长期贷款通过主要投向交通运输、仓储和邮政业，水利、环境和公共设施管理业等行业，它的快速增长，有利于当前国家投资的较快增长。
　　针对市场关于信贷过快增长的一些担忧，易纲认为，总体而言，金融危机情况下的货币信贷较快增长是利大于弊的。“一是基本打掉了通货紧缩预期。二是有利于稳定资产市场，近期股指涨幅较大，房地产市场上房价、交易量、交易额也出现回稳迹象。三是加速了企业存货周期的调整。如果企业尽快结束去库存化行为，使存货进入正常状态，将有利于恢复生产，促进经济周期的调整。四是增强了公众对于中国经济保持平稳较快增长的信心。”易纲说。
　　对于下一阶段的货币信贷政策走势，易纲指出，央行将按照国务院统一部署，坚定不移地落实好适度宽松的货币政策，保持政策的连续性、稳定性，引导货币信贷总量适度增长和信贷结构优化，促进经济平稳较快发展，具体措施包括：
　　一是继续保持银行体系流动性合理充裕，引导金融机构合理增加信贷投放。合理安排公开市场工具组合、期限结构和操作力度，继续保持我国银行体系流动性充裕，维持货币市场利率平稳运行。进一步观察经济金融形势发展和政策效应，灵活运用多种货币政策工具，引导货币信贷总量适度增长，满足经济发展需要。
　　二是引导金融机构优化信贷结构，提高信贷支持经济发展的质量。保证符合条件的中央投资项目的配套贷款及时落实到位，认真做好“三农”、中小企业、就业、助学、灾后重建等改善民生类信贷支持工作，大力发展消费信贷，落实好房地产信贷政策，加大对产业转移、自主创新、区域经济协调发展的融资支持。严格控制对高耗能、高污染和产能过剩行业企业的贷款。引导金融机构创新和改进金融服务，加大金融支持经济发展的力度，同时有效防范信贷风险。
　　三是引导商业银行优化绩效考核机制，促进信贷均衡投放。稳定市场预期，积极引导商业银行树立正确经营理念，科学制定绩效考核体系，防止过分追求短期利润而影响长期稳健经营。
　　四是研究推进利率市场化改革，完善人民币汇率形成机制。加快货币市场基准利率体系建设，努力提高金融机构风险定价能力和水平。密切关注国际主要货币汇率变化，继续按照主动、可控和渐进原则，完善人民币汇率形成机制，增强汇率弹性，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。积极推动外汇市场发展，丰富汇率风险管理工具。
　　五是推进金融体制改革，提高金融机构竞争力和金融市场资源配置效率。深化国有金融机构改革。大力发展村镇银行、小额贷款公司、贷款公司和农村资金互助社等新型金融机构。鼓励创新中小企业信用担保工具和金融产品。发展多层次直接融资体系，扩大债券发行规模，大力发展短期融资券、中期票据等债务融资工具，稳步推进和创新资产证券化。引导民间融资健康发展。(曹柱)
2、 温家宝主持召开国务院常务会议 稳定农业发展
    据新华网报道：国务院总理温家宝22日主持召开国务院常务会议，研究部署当前应对国际金融危机、稳定农业发展促进农民增收的政策措施，审议并原则通过《彩票管理条例（草案）》。 
　　会议指出，近年来，我国农业和农村发展形势良好，为保持国民经济平稳较快发展、维护社会和谐稳定做出了重大贡献。当前，国际金融危机持续蔓延，对我国农业和农村经济的负面影响逐步显现。国际市场主要农产品需求萎缩、价格回落，部分农产品出口受阻，加上国际金融危机造成国内经济增速放缓、内需减弱，使农产品价格下行压力较大，农业生产效益下滑，保持农业稳定发展和农民增收困难加大。
　　会议强调，必须进一步采取针对性更强、更有力的举措，保护农民生产积极性，稳定农业发展，促进农民增收。要按照远近结合、内外统筹、区别对待的原则，加强市场调控，扩内需、促出口、稳价格，推动农业生产调结构、上水平、增后劲，通过保就业、重民生、促增收，维护农村稳定。
　　会议要求，当前要重点采取以下八项措施：一是抓好粮食等大宗农产品生产。抓好春耕生产，做好化肥等农资供应保障工作。及时足额落实各项补贴资金，兑现到户。启动实施马铃薯原种补贴，中央财政对马铃薯原种生产给予每亩补贴100元。继续加大中央预算内投资，用于农业生产能力建设。二是促进畜牧业稳定发展。中央安排30亿元建设投资，支持生猪和奶牛标准化规模养殖小区建设。加强动物疫病防控。适时启动调控措施，防止生猪价格过度下跌。扩大奶粉收储规模，将原料奶收购贷款贴息政策延长至2009年12月底。三是做好大宗农产品收储。落实粮食最低收购价政策，将临时存储大豆收购截止期延长至6月底，继续在主产区对油菜籽按略高于市场价格实行国家临时收储，做好棉花收储预案。加强大宗农产品仓储、物流设施建设。从今年起安排中央补助投资建设资金，实施农户科学储粮专项，为主产区农户改善储粮条件。四是支持农产品加工和龙头企业发展。安排中央预算内投资，支持农产品深加工企业技术进步。加大信贷支持力度，现有支持中小企业发展的专项资金（基金）向农产品加工企业倾斜。由财政给予适当贴息补助，鼓励纺织加工骨干企业增加厂丝储存。完善政策，提高玉米深加工企业开工率。五是促进农产品流通发展。对农产品流通环节收费进行专项清理，推进在全国范围内免收整车合法装载鲜活农产品的车辆通行费。加快培育大型农产品流通企业和农产品经纪人。六是加强农产品进出口调控和农产品质量安全体系建设。七是采取有力措施促进农民工就业。研究制定对中小企业吸纳农村劳动力转移就业的扶持政策，加强农民工再就业技能培训。发挥政府投资项目对农民工就业的吸纳、引导作用，对自主创业的农民工给予小额担保贷款等扶持。八是加强农村民生工程和基础设施建设。今年新增中央投资中，安排650亿元用于农村教育、卫生等基础设施建设，改善农村水、电、交通、通讯等基础设施条件。把支持农民建房、改善居住条件作为今后一段时期扩大农村消费的重要着力点。
　　会议指出，我国自1987年开始发行彩票以来，彩票发行规模稳步扩大，对促进社会公益事业发展发挥了积极作用。为加强彩票管理，规范彩票发展，维护彩票市场秩序，保护彩票参与者的合法权益，有必要在总结经验的基础上制定《彩票管理条例》。《彩票管理条例（草案）》对彩票管理体制、彩票发行和销售、开奖兑奖和资金管理以及彩票违法行为的法律责任等作了明确规定。会议决定，该条例草案经进一步修改后，由国务院公布施行。  (曹柱)
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3、 零售任务提升20%中石油或掀价格战
    据东方早报报道：据了解，中石油近日召开销售公司系统内会议，明确要求各销售公司零售占总销量的比例达到70%以上，并要求下属油站走出站外销售。而中石油往年对此的要求为50%。
　　这充份表明中石油销售重心从批发零售兼顾转成向零售环节倾斜的战略调整。今后成品油零售价格会在最高限价的机制下，或许将以“价格战”这种形式体现出几大巨头实际的竞争性。
　　目前中石化在零售和直销比例中相对具有稳定性，以中石化上海公司为例，其3月份零售任务量为30万吨，直销目标在5万吨，零售比达到85%。
　　据透露，中石油除要求各销售公司零售比列须达70%以上，特别对区外销售公司做出要求。其中，要求由站内销售走向站外销售（各加油站负责辖区20公里范围内终端企业开发，采取直接小额配送到终端企业）；零售工作中心从站内销售转为站外销售，和中石化等批发单位直接在终端客户上进行竞争。(曹柱)
4、 IMF：危机将吞噬全球金融机构4.1万亿美元
    据第一财经日报报道：国际货币基金组织日前预计，受金融危机的影响，全球金融机构在2007至2010年期间面临的损失扩大至4.1万亿美元。
　　IMF在一份《全球金融稳定报告》(Global Financial Stability Report，下称《报告》)中表示，不仅是引发此次危机的有毒次级证券，就连金融机构的许多贷款价值都在下降。 IMF估计，美国资产减计总数将达到2.7万亿美元，高于1月份预计的2.2万亿美元，几乎是去年10月预计的两倍。加上日本和欧洲的话，全球范围内资产减计总额将达4.1万亿美元。IMF称，银行将承担其中2/3的损失，保险公司、养老基金、对冲基金和其他机构将承担其余损失。
　　按照IMF的计算，就全球银行业的损失减计，目前已经完成的约为1万亿美元，还剩下1.8万亿美元仍待“清除”。《报告》称，美国银行业迄今已进行了约一半的资产减计，但由于在东欧新兴市场贷款敞口较大，欧洲各大银行仅进行了1/5的减计。截至2008年底，美国银行业已减计5100亿美元，还剩5500亿美元需要减计；而欧元区银行仅减计1540亿美元，还有7500亿美元需要处理；英国已经减计1100亿美元，仍有2000亿美元需处理。
　　IMF表示，若金融机构回归至此轮危机前普通股对有形资产比例约为4%的水平，全球主要银行在今明两年总计需要政府注资8750亿美元，其中美国银行需政府注资2750亿美元，欧元区银行需3750亿美元，英国银行1250亿美元，其他非欧元区欧洲发达国家银行需1000亿美元；若想该比例达到上世纪90年代6%的较高水平，则总计需要1.7万亿美元，其中仅美国银行业就需要5000亿美元注资。“当然，所有估计的准确性受到各种条件制约。但至少一点可以肯定，金融市场恢复正常运转是经济复苏的前提。”IMF货币和资本市场部副主任简·布罗克梅捷尔（Jan Brockmeijer）在新闻发布会上这样表示。
　　本周二，继墨西哥和波兰之后，哥伦比亚成为第三个向IMF申请新的信贷额度以支撑本国经济的国家。IMF预计，2009年新兴市场的再融资需求约为1.8万亿美元，但今年净私人资本流入将为负值，到2010年和2011年恢复的可能性也很小。在今后几年，每年跨境证券资本外流约为新兴市场GDP的1%。IMF建议，新兴市场的中央银行应当通过与发达国家央行货币互换，或使用IMF贷款机制削弱资金外流的冲击。(曹柱)
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