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	主要证券市场指数

	（2009-4-22）

	指 数
	收盘
	涨跌

	上证综指
	2535.83
	-21.63

	沪深300
	2675.44
	-32.23

	深证成指
	9640.90
	-152.74

	恒生指数
	15285.89
	-465.02

	标普500
	850.08
	17.69

	道琼斯
	7969.56
	127.83

	法CAC40
	2973.94
	4.54

	纳斯达克
	1643.85
	35.64

	日经225
	8711.33
	-213.42

	英国富时
	3987.46
	-3.4

	主要期货报价

	（2009-4-22）

	商 品
	收盘
	涨跌（%）

	原油
	48.73
	+0.37%

	黄金
	883.00
	+0.03%

	CBOT黄豆
	1048.25
	+0.99%

	CBOT豆粉
	327.20
	+0.58%

	CBOT玉米
	377.75
	+1.00%

	日本橡胶
	158.50
	+0.57%

	LME3月铜
	4520.00
	+0.29%

	LME3月锌
	1467.00
	-0.54%
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1、 证监会披露创业板出台步骤
    据上海证券报报道：昨日，中国证监会市场部副主任欧阳泽华在接受央视采访时首次披露了创业板出台路线图。
　　“应先把制度建设的整个规则体系推出，然后对全面中介机构进行具体培训，之后我们才公布受理企业发行上市材料的时间。这完全取决于企业和保荐机构的准备情况。”欧阳泽华表示。
　　据记者了解，目前国内各主要证券公司和部分高新技术企业都做好了前期的准备工作，就等规则出台，业内人士指出，随着规则的不断发布，创业板出台已进入倒计时程序，今年3月底，证监会发布了《首次公开发行股票并在创业板上市管理暂行办法》并从今年5月1号开始实施，这从基本法规上确立了创业板规则，而两个征求意见稿从发审制度和保荐办法加以明确。
　　“现在主板的做法是一次只能保荐一家，创业板准备在这方面做适当的放开，不过具体的家数和公司多少准备在保荐办法正式发布之后，出台相应的实施方案，进一步加以明确。”欧阳泽华表示。
　　在上周推出的两个征求意见稿中，证监会对发审办法和保荐办法做了比较大的修改，就此欧阳泽华表示说，这主要是为了保证创业板上市公司的质量。“发审办法有一处比较大的修改，主要是设立独立的创业板发行审核委员会，同时增加行业准入的条款，这是主要针对创业企业的特点来制定的；在保荐办法当中，我们延长了督导期限，这点也是基于创业企业的不稳定性做出的特殊安排。经过这么复杂的程序，应该说我们推荐出了一批能够代表我们目前自主创新企业中的排头兵企业，（它们）应该能够成为我们整个市场一道亮丽的风景线，应该能给投资者提供了一个比较真实的创业板。”(曹柱)
2、 李克强：金融危机还在蔓延 对经济影响还在加深
    据新华网报道：中共中央政治局常委、国务院副总理李克强近日在广西考察时强调，要贯彻落实党中央、国务院的决策部署，把扩内需、保增长与调结构、惠民生更好地结合起来，培育新的经济增长点，切实保障基本民生，在改革创新中实现新的发展。
　　四月的八桂大地，处处呈现怡人的景象。19日至21日，李克强先后来到柳州、来宾、南宁等地，走进企业车间、田间地头、建设工地、基层医院和城乡居民家庭，着重就经济发展和民生工作进行考察调研。期间，他听取了广西壮族自治区党委政府的工作汇报，充分肯定近年来广西各项建设取得的成绩。
　　在来宾市小平阳镇，李克强来到田间地头实地考察春耕春种，走进农户同壮族群众促膝交谈。他说，要进一步夯实农业基础，不断增加农民收入，巩固民族团结，促进共同繁荣发展。
　　企业是市场的主体，对经济形势变化的感觉最直接、最明显。李克强深入一些机械、汽车、轻工、化工、有色等企业，仔细了解经营情况。从产品生产、市场销售到行业态势，他都一一询问。李克强说，面对严峻的外部环境，中央及时果断采取一系列政策措施，经过各方面共同努力，当前经济已出现了积极的变化。同时也要看到，国际金融危机还在蔓延，对我国经济的影响还在加深。要坚定信心，迎难而上，全面落实促进经济平稳较快发展的一揽子计划，努力实现经济社会发展的各项目标。
　　考察中，李克强与干部群众倾心交谈，共商发展改革之计。他说，广西承东启西、通江达海，自然资源丰富，发展潜力很大。要进一步发挥比较优势，深化改革开放，加强多层次区域合作，吸引各类先进生产要素，不断增强发展的能力。要健全现代化交通体系，做强做大特色优势产业，推进北部湾经济区开发开放，促进经济又好又快发展。
　　在上汽通用五菱汽车、柳州化工、南宁凤凰纸业和南南铝业等企业，李克强饶有兴趣地观看了节能环保汽车、清洁生产、资源综合利用等新产品、新技术。他指出，世界上新能源产业发展方兴未艾，引领着新一轮产业革命的方向，蕴涵着巨大的市场空间。做好这篇大文章，有利于扩大内需稳定出口保护环境，也有利于在未来国际竞争中赢得主动。要加大结构调整和自主创新力度，加快发展新能源、节能环保和循环经济等新兴产业，形成经济增长新的支撑力量。在柳工(000528)集团，得知企业通过技术和产品创新，市场份额和企业生产保持稳定时，李克强十分高兴。他说，实践证明，调结构也是保增长，创新能够创造新的市场。要抓住关键部件、关键产品和关键环节实施技术创新，进一步增强市场竞争能力。
　　保障基本民生是李克强此次考察的一个重点。在柳州市胜利宏力社区卫生服务中心、来宾市小平阳镇卫生院，李克强来到就医群众和医务人员中间，详细询问大家对基层医疗卫生服务的意见。他强调，医药卫生直接关系人民健康和生活，一些群众之所以困难，因病致贫、因病返贫是重要原因。要落实医药卫生体制改革的五项重点任务，着力建设广覆盖、保基本、可持续的基本医疗卫生制度，有步骤地加以推进，缓解群众看病难、看病贵的问题。当前要加强公共卫生服务体系建设，搞好手足口病等季节性传染病防治工作。
　　在柳州市和兴园危旧房集中改造区，李克强实地察看房屋改造情况和群众居住条件。他沿着狭窄拥挤的过道，走进韦从辉和孟家进的家里，关切了解生活状况和对政府危旧房改造工作的意见。在来宾市牛辽村，李克强看望慰问了居住在危旧房中的壮族农民。他指出，人民温饱问题解决后，改善住房的需求更加迫切。目前仍住在危旧房里的城乡居民大多是低收入群众，这些房屋缺乏基本居住功能，有的甚至不能保障居住安全。要采取多种办法，下大力气实施保障性安居工程，为困难群众解决好基本住房问题，做到住有所居、安居乐业。
　　李克强强调，要通过努力，健全保障基本民生的“安全网”，减轻群众后顾之忧，把居民的消费潜力释放出来，不断提高人民群众生活水平和质量，为经济发展提供稳定持久的拉动力量。(曹柱)
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3、 中俄能源谈判代表第四次会晤在京举行
    据新华网报道：国务院副总理王岐山21日在人民大会堂同俄罗斯副总理谢钦举行中俄能源谈判代表第四次会晤，共同签署了《中俄石油领域合作政府间协议》，双方管道建设、原油贸易、贷款等一揽子合作协议随即生效。 
　　王岐山说，能源合作是中俄战略协作伙伴关系的重要组成部分，受到两国领导人的高度重视和两国人民的坚定支持。自去年温家宝总理与普京总理举行中俄总理第13次定期会晤以来，在双方政府、企业、银行的共同努力下，中俄能源合作取得实质性进展。双方签署中俄石油领域合作政府间协议，标志着两国能源合作实现重大突破。这在当前国际金融危机持续蔓延的背景下具有特别重要的意义，充分体现了双方加强合作、共克时艰的意愿和决心，为两国在该领域开展全面、长期、稳定的合作奠定了坚实基础。中方愿以此为契机，与俄方加强沟通和协商，继续扎实推进两国能源领域全面和实质性合作。
　　谢钦说，俄中签署石油领域合作政府间协议，推动两国能源合作迈上了新台阶，体现了俄中高度政治互信和两国战略协作的高水平，对促进两国各领域合作，共同应对国际金融危机非常重要。俄中能源合作是系统、全面和长期的，符合各自的根本利益。俄方将认真落实两国领导人达成的共识和双方有关协议，搞好俄中能源谈判机制，使两国能源合作取得更多实质成果。
　　双方还探讨了天然气、核能、电力和煤炭等领域合作，一致同意本着互信、互利、共赢的原则，积极推进能源领域大型合作项目，推动中俄战略协作伙伴关系全面深入发展。 
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4、 海螺水泥年报点评
 一  08年行业状况回顾

    2008 年度，公司主营收入242.28 亿元，同比增长29.04%；净利润26.07 亿元，较上年同期增长4.52%；实现每股收益1.55 元。报告期内，公司共生产熟料8168 万吨，同比增长16.9%，；生产水泥7711万吨，同比增长20.3%；共实现水泥和熟料综合销量10,206 万吨，同比增长17.96%。

   报告期内，得益于产品销量和综合价格的上涨，公司主营收入实现较快增长；但受到煤炭等原燃材料价格上涨以及产品需求下滑等因素的影响，公司产品综合毛利率出现较大程度的下滑。报告期内，公司综合毛利率为25.1%，较上年同期下降6.41 个百分点。

    重装挺进西南，丰厚回报可期。2008 年，公司在四川的达州、广元，重庆的忠县以及甘肃平凉投资31.75 亿元建设4 条新的生产线，预计将在2009 年第4 季度相继建成投产，届时公司在西部地区将新增熟料产能600 万吨，新增水泥产能880 万吨。
二 未来公司产能将进一步扩张

    为保持经济平稳较快发展，政府到2010 年底投资4 万亿元以刺激经济增长。随着新一轮的基础设施建设高潮，为水泥产业快速发展带来机遇。2009年，公司计划安排资本性支出约80亿元，用于水泥、熟料生产线以及余热发电项目的建设，加快甘肃平凉、四川达州和广元、重庆忠县等项目的建设；推进安徽全椒、湖南临湘等日产5000吨水泥熟料生产线项目、以及安徽六安、江西赣江年产200万吨粉磨站等项目的工程建设；做好陕西礼泉和千阳等项目的开工准备和建设、以及安徽3条日产12000吨熟料生产线的相关准备工作。预计2009年，公司将新增熟料产能2,160万吨，新增水泥产能2,530万吨，公司的规模优势将更加明显。2009年，公司计划将有13套余热发电机组建成投入运营，新增余热发电装机容量19.8万千瓦，使余热发电装机容量达到60万千瓦，年发电量可达45.6亿千瓦时，按同口径火力发电计算，相当于节约标准原煤173万吨，减少二氧化碳排放390万吨。

三 风险因素 
    煤炭是水泥生产的主要原料，如果2009～2010年煤炭价格向上变动幅度超出我的预期假设，影响我们对公司的盈利预测和投资判断。

四 投资建议

产能扩张将成为公司内在价值加速体现的催化剂。在行业进入景气周期的背景下，产能扩张的影响有可能超出市场预期。我们维持对公司"推荐"的投资评级。
5、 南玻年报点评
   公司主营业务包括浮法玻璃、工程玻璃、精细玻璃及从多晶硅到太阳能电池的完整产业链，是国内玻璃行业中产品门类最全、最具品牌影响力的玻璃龙头企业。

    08年公司实现营业收入42.73亿元，同比增长2%；实现归属于上市公司股东净利润4.2亿元，同比下降2.64%，每股收益0.34元，与上年持平；08全年公司销售毛利率29.93%。公司利润整体下降的主要原因一方面在于下游房地产投资下滑和玻璃成本上升引起的；另一方面在于计提了2.13亿元的固定资产减值损失，占公司利润总额的47.5%，不考虑该部分减值损失，净利润实际增长34%。

􀁺 平板玻璃业务：08年毛利率下降但仍远好于行业平均水平。08年，公司的平板玻璃实现收入22.88亿元，同比增长9.61%，由于上游原料成本上涨，毛利率为23.01%，比上年降低6.3个百分点，虽然毛利下降但仍远好于行业平均水平。

􀁺 工程玻璃：09年仍然是公司业务的一大亮点。截至08年底，年产能达到1200万平米，同比增加700万平米。08年在外部环境疲软的大环境下，公司工程玻璃业务收入和盈利能力仍同比大幅提高，实现工程玻璃收入15.59亿元，同比增长17.38%，实现毛利率32.4%，比上年提高6.4个百分点，为08年收入和盈利增长最快的业务。

􀁺 太阳能业务：09年正式进入太阳能领域，长期前景值得看好。公司在宜昌年产1500吨的多晶硅项目于08年底投产，为打造完整太阳能光伏产业链的计划创造了有利条件，此外，年产46万平米的TCO导电膜玻璃项目（用于太阳能薄膜电池）将于今年6月正式投产。 
􀁺我们看好公司的长远发展，给予“增持”评级。
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