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· 【A股投资策略】
大盘再创新高，短期可续写强势行情
周一两市股指略有低开，沪市报2500.17点，深市报9559.61点，中小板指数报4068.94点，集合竞价共成交12.4亿元。
股指开盘后一度小幅回落，沪指击穿了2500点支撑位，最低探至2497.32点。随后，因中国石油等大盘蓝筹发力，开始一波急升行情，指数也随即快速回升，涨幅很快即超过或接近1%。此时，同样也因这些权重股跳水，指数开始震荡下跌，深指甚至短暂现绿。之后，石化、银行等板块再度强劲，且带动个股绝大部分上涨，推升股指稳步上扬，午后市场虽有小幅震荡，但上行趋势明显，两市收盘点位以接近或等于最高指数，尾盘强势可见一斑。最终，沪指以2557.46点收盘，上涨53.52点或2.14%；深指以9793.64点收盘，上涨213.58点或2.23%。两市成交量2223.8亿，较前一交易日有略有减少。

今日个股普涨，上涨个股达到1356家。其中，涨停的非ST个股有美达股份、哈高科、东方热电、汇通集团、包钢稀土等近60只，涨幅超过5%的个股也有238只；两市个股中跌幅最大的北斗星通下跌9.21%，另外跌幅超过5%的还有国际实业、奥特讯、浪潮软件、中国软件等7只。二十大权重股中无一下跌，其中贵州茅台以4.94%位居涨幅榜之首。
图1  各行业板块每日涨跌幅度
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数据来源：天相投资  英大证券
                                                     （截至期限：2009-4-20 15：00）
从板块来看，行业板块全线上涨，其中涨幅最大的为民航业、传媒和酒店旅游，分别上涨4.80%、4.70%和4.55%，另有家电、石化、化纤板块涨幅也超过4%；表现相对较差的有证券、软件及服务、生物制品和医疗器械，涨幅均不超过1%。

政策消息面上，较重要的有温家宝称刺激经济一揽子计划初见成效；周小川中国经济出现回暖迹象，仍在同危机做抗争；刘明康称一季度新增贷款风险可控，5万亿并非上限；李荣融称央企三月利润环比上升86%；戴相龙称社保基金今年或投资三到五家私募基金；姚刚称股市健康发展基础和动力未变等。
资金流向方面，本日A股净流入资金187.60亿元，其中金融板块净流入112.92亿元，位居板块资金净流入量之首，其次依次为地产、有色和化工等，净流入量均超过70亿元，资金净流出的板块仅有医药板块。

周末及周一消息面多空交织，既有如宏观经济好转、一季度央企盈利增长等利好，又有如创业板、IPO和银监会调查信贷资金流向等影响股市资金面的利空，这使得股指开盘方向不明，在上周尾的连续阴跌下惯性小幅低开，不过也上周五下跌化解了一定的短期风险，大盘在犹豫不决中又逐渐明朗，特别是近期资金对大盘蓝筹的青睐，使得短期盘升有了坚实基础。然而，因目前许多机构都对市场风险作出了提示，许多投资者对未来市场表示了一定的担忧，群体恐高心理的存在使得大盘近期调整的风险有所加大。此外，部分前期强势板块都陆续出现了回吐迹象，使得低价滞涨股成为近几日资金做多的新方向，这也表明市场中的炒作气氛比较浓烈，这极有可能预示着该轮反弹有望短期维持，但不具备持续性。
预测：

近期宏观经济回暖的征兆频繁出现，而官方对于未来经济发展的乐观估计也提振了广大投资者对于宏观面的信心，股市的连续强势已经充分反应了这一基本面。不过，因市场本轮反弹时间较长，力度较大，所积累的风险未得到有效释放，这令许多机构投资者对于未来市场都作出了悲观估计，我们也预计调整会在不久后出现，不过资金面的驱使还将使短期行情得以延续，预计沪指周二将在2530-2600点区间运行。
· 【海外市场表现】

图2 海外市场日涨跌幅表现（单位：%）
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数据来源：Bloomberg  英大证券
（截至期限：2009-4-20 16：00）
周一，海外市场涨跌互现，其中亚太股市涨幅相对较好，香港恒生指数报收15784.71点，上涨1.18%；韩国指数报收1336.39点，上涨0.56%；台湾加权指数报收5781.66点，上涨0.56%。隔夜欧洲股市均小幅收低，俄罗斯、法国、德国等市场指数跌幅均在0.4%-1%之间。隔夜美股则有微幅上扬，道指上涨0.07%，那斯达克指数上涨0.16%。
· 【大宗商品价格】

图3 国际大宗商品价格日涨跌幅表现图（单位：%）
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数据来源：Bloomberg  英大证券

（截至期限：2009-4-20 16：00）
国际大宗商品中，普通金属价格均出现下跌，贵金属及稀有金属价格普遍上升。其中跌幅较大的为锌，下跌2.18%，涨幅较大的银上涨1.35%。纽约轻质原油价格报收每桶49.68美元，下跌1.29%；北海布伦特原油期货价格报收于每桶52.86美元，下跌0.92%。
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Sheet1

		名称		代码		涨幅		现价		前收		涨跌		现量(手)		成交量(手)		成交金额(万元)

		民航业		998337		4.8		3066.17		2925.72		140.46		372,448		411,294,752		289,505.00

		传媒		998306		4.7		2696.26		2575.21		121.06		176,320		351,543,136		413,194.01

		酒店旅游		998305		4.55		3336.35		3191.27		145.08		1,628,864		225,349,408		199,770.50

		家电		998303		4.44		1917.11		1835.54		81.58		4,694,976		641,067,648		484,117.66

		石化		998313		4.04		5409.46		5199.57		209.89		99,312		114,603,768		111,446.53

		化纤		998316		3.94		1528.62		1470.69		57.93		1,857,536		369,082,144		232,254.75

		商业		998301		3.77		3357.14		3235.03		122.12		4,010,624		667,690,432		664,510.82

		食品		998307		3.73		5059.3		4877.19		182.11		3,191,488		645,582,272		842,265.04

		交通运输		998335		3.72		3016.32		2908.05		108.27		1,798,016		1,605,100,928		1,300,307.97

		日用品		998309		3.23		2753.49		2667.24		86.25		228,544		70,573,512		51,863.72

		计算机硬件		998326		3.22		1322.97		1281.69		41.28		909,184		350,835,424		275,987.23

		电力		998341		3.13		2606.56		2527.35		79.22		4,546,816		1,075,291,520		729,870.85

		汽车及配件		998302		2.6		2801.12		2730.06		71.06		3,040,640		768,215,872		582,769.20

		石油		998331		2.5		3089.8		3014.3		75.5		171,328		117,159,408		125,729.13

		煤炭		998332		2.44		5497.68		5366.73		130.94		1,475,968		568,982,848		950,324.84

		化工		998312		2.37		3502.57		3421.34		81.24		4,904,320		1,370,623,360		1,392,638.05

		机械		998319		2.32		3381.19		3304.67		76.52		6,274,176		1,092,686,848		1,121,437.90

		纺织服装		998304		2.29		1958.2		1914.41		43.79		3,578,240		603,132,864		410,016.90

		造纸包装		998317		2.19		1809.43		1770.6		38.82		3,710,272		514,882,528		378,382.23

		银行		998399		2.16		2695.88		2638.89		56.99		457,920		1,069,162,560		934,370.00

		房地产		998345		1.91		3183.79		3124.01		59.78		12,330,752		2,146,276,608		1,713,015.91

		通信		998328		1.84		2302		2260.3		41.7		835,264		565,599,360		425,402.09

		建材		998320		1.69		3999.3		3932.83		66.47		2,165,568		639,294,336		530,598.55

		金融		998348		1.67		3133.65		3082.12		51.54		1,785,600		1,748,879,488		2,128,115.30

		贸易		998323		1.61		3522.71		3467.02		55.69		266,912		162,074,352		167,730.85

		建筑业		998321		1.59		2504.48		2465.17		39.31		339,008		484,595,648		436,311.86

		农业		998308		1.56		2080.5		2048.48		32.02		3,758,016		570,731,072		496,766.98

		有色		998315		1.31		4601.83		4542.44		59.39		2,019,328		885,296,640		1,253,122.76

		医药		998344		1.28		3301.94		3260.23		41.7		5,944,320		1,114,652,288		1,149,046.48

		钢铁		998314		1.19		2971.77		2936.72		35.05		3,577,344		1,316,300,544		961,948.77

		铁路运输		998339		1.14		3185.24		3149.19		36.05		-		136,456,080		110,472.08

		保险		998397		1.14		2003.61		1981.07		22.54		-		68,088,776		200,040.19

		证券		998398		0.56		10997.67		10936.71		60.95		1,143,360		501,407,680		873,694.31
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