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事件描述：《新京报》报道，中国海军司令员吴胜利接受媒体访问时表示，我国海军将研制大型水面

战斗舰艇。 

我们的观点： 

这是继前期中国国防部长表示中国不会永远没有航母的概念后，中国军方高层对我国航母建设战

略表态的进一步明晰。 

从军事的角度来看，“大型战斗舰艇”最狭义的理解是船坞运输登陆舰或两栖攻击舰，像日本最近

下水的“日向”号直升机运输舰，以前中国前期下水的“081”船坞运输舰；最广义的理解就是航空

母舰。首先，据《中国大百科全书》“航空母舰”辞条介绍：航母是以舰载机为主要武器并作为其海

上活动基地的大型水面战斗舰艇、海军水面战斗舰艇的最大舰种。其次，但从这一表态的层级来看，

如果开建船坞运输舰或两栖攻击舰，没有必要到中国军方国防部长或海军司令的层级来表态。从这一

表态的层级和概念判断，我们估计我国即将开建航空母舰。根据军事专家宋晓军的分析，如果我国开

建航空母舰，排水量6万吨级左右的航空母舰可能性较大。 

航空母舰的建设对当前的我国国防和经济社会建设具有重要的意义。首先，海洋权益的维护的需

要航母。据媒体报道，我国52％的海域与外国有争议，从维护国家主权和领土完整的角度，需要建造

航空母舰。其次，从维护贸易通道安全的角度，需要航空母舰。近期索马里海盗对全球主要贸易的负

面影响，就是一个例证，而且随着我国逐渐成为全球性贸易大国，维护贸易通道权益刻不容缓。最后，

从扩大内需的角度，开建航母是带动工业特别是制造业升级的重要专项工程，将有力拉动内需。 

从航空母舰战斗群建造的费用来看，航空母舰的建造是一笔费用开支较大的工程。从费用投入来

看，航空母舰的投入主要包括研发费用、航空母舰建造费用、舰载机建造费用、驱逐舰建造费用、核

潜艇建造费用、护卫舰建造费用、运输舰建造费用、预警机等主要开支。由于中国前期已经研发并投

入现役了预警机，170、171防空驱逐舰、054A防空护卫舰、核潜艇。因此，如果中国开建航空母舰，

研发费用、造船设施投入、航空母舰建造（包括航母动力、船体、通讯设备、电力设备、着舰及起飞

装置）、舰载机建造或引进等方面的投入将是最主要的投入。按照美军开建一艘10万吨级尼米兹级核

动力航母10-20亿美元计算，中国建造一艘排水量6万吨级的航母估计在6亿美元左右。 

从建设航空母舰的角度来看，由于航空母舰在本质上就是战斗机运输舰，起到海军战斗运输平台

的作用，因此需要防空、反潜驱逐舰、核潜艇、舰载战斗机、护卫舰等配套战斗装备的配套。而且航

空母舰的建设也是一国工业发达水平特别是制造业发展水平最显著的标志。从涉及的行业来看，航空

航母建设催生军工类股票的投资机会 

朱礼旭（执笔）021-58824282-869  仇彦英 
策略      2009 年 4 月 16 日 
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母舰或航空母舰战斗群的建设涉及钢铁、造船、飞机制造、发动机、电力设备、港口机械、机械设备、

电力设备、电子信息与系统集成等多个行业，是多行业多学科的最系统的工程。而且航空母舰的建造

将对这些行业打来难得发展机遇与研发实力提升的重要机会。 

图表 1：网友绘制的中国航母想像图 

 

资料来源：新浪军事网 

从航空母舰的结构来看，航空母舰战斗群的建造主要涉及轴承、发动机、大型升降机、钢材、舰

岛、航母的升降机、电力设备、通讯设备、舰载机着舰和舰上起飞装置（拦阻索和弹射器）、预警机、

航母上的运输机、舰载机联队等内在与外在附属物。因此，如果我国建造航空母舰，将使轴承、发动

机及零配件、钢材、造船、电力设备、电子设备、升降机、造船、战斗机等上市公司受益。 

从投资机会的角度，建议关注中国船舶、广船国际、宝钢股份、上海电气、上海机电、振华港机、

洪都航空、航天动力、中兴通讯等受益航母建设上市公司的投资机会。 

图表 2：受益航母建设的上市公司 

涉及行业或产品 概念上市公司 
钢铁 宝钢股份、华锐铸钢、 
造船 中国船舶、广船国际、中船股份 

发动机及零配件或动力装置 航天动力、力源液压、上柴股份、全柴动力、中
国南车、石油济柴 

飞机制造 洪都航空 
起重机 振华港机 

电力设备 上海电气 
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升降机 上海电气、上海机电 
雷达 四创电子、广陆数测、新海宜、航天电器 

中信国安、火箭股份、北斗星通、大恒科技、 
火箭股份、歌尔声学 

通讯设备 烽火通讯、长岭科技、中兴通讯 
码头 外高桥、上港集团 

飞机弹射器 智光电气、思源电气、荣信股份、特变电工、长
城电工、东方电气、东源电器 

传动装置 百利电气、动力传动、东安动力、云内动力、全
柴动力、潍柴动力、轴研科技 

防空导弹系统 航天晨光、航天长峰 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 

 

 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 
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重要免责申明 

报告所引用信息和数据均来源于公开资料，天相投顾分析师力求报告内容和引用资料和数据的客观与公正，但不对所

引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点与建议仅代表报告当日的判断和建议，仅供阅读

者参考，不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变更。阅读者根据本报告作出投

资所引致的任何后果，概与天相投资顾问有限公司及分析师无关。 

本报告版权归天相投顾所有，为非公开资料，仅供天相投资顾问有限公司客户使用。未经天相投顾书面授权，任何人

不得以进行任何形式传送、发布、复制本报告。天相投顾保留对任何侵权行为和有侼报告原意的引用行为进行追究的

权利。 
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