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· 【A股投资策略】
止跌反弹  市场交投回落 
     周四，两市止跌反弹，成交量有所回落。由于，周三大盘出现大幅下跌，早盘市场成交量也有所回落，导致股指未能形成止跌反弹走势。直到午后交易时段，两市股指都一度继续下探，市场短线弱势比较明显。不过，尾盘做多资金明显增多，个股普遍反弹，股指迅速上扬，最终以全天最高位收市，技术形态表现为短线止跌格局。周四，沪指报收于2379点，上涨32点，深指报收于9030点，上涨133点，合计成交1669亿元。
     近70只股票涨停，多数个股都有止跌反弹。板块方面，保险、酒店旅游、纺织服装、电气设备、房地产、建材等板块涨幅靠前，而煤炭、医药、公路、建筑、电力等板块涨幅较少。
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   资金流向方面，建材、保险、农业、铁路运输、酒店旅游、电气设备、钢铁等板块呈现资金净流入量排行居前，而煤炭、银行、汽车及配件、医药、生物制品、建筑等板块出现资金净流出量状态。
[image: image4.emf]市场各板块日资金净流入情况
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保险板块的三只个股涨幅在百分之五左右，其中中国平安涨幅接近百分之六。中国平安周四公布08年报，而该股股价的反弹显然与年报内容没有太大关系。该股年内反弹势头稳健，得益于一季度产品较好的销售业绩以及A股市场年内强势的表现，而周四该股上涨可能于对其一季报乐观预期有关。酒店旅游板块也出现短线活跃，其中西藏旅游、中青旅、北京旅游股价涨停，桂林旅游涨幅超过百分之八。我们前期推荐了桂林旅游，认为二季度将进入旅游旺季，考虑08年地震和奥运等影响因素基本消除，预计09年旅游业有望出现恢复性增长，同时，在宏观经济增长减速的大背景下，旅游行业如何在逆境中创新发展也是后市看点。
周四，两市止跌反弹，且成交量没有进一步放大，表现出短期做空的持续力量有限。其实，在周三的市场下跌过程中，对股指影响最大的是权重股的调整，而且，部分权重股年内涨幅有限，下跌后基本上回到此前反弹的起点，因此，这些个股获利回吐的空间有限。同时，在技术面上，尽管3月份市场涨幅不小，然而，大盘此前在2300点附近也一度通过宽幅震荡来消化短期抛压，并且，市场突破2400点之后并未有急涨行情，技术面上超买指标并不严重，因此，可以预计市场短期回调的空间不会太大。
预测：

市场短线缩量止跌，做空力量有所减弱。由于3月下旬期间，市场已经经历宽幅震荡行情，因此，预计2300点短期技术支撑能力较强，从而，大盘持续调整空间有望缩小，市场后市启稳几率较大。预计市场短期在2370点至2420点之间窄幅震荡。
· 【海外市场表现】

[image: image5.emf]海外市场日涨跌幅表现
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周三，亚太各市场普遍反弹，韩国、日本、台湾市场涨势较好，涨幅在百分之四左右，此外，香港、新加坡市场涨幅都超过百分之二，其中恒生指数尾盘报收14901.41点，涨426.55点，涨幅2.95％；恒生国企指数报收8831.82点，涨285.11点，涨幅3.34%。隔夜欧美市场小幅反弹，航运指数维持短线震荡，BDI报收1463点。
· 【大宗商品价格】

[image: image6.emf]国际大宗商品价格日涨跌幅表现

（单位：％）

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

3.50%

黃金 (盎

司)

銀 (盎司) 白金 (盎

司)

銅 (磅) 鎳 (磅) 鋁 (磅) 鋅 (磅) 鉛 (磅) 天然氣期 布蘭特油期 紐約輕原油


数据来源：Bloomberg  英大证券

（截至期限：2009-4-9 16：00）
   亚洲交易时段，国际大宗商品价格个别发展，黄金价格波动幅度不大，每盎司报收883.8美元；铜、铝、锌的价格反弹幅度较多。原油价格出现回升，纽约轻质原油期货报收每桶50.86美元，伦敦布伦特期油价格报收每桶52.98美元。
· 【个股推荐】

双汇发展（000895）：

08年公司生产高温肉制品59.3万吨，同比下降8.2%；低温肉制品24.1 万吨，同比增长27.7%；实现净利润6.99 亿元，同比增长24.4%，每股收益1.15元，分配预案为每10股分红6元。虽然，08年四季度公司产品销量表现不佳，不过，作为行业龙头，公司还是具有一定的价格控制力，这样就减缓利润下滑速度。猪肉在高温肉制品、低温肉制品成本中占比分别接近60%和40%，目前猪肉价格下降将直接推动公司毛利率上升。该股盘中筹码相对稳定，股价表现抗跌，不过，年内涨幅也比较有限，预计后市存在波段机会，建议投资者在股价调整中逢低吸纳。短线止损位30元。
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