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天相2009年一季度中小板研究成果回顾——年度“金股”成色足 

天相中小企业板研究专题组
2009 年 4 月 2 日 

诚信源于独立，专业创造价值                                       请阅读最后一页重要免责申明 

背景： 

  本报告主要对2009年一季度天相中小板专题研究观点及个股推荐情况进行了梳理，感谢您即将在一季度

研究评价上给予的关注，希望我们的回顾能有助于您的工作，欢迎您的反馈和建议！ 

天相中小板研究：全面覆盖、持续跟踪、定制服务 

 天相投顾是国内规模最大的独立证券研究机构，也是目前业内唯一一家全面覆盖中小企业板上市公司的

研究机构，自中小企业板创设以来，就进行了持续的跟踪研究，具备较深厚的研究积累。 

 目前，有100多位行业分析师对273家中小板上市公司进行全覆盖研究，即对所有公司公告、定期报告均

会及时推出点评报告和深度研究报告。 

 推出《中小企业板投资策略周刊》，回顾市场一周表现，预判下周市场关注热点，基于股票池动态维护

中小企业板上市公司每周推荐组合。 

 根据客户的投资偏好，定制股票池专题研究报告，同时为客户提供股票池定期跟踪、维护报告，以及“一

对一”的上市公司联合调研、上门推介等服务；或接受客户委托对指定上市公司进行调研。 

天相中小板投资策略：  

 2009年的经济环境依然处于一个复苏期，大部分主流个股的业绩增长较为有限，流动性的复苏需要时间，

限售股解禁的压力持续存在，外围市场依然反复无常。对比中小板市场和主板市场，可以发现在业绩稳

定性、流动性需求、限售解禁压力、外围市场影响等方面，中小板具备一定优势。 

 经历了前期的巨大涨幅之后，在年报和一季报的业绩披露期内，中小板投资需要重点关注业绩对于股价

的调整压力，以稳健防御的投资策略去规避中小板个股的调整风险，等待调整压力释放充分之后，再去

寻找积极进攻的机会。综合08年报的净利润同比增速和09年一季报的预测净利润同比增速，投资者可以

重点关注以下业绩稳定增长的行业：生物制品、通信、医疗器械、电气设备、软件及服务等。 

天相中小板公司研究：年度“金股”成色足 

 天相年度策略报告推出了2009年中小企业板年度金股，这些个股自推荐日至今的市场表现远远强于同期

上证指数表现（上涨21.05%），其中： 

启明信息（002232） 124.77%    中航光电（002179） 105.19%    大立科技（002214） 54.01% 

盾安环境（002011）  50.47%    鱼跃医疗（002223）  45.57%    科陆电子（002121） 45.33% 

东力传动（002164）  35.87%    武汉凡谷（002194）  28.46%  

 天相在一季度发出报告明确提示了以下公司的投资机会； 

东方锆业（002167） 61.06%     伟星股份（002003） 43.87%     华孚色纺（002042） 37.67% 

中环股份（002219） 37.42%     红 宝 丽（002165） 32.46%     沧州明珠（002108） 27.59% 

永新股份（002014） 27.03%     南岭民爆（002096） 20.27%     新 海 宜（002089） 19.47% 
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一、天相中小板投资策略研究（《天相中小板投资策略周刊》） 

 2009/02/02：《震荡平衡市中小板具有优势――天相中小板策略周刊》2009年第1期 

 2009/02/09：《中小板超额收益在降低――天相中小板策略周刊》2009年第2期 

 2009/02/16：《关注小市值向中大市值的风格转换――天相中小板策略周刊》2009年第3期 

 2009/02/23：《震荡市重在挖掘结构性机会――天相中小板策略周刊》2009年第4期 

 2009/03/02：《防御型策略应对市场调整――天相中小板策略周刊》2009年第5期 

 2009/03/09：《中小板走向内部分化加剧的阶段――天相中小板策略周刊》2009年第6期 

 2009/03/16：《中小板依然处于股价结构调整的阶段――天相中小板策略周刊》2009年第7期 

 2009/03/23：《市场热点向中上游行业转化――天相中小板策略周刊》2009年第8期 

 2009/03/30：《在分化中寻找具备业绩支撑的个股――天相中小板策略周刊》2009年第9期 

天相中小板组合市场表现回顾 
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二、天相中小板上市公司研究 

天相2009年度“金股”一季度市场表现回顾（涨幅自报告发布日至2009年4月1日） 

 启明信息（002232） 124.77%     

报告名称：《启明信息（002232）：受益于汽车行业信息化，主业发展空间广阔》20081205 

推介要点：大股东一汽集团为其提供支持；经济危机对其影响有限；前装汽车电子产品将带动公司

09年业绩增长；十亿元的收入规模，独享百亿的潜在市场。 

 

 中航光电（002179） 105.19%     

报告名称：《中航光电（002179）：军民业务齐头并进，看好公司长期发展》20081205 
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推荐要点：采取“军民并重”的市场策略，军品年增长率最低达到20%；民品将受益与3G投资及铁

路建设；有望成为资产整合平台。 

 

 大立科技（002214） 54.01% 

报告名称：《大立科技（002214）：前景可期的国内红外热像仪龙头》20081205 

推荐要点：09年红外热像仪收入将达到2.24亿元；DVR业务也将进入新一轮增长；未来3～5年国内

产品市场规模将保持年均30%左右的增速；09年净利润预期增长30%左右。 

 

 盾安环境（002011）  50.47% 

报告名称：《盾安环境（002011）：空调阀门龙头+受益行业长期发展》20081205 

推荐要点：国内空调阀门行业龙头，将在空调行业长期增长中获益；预计未来三年国内核电空调合

同额约90亿元，公司为核电站配套生产核级冷水机组，核电特种空调业务将快速发展。 

 

 鱼跃医疗（002223）  45.57% 

报告名称：《鱼跃医疗（002223）：打造医疗器械细分市场龙头》20081205 

推荐要点：募集资金投产后，核心产品有望继续保持较快增长；核心产品制氧机销售超预期；新产

品X光机受益于医改，有望高速增长；销售网络覆盖全国；产品线丰富；有市场壁垒的

保护；增长可持续。 

 

 科陆电子（002121） 45.33% 

报告名称：《科陆电子（002121）：城乡电网现代化改造的直接受益者》20081205 

推荐要点：充分受益我国电网投资建设的高度景气，主导产品用电自动化需求方兴未艾；电子式电

能表业务即将进入高速成长期；公司订单快速增长，09年产能释放恰逢其时。 

 

 东力传动（002164）  35.87% 

报告名称：《东力传动（002164）：拓展新兴市场，有助业绩提升》20081205 

推荐要点：冶金齿轮行业的龙头企业，振兴配套件产业，迎来发展机遇；预计未来三年净利润复合

增速为40.57%，成长性明确且增势不减；产品向高精、大功率重载、风电方向发展。 

 

 武汉凡谷（002194）  28.46% 

报告名称：《武汉凡谷(002194)：射频器件龙头，稳定增长明确》20081205 

推介要点：运营商重组和3G网络建设将带动需求，射频器件规模生产交付方面优势明显，业绩稳定

增长明确。 

 

天相2009年一季度其它重点推荐中小板个股表现（涨幅自报告发布日至2009年4月1日） 

 东方锆业（002167） 61.06% 

报告名称：《东方锆业（002167）：产能扩张将推动业绩快速提升》20090302 

推荐要点：公司高附加值产品占比提升；15000吨超微细硅酸锆项目、6000吨高纯二氧化锆项目成

为未来增长看点。 
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 伟星股份（002003） 43.87% 

报告名称：《伟星股份（002003）：盈利进入平稳增长阶段》20090302 

推荐要点：08年初增发项目进展顺利，后期产能将逐步释放；渠道和品牌方面的优势能够减缓行业

下行的冲击，后期将进入稳步发展阶段。 

 

 华孚色纺（002042） 37.67% 

报告名称：《华孚色纺（002042）：08年微利、09年重组后盈利能力将大幅提升》20090226 

推荐要点：华孚控股色纺纱业务将通过公司实现整体上市，并进行技术改造，资产置入后公司基本

面将发生根本性好转；公司龙头地位、品牌、技术优势保证高成长。 

 

 中环股份（002219） 37.42% 

报告名称：《中环股份（002129）：08年行业景气度下滑 公司主业增收不增利》20090318 

推荐要点：国内区熔单晶龙头，直拉单晶业务产能将大幅扩张，2010年后有望进入高速成长期；IPO

募投项目将从2010年开始贡献利润；公司庞大的太阳能硅片发展计划，未来业绩有可

能超预期。 

 

 红 宝 丽（002165） 32.46% 

报告名称：《红宝丽（002165）：组合聚醚行业龙头，家电下乡、节能环保的受益者》20090302 

推荐要点：公司产能扩张明确，家电下乡、节能环保为组合聚醚保驾护航，未来几年组合聚醚的市

场前景广阔。 

 

 沧州明珠（002108） 27.59% 

报告名称：《沧州明珠（002108）：在塑料行业的冬夜中更显异彩》20090122 

推荐要点： PE燃气、给水管路产品盈利将继续稳定成长；高端BOPA薄膜产品将成为公司利润新的

增长点；行业整体严冬的背景下反凸显公司竞争优势。 

 

 永新股份（002014） 27.03% 

报告名称：《永新股份（002014）：经济周期下行 彰显公司抗“寒”能力》20090120 

推荐要点：下游需求的较为刚性；未来将受益于石油价格的低位运行；经济下行周期中体现出较强

的抵御风险能力。 

 

 南岭民爆（002096） 20.27% 

报告名称：《南岭民爆（002096）：成本回落、售价提高，09年业绩可期》20090326 

推荐要点：综合考虑成本降低、售价提高、产能扩增、将受益于国家政策的影响，我们预计2009

年公司业绩将有迅速增长。 

 

 新 海 宜（002089） 19.47% 

报告名称：《新海宜（002089）：2008年净利润预增幅度符合预期》20090226 

推荐要点：公司两大支撑业务——网络配线和软件开发在需求量增加和毛利率上都将有一定保证，

2009年业绩可期。 
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三、天相中小板研究客户服务 

 上门推介 

研究小组 时  间 类  型 推介公司 分析师 
2 月 6 日—3 月 6 日 三地路演 大立科技 赵磊 

3 月初 深圳、上海 武汉凡谷 姜军 

3 月中旬 北京 北斗星通 康志毅 
IT 资讯小组 

3 月中旬 北京 盾安环境 邹高 

1 月下旬 北京 沧州明珠 孙祺 能源及基础设施

小组 2 月 16 日—3 月 6 日 三地路演 海利得 丁思德 

机械组 3 月 23 日—4 月 3 日 三地路演 三钢闽光 张雷 

消费品组 2 月 上海 鱼跃医疗、新和成 周浩 

 

 电话会议 

2 月 18 日 《“站在高估值的险峰之上”医药6个细分行业分析》（含鱼跃医疗、新合成） 
3 月 05 日 《“软件行业之启明信息、亿阳信通” 篇》 

 

 小型推介会 

时间 会议题目 会议内容 

1 月 7 日 科技引领我们前行 

（新年元月策略及

TMT专场） 

吴峰 《寻找有行业支持的股票－2009年1月投资策略》  

康志毅 《弱周期、优区域的防御本质稳固3G预期―2009年通信行业投

资策略》 

孙秋波 《光纤光缆：需求成本双轮驱动行业向好―2009年通信行业投

资策略之二》 

刘晓冬 《关注IT投资加速带来的机会—2009年软硬件行业投资策略综

述》 

左绍辉 《寻找低估值下的防御性品种—2009年传媒行业投资策略》 

刘迟到 《白电：冰洗增长确定性更强—2009年家电行业投资策略之二》

赵磊 《宏观经济不景气环境下关注四类投资机会—2009年元器件行

业投资策略》 

1月 15日 “新能源”离我们

有多远？ 

（抛砖引玉篇） 

 

肖世俊 《“风光（风能、太阳能）”商业化发展途径—危机现象与奥巴

马新政带来的思考》 

李亚辉 《核电的春天即将到来——核电行业投资策略》 

李孟海 《新能源汽车产业的发展：国家技术实力提升必须把握的机会》

丁思德 《聚氨酯在建筑节能中的应用》 

赵磊 《捕捉快速成长行业中的真正龙头--09年LED行业投资建议》 

仇彦英 《我们面对怎样的未来？》【策略】 

2月 12日 策略宏观专场 

 

仇彦英 《当前市场策略和创投概念》 

石  磊 《“把脉中国经济”新年会议－目前的形势和我们的任务》介绍

&《2月宏观数据解读》 

邹  高 《天相中小板研究》 
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附件： 天相中小板的研究组织体系 

  天相中小板专题研究产品体系 

 

附件一： 

 

天相中小板研究的组织体系 

纵向： 

 中小板专题研究组 

负责中小企业板研究产品设计、生产、推介，以及中小企业板相关专题活动的策划、组织、协调、落实

等工作。 

横向： 

 宏观及策略研究组 

发布中小板投资策略，推出中小板上市公司投资组合。 

 行业研究组（机械装备及金属材料、消费品、资讯科技、金融与房地产、能源与基础设施） 

负责各行业研究组内所属中小板上市公司的全覆盖研究和持续跟踪。 
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附件二： 

天相中小板研究的产品体系 

全覆盖研究： 

 上市公司定期报告分析（1季报、半年报、3季报、年报） 

 上市公司信息跟踪点评（各类公告信息、与公司业务相关的行业信息） 

 上市公司基本面介绍 

每半年更新一次，若上市公司公告重组事项、或行业出现重大事件可能对公司基本面产生影响，则于信

息披露当日对所涉及的上市公司基本面介绍进行更新。对天相系统中上市公司基本情况内容，根据上市

公司定期报告发布时间，每季度集中更新一次。 

精品研究： 

 宏观及策略研究组 

发布中小板投资策略，推出中小板上市公司投资组合。 

 中小企业板上市公司专题研究合辑 

投资策略组合+重点公司研究，季刊。 

 《中小企业板投资策略周刊》 

预判市场热点，基于股票池调整每周推荐股票组合。 

 定制研究报告 

根据客户的投资偏好，定制股票池专题研究报告，同时为客户提供股票池定期跟踪、维护报告，以及“一

对一”的上市公司联合调研、上门推介等服务；或接受客户委托对指定上市公司进行调研。 

 专题报告 

横向、或纵向的跨行业专题报告，可能是自主选题，也可能是客户的委托专题。 

 专题会议 

可以就某一公司、某一行业、或某一市场关注热点，邀请上市公司高管、产业专家或其他专业人士，与

天相重点客户进行深度交流。 
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判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


