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【市场分析】 
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【A 股市场】 

上周五两市情况：上证综合指数下跌 17 点，收于 2420 点，

跌幅为 0.23％；深成指下跌 56 点，收于 9245 点，跌幅 0.60％；

中小企业指数下跌 0.78 点，收于 3779 点，跌幅 0.02％。两市

成交约 2413.9 亿元，较上周四萎缩 206.9 亿元。 

上周五盘面情况: 沪深两市跌多涨少，涨跌家数比为 1：2；

两市共有 37 只股票涨停，其中 13 只 ST 股票；仅有 3 只 ST 跌

停。反映出当前虽然市场上行压力逐渐加大，但市场中并未有

恐慌性抛盘涌出。市场行业板块方面，总体上多数板块下跌，

仅有农业、金融、石油、电器、电子和家电等板块小幅上涨。

盘中热点板块转向科技股，海隆软件、浪潮软件、启明信息、

拓维信息和中国软件等涨停，带动该板块强势向上。同时，个

别中小板块中股票尤其次新股上周五表现突出，如东方雨虹、

水晶光电、安妮股份和大洋电机纷纷涨停。一方面可能与市场

传言创业板的立立电子 IPO 被否有关；以及中小板公司在年报

公布之际有高送配预期有关；或者与个股中主力机构趁大盘不

稳定之际拉高出货的操盘手法有关。因此，投资者切忌追高。3

月份新增贷款额度超出市场预期，刺激金融板块尤其银行板块

走高，其中，民生银行大涨 7.41％；华夏银行和交通银行涨幅

也超过 4％。银行股的强势也稳定了大盘的跌势。国际原油期货

价格上周四暴涨推高石油板块，荣丰股份和泰山石油涨幅居前。权重股板块整体微幅下跌 0.09％。除银行股外其

他权重多数均下跌。中国铝业和中国远洋跌幅较大，超过 3％。不过上周五有色、煤炭等资源类板块走势的确出乎

我们预料，国内外有色等能源期货大涨并未推高股市相关板块走高。主要原因是该属于技术方面的原因。一，大盘

在 2480 点年线附近压力不容小时；二，能源板块如有色和煤炭等涨幅较大，大大压制了投资者进场热情；三，能

源价格短期受美元因素影响，长期价格受到需求左右，短期看需求大增难以体现，因此，我们预期有色金属价格在

反弹一定高度后可能会展开一段时间的调整，反映在股市上，有色和煤炭等板块短线也面临一定调整。如果有深幅

调整，投资者可分批逢低吸纳并中长线持有。 

全球股票市场 

名称 收盘 涨跌幅（%）

香港恒生指数 14998.04 3.11↑ 

香港国企指数 8804.5 2.68↑ 

道琼斯工业平均指数 7975.85 0.52↓ 

纳斯达克综合指数 1606.71 0.93↓ 

标准普尔 500 指数 835.48 0.83↓ 

国内 A 股市场 

名称 收盘 涨跌幅（%）

上证综合指数  2419.78 0.23↓ 

深圳成份指数 9244.66 0.60↓ 

沪深 300 指数 2570.50 0.23↓ 

外盘大宗商品价格 

名称 收盘价 涨跌幅（%）

NYMEX 原油 51.05 美元/桶 2.80↓ 

LME 铜 4285 美元/吨 0.58↓ 

LME 铝 1465 美元/吨 1.15↓ 

LME 锌 1360 美元/吨 0.73↓ 

LME 镍 10600 美元/吨 2.75↓ 

 

【投资策略】 

海外市场情况：美股从上周四突破 8000 点关口后，在随后两个交易日做窄幅缩量振荡走势。显然美国自从 3

月初以来一路反弹幅度已经超过 20％，技术上存在调整的要求，同时又是在 8000 点重要点位，压力不容小视，短

期继续调整的概率较大。同时，美股进入一季度财报公布期，市场也会显得格外谨慎。 

上周五的 A股走势多少有些出乎意料。在多重利好刺激之下，大盘高开 21 点，随后股指做窄幅振荡整理走势，

最终 A股微幅收低，两市成交量略有减少，但仍维持在近期较高水平。上周四盘中，我们明显感觉到盘中的较大的
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抛压。我们分析原因如下：一，正如我们上周三在晨报中分析，年报公布期间，市场仍存在一定压力；二，技术上

年线 2480 点附近，压力十分巨大，短期看股指继续上行的压力很大。最近消息面情况：“中共中央国务院发布深化

医改意见”，投资者可关注相关受益板块如医药和医疗器械板块中的收益股。“上市公司一季报四成报喜，医药地产

业绩最牛”说明我们前期预计上市公司 1季度环比情况会明显好于同比，国内经济复苏迹象明显。同时，本周经济

数据陆续披露，相信大盘会在 2400 点上下做振荡调整的走势。操作建议：中线投资者可继续持股但尽量不要满仓

操作；短线投资者可适量减仓涨幅过大的板块并关注医药、医疗器械等相关市场热点板块并注意仓位的控制。 

                                                                              （袁浩、孙卫党） 

 

【信息点评】 

中共中央 国务院关于深化医药卫生体制改革的意见（新华社） 

4 月６日，《中共中央 国务院关于深化医药卫生体制改革的意见》正式出台。这是一部为了建立中国特色的医

药卫生体制，逐步实现人人享有基本医疗卫生服务远大目标的纲领性文件。意见描绘了近期深化医改的“路线图”，

明确了近３年的５项重点工作，并以此为抓手促进公共医疗卫生事业落实公益性质，着力解决百姓反映最强烈的突

出问题：实现全民医保，减轻群众医疗费用负担；初步建立国家基本药物制度，减轻群众基本用药费用负担；健全

基层医疗服务体系，方便群众看病就医；促进基本公共卫生服务均等化，力争让群众少生病；推进公立医院改革试

点，提高服务质量和效率，明显缩短病人等候时间，实现同级医疗机构检查结果互认，努力让群众看好病。在当前

经济形势下，党中央、国务院决定今后３年各级政府共投入８５００亿元深化医改，表明了中央保障和改善民生、

解决老百姓切身利益问题的决心，也反映了深化医改对于当前保持经济平稳较快发展的重要性。 

分析：上世纪８０年代初，中国选择了市场化、商业化导向的医疗卫生服务模式。由于政府投入不足，药品费

用上涨过快，医疗资源向大城市和大医院集中，中国基层医疗机构资源匮乏、技术薄弱，“看病难、看病贵”成为

困扰城乡居民的社会问题。此次医改摈弃了此前改革过度市场化的做法，承诺强化政府在基本医疗卫生制度中的责

任，不断增加投入，维护社会公平正义，逐步实现建立覆盖城乡居民的基本医疗卫生制度，人人享有基本医疗卫生

服务的目标，这对于实现社会和谐、促进社会进步，实现中国经济的可持续发展具有重要意义。对医药行业来说，

在研发领域国家的新医改财政投入会加大对于新药创制的扶持力度，研发实力强的行业龙头将得到更多财政补贴；

在生产领域，国家对于 GMP 认证给出了更加严格的标准，一些原本生产工艺和质量控制达不到标准的企业将被迫

停产甚至关闭，这对于行业龙头公司是重大利好。 
 
危机之下中国银行业独树一帜 交出亮丽“成绩单”（人民日报） 

2008 年，中国银行业金融机构实现税后净利润 5834 亿元，同比增长 30.6%。在大规模提取呆坏账准备金的情

况下，2008 年中国银行业资本回报率仍高达 17.1%，预计比全球银行业平均资本回报率至少高出 7个百分点以上，

全行业利润总额、利润增长和资本回报等指标在全球均名列第一。 

分析：2008 年，在全球金融危机席卷全球、国际金融市场大幅动荡的环境之下，中国银行业却取得了历史最

好的经营成绩。十年前中国的银行业在全球的银行体系中属于最弱之列，而如今却成为盈利能力最好、最稳健的银

行体系之一。 
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3 月发电仍负增 国务院预计 15 日研讨新刺激计划（21 世纪经济报道） 

4 月 3 日，接近国家电网和南方电网调度中心的人士表示，3 月份各个电网调度中心的数据仍为负增长。其中

国家电网 3 月份调度数同比下降 0.7%，3 月下旬则为下降 2%，此使得一季度用电同比下降 2.2%左右。调度中心的

用电由于占到整个社会用电的 60%-70%，这说明，3 月份全社会用电形势仍不乐观。此前有数据透露，3 月份，广

东电网的统调数据显示用电量下降 3%左右，而覆盖上海、江苏、浙江、安徽、福建五省市的华东电网统调用电量

下降 4%左右。根据了解，3月份用电数据下降，主要因为高耗能行业发展放缓。根据了解，本月 10-12 号，国家发

改委、工业和信息化部将分别召集钢铁、汽车、煤炭、石化、纺织、建材、机械、物流等多个行业协会的人士，和

统计局一起研究一季度经济形势。国务院预计在 4 月 15 日召开国务院常务会议，讨论一季度经济形势，研究是否

有必要出新的经济刺激计划。 

分析：目前市场普遍预计，一季度将是本轮经济周期的底部，二季度宏观经济将环比逐步回升。我们认为，虽

然在此次全球经济危机中，中国经济的表现远好于美国、日本、欧洲等发达国家，但是也受到了较大的影响，经济

增速下滑速度较快。为了在 2008 年实现“保 8”的增长目标，二季度中国政府继续出台刺激经济增长政策的可能

性较大。 

（古勇平） 

报告内容仅供参考，投资决策风险自负。                 - 3 - 


