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· 【A股投资策略】
个股行情分化  权重股表现强势
     周四，两市小幅高开出现窄幅震荡，成交量水平没有明显变化。隔夜欧美主要市场股市向好，加之近期市场成功突破2400点，大盘上涨预期良好。不过，盘中个股行情还是出现分化，近期涨幅较大的热点开始出现调整走势，而此前表现落后的权重股逐步活跃，进而带动市场重心进一步上移。尽管，这种热点轮换使得市场赚钱效应降低，但是， 大盘要站稳2400点，就必须通过权重股上扬夯实市场基础。最终，周四沪指报收于2425点，上涨17点，深指报收于9300点，上涨144点，合计成交2621亿元。
     半数以上个股调整，中小板仍保持相对活跃。板块方面，保险、造纸包装、医药流通、航运、银行、钢铁、煤炭等板块涨幅靠前，而化学原料药、酒店旅游、交通仓储、传媒、通信等板块则出现调整。
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   资金流向方面，银行、造纸包装、航运业、钢铁、保险、食品等板块呈现资金净流入状态，而化工、电子元器件、化学原料药、煤炭、农业、券商等板块则出现资金净流出状况。
[image: image4.emf]市场各板块日资金净流入情况
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保险类个股继续稳步上扬，上行通道有望得以延续。造纸板块半数以上个股上涨，其中博汇纸业涨停，太阳纸业，美利纸业也都有百分之七以上涨幅。造纸板块整体估值水平较低，此前涨幅不大，此番表现多有补涨意愿；而行业基本面上，成本下降将带动毛利的企稳回升，不过，需求增长则仍需观察。钢铁板块中多数个股上涨，其中武钢股份的涨幅靠前。武钢股份短线活跃与其认股权证到期事件有关，我们认为该股近期波动幅度将会增大，投资者可借短线冲高进行波段操作。
此番市场再现突破行情之后，股指短线上涨幅度有限，大盘维持小幅上扬格局。我们认为目前市场投资风格正在进行转变，权重股仍是大盘走高的主要力量，而这种行情很难通过资金的堆砌来形成，场外资金对权重股前景仍存在分歧。从市场中期趋势来看，大盘成功突破2400点，也正式宣告了自去年9月份以来的救市行情已阶段性成功，市场摆脱低迷格局，而后市的发展则需关注经济数据表现以及宏观调控的后续措施。
预测：

市场持续小幅攀升，盘中个股行情出现分化，权重股上扬稳定大盘反弹重心。我们认为随着一季报业绩的披露，一些涨幅较大的品种将兑现业绩利好，而涨幅偏小的品种却可能出现补涨要求，投资者在操作上可适当考虑这些热点的切换。
· 【海外市场表现】

[image: image5.emf]海外市场股市日涨跌幅表现
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                                                       数据来源：Bloomberg  英大证券
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周四，亚太市场普遍反弹，其中香港市场涨幅最大，恒生指数尾盘报收14521.97点，涨1002.43点，涨幅7.41％；恒生国企指数报收8572.2点，涨494.52点，涨幅6.12％，而其他市场也有不错表现，日本和新加坡股市日涨幅超过百分之四，澳洲、韩国、台湾股市都有百分之二以上涨幅；隔夜欧美市场皆出现反弹，俄罗斯股市涨幅较大，而航运指数维持弱势震荡，BDI报收1574点。
· 【大宗商品价格】

[image: image6.emf]国际大宗商品价格日涨跌幅情况
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（截至期限：2009-4-2 16：00）
   国际大宗商品价格个别发展，黄金价格相对稳定，每盎司报收922.9美元，铜、镍、铝、锌、铅的价格均有所反弹。原油价格回升，纽约轻质原油期货报收每桶49.41美元，伦敦布伦特期油价格报收每桶49.68美元。
· 【个股推荐】

城投控股（600649）：

公司08年业绩同比大幅增长，大股东城投集团注入的环境和地产经营性资产起到重要作用。公司现有水务资产包括：闵行及松江地区自来水、黄浦江原水和合流污水一期；集团手中尚有上海浦东、市北和市南自来水，石洞口与白龙港污水处理，青草沙和长江原水以及合流污水二期等污水输送资产。污水处理资产定价机制灵活，盈利能力稳定；08年10月，上海非居民用水价格每立方米上调0.6元，而居民水价调整听证会将于今年4 月27 日召开。该股年内上涨行情强于大盘，股价阶段性调整幅度都比较小，盘中筹码相对稳定。年报显示机构增仓该股，而当前估值水平合理，投资者可考虑在股价调整中逢低吸纳。短线止损位10.2元。

民生银行（600016）：

民生银行表示关注类贷款比例将控制在06、07年的水平，部分关注类贷款是出于审慎考虑计提，未来存在化解的可能。银行在08年也已按监管要求，较大幅度地提高了拨备。2009年，在整体信贷规划上，民生银行采取了理性扩张的态度，预计09年信贷增速不低于08年，并会继续采取措施补充资本金，如发行分离债及可能引入战略投资者。在贷款行业分布上，民生银行对不同类型的企业制定了不同的信贷政策，中小企业仍是其对公业务的重点，继续支持弱周期性的行业，如铁路、烟草、石油开采、电信运营等，同时适度支持国家政策支持的行业与符合特定条件的龙头企业。该股前期走势落后大盘，不过，震荡反弹形态仍可维持稳健，预计后市仍有活跃机会，投资者可伺机逢低吸纳。短线止损位4.9元。
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