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行业及公司
汇控大涨对中资银行刺激有限
4月2日，香港汇丰控股大幅上涨15.29%，达到49.4元。我们认为，该现象的原因有三个，一是受到G20峰会的利好想象刺激，二是受到银行会计政策变更可能性的刺激，三则与4月9日香港股指期货结算有关。但以上三个方面对于中资银行影响有限，我们认为难以构成银行跑赢大盘的动力，但银行业最近仍可望获得绝对收益。
首先，G20峰会上传出一些新的刺激政策利好，这对包括银行股在内的超跌金融板构成明显刺激作用。
其次，市场传闻银行资产负债表的金融资产和负债的确认原则可能从过去的“Mark to Market”转向“Mark to Mdel”。由于这有助于银行稳定资产负债表，并且在某些严重缺乏流动性的产品上确实可以更准确地反映产品内在价值、避免对银行资产负债表的不必要损伤，因此被视为对银行的利好支撑。
第三，汇丰控股作为超跌的港股权重股，可能被作为影响指数走势的工具，因此随着4月9日港股股指期货结算日临近，受到资金的拉抬。
以上三个方面对中资银行股价的推动作用将不显著。首先，中资银行基本经营情况受到此次金融危机的直接冲击较小，G20上所出台的欧美利好刺激政策对中资银行的影响只会是间接的，效果有限。其次，中资银行在此轮危机中资产负债表受损很小，会计政策的变更也不会带来修复性利好。最后，汇控作为股指期货炒作工具，更与中资银行无关。
但由于近期包括PMI和贷款等宏观数据对银行业有利，银行股仍有绝对收益的空间。我们继续看好银行业，推荐进攻性个股，包括浦发、民生、深发展和南京。
	银行

分析师：金麟
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资料来源：光大证券研究所
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3月份住宅成交量统计
我们统计了3月12个重点城市商品住宅成交量，环比数据除了苏州下降10％、武汉下降31％以外，其他城市都是大幅上升，其中西安是唯一一个增长低于50％的城市，其他城市环比增长基本都在50－100％之间，杭州增幅超过100％达到了142％，整体成交量增长基本可以用井喷来形容。在有07年对比数据的9个城市中，上海、杭州、深圳、无锡、北京、天津、青岛7个城市的09年3月成交量高于07年的3月。3月成交量的增长幅度应该说是超过我们之前的预期的。
对于市场所担心的，这轮成交量回暖是否能持续，从我们之前调研时与开发商沟通来看，开发商普遍认为是否能持续要看改善性和投资性需求能否回到市场并支撑后续的成交量，第二要看宏观经济。我们从数据分析的角度，发现最近2个月有一个值得关注的数据，就是大部分城市的单套成交面积3月均比2月、1月有所增加，这也许反映出在1－2月首次置业等刚性需求集中释放后，改善性需求正逐步进入市场，如果4月该数据继续上升，那么这个判断基本可以成立，也就是说回暖的持续性上是可以有一定保证的。
	房地产

分析师：翁非玉
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资料来源：光大证券研究所
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中性
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-
-
中性
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-
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增持—
中性—
减持—
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09年1季度水泥行业运行快报：盈利能力同比下降，短期回避
1、08年11月国家公布4万亿投资计划至今，政策效应的边际作用逐步降低，未来股价运行理性回归基本面走势。从09年1季度行业运行情况来看，基建投资对水泥需求的实质拉动尚需时日，而房地产投资增速加速下滑和新增产能投放等负面因素现实存在，水泥行业盈利能力同比下降，提醒投资者短期回避，等待行业下半年复苏的投资机会；
2、分区域来看，看好西北、西南地区的行业景气度，对华东、华北、中南地区持谨慎观点，几组数据：
固定资产投资增速：东北、西北、西南地区增速均在50%以上，而华东、华北、中南地区增速均低于全国平均水平；
房地产投资增速：东北、西北、西南地区房地产投资增速分别为102.90%、11.00%和7.51%，华东地区增速仅为2%，中南、华北地区出现负增长；
水泥产量：西北、西南、中南地区水泥产量同比增长35.19%、29.99%、19.56%，东北、华东、华北地区水泥产量增速均低于全国平均水平；
水泥价格：在能源价格大幅下降的09年1季度，西北、西南、东北大部分地区价格走势平稳，高于08年同期水平；华北地区价格平缓下降；华东、中南地区价格大幅回落，已基本回落至08年同期水平；
3、综上分析，09年1季度水泥行业盈利能力将低于08年同期水平。华东、华北、中南地区水泥企业盈利能力同比下降，相关上市公司：海螺水泥（600585）、冀东水泥（000401）、塔牌集团（002233）；西北、西南地区水泥企业盈利能力同比大幅增长，相关上市公司：赛马实业（600449）、祁连山（600720）、青松建化（600425）；华新水泥（600801）、天山股份（000877）同比持平或略有下降；
4、喧嚣过后终将回归基本面，我们对水泥行业短期相对高估值与基本面背离态势持相对谨慎态度，给予“中性”评级。
	建材

分析师：陈浩武
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资料来源：光大证券研究所
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教材教辅业务稳定，一般图书销量下滑
◆给予“增持”评级，优厚分配方案刺激股价短期走强
公司以向安徽出版集团定向增发，使其在2008年实现借壳上市，成为第二家内容编辑业务上市的地方出版集团。公司利润同比产生较大增幅，排除借壳因素，公司主营业务同比增长10.71%；以加权股本计算基本每股收益1.54元，非加权股本计算每股收益1.1元，略高于我们此前预期。我们预测未来三年公司EPS分别为， 1.36、1.36、1.33元，给予增持评级。公司利润分配方案为每十股转增十股，同时派息1元，刺激股价短期走强。
◆教材教辅业务比重近半，成业务有效稳定器
借壳后，公司业务范围包括出版、印刷、发行和电子产品制造销售等十几个子项，其中占比较大的有教材教辅和一般书籍，分别占总收入的48.64%和13.77%，08年增长幅度分别为7.92%和-0.22%。
教材教辅虽受政策影响，但整体将保持稳定增速。2009年安徽省将对农村地区的《科学》《音乐》《美术》教科书实行循环使用政策，这三类教材在小学总教材中占比30%左右，而农村市场占教材市场过半比例，如果这一政策彻底贯彻，对公司收入的静态影响在3%左右。但我们认为公司有能力应对，可以通过提高教辅占比等措施平滑收入，同时考虑到市场对此政策有较大的争议，能否得到贯彻实施也有待观察，我们认为公司的教材业务基本能够维持平稳增长。
一般图书面临选题风险，增速不定。近三年公司一般图书销量增速分别为10.10%、36.57%和-0.22%。我们认为不稳定的增速揭示了一般图书选题风险对出版企业的影响。在此背景下，占比较高的教材出版业务反而发挥了业绩稳定器的作用。
◆税收优惠有可能维持：
按照相关规定，公司在2006~2008年享受免所得税，对中小学课课本、科技图书实行增值税先征后返的税收优惠政策。公司正在争取未来5年的持续税收优惠政策。根据国家相关部门对文化改革试点单位的一贯政策，再加上对出版类企业格外扶持的态度，我们认为公司获得税收优惠的可能性较大。
	时代出版（600551）

分析师：范敏
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大势研判
市场维持强势 结构分化加大
咨询服务部
市场展望：昨日市场冲高回落。技术上看，在没有突发性利好政策刺激下，市场在突破前期高点后有回抽确认突破的要求，短期来看，股指围绕5日均线缓步震荡上行的格局仍将维持。
从近期数据看，流动性泛溢的情况仍然显著，三月份信贷投放的增速有望提升至1.3万亿，对A股市场形成助推作用。据统计，今年一季度共有22只新基金完成募集，合计募资规模达到454.26亿元，平均单只基金成立规模为20.65亿元，13只基金为偏股基金，合计募资额为238.51亿元。我们认为，信贷增速较大和新基金的入场，将对银行、地产等蓝筹权重股行成带动作用，并带动股指在短期维持强势。
值得注意的是，虽然昨日沪深两市均小幅上涨，但上涨与下跌家数却达到660：826，显示出个股分化的特征有所加剧。我们认为，后期股指即使在蓝筹板块的带动下出现小幅上行，但部分缺乏实质性政策或基本面支持的个股或板块在相对高位仍存在抛压，部分投资者只赚指数不赚钱的现象将越发明显。
总体看，在外围市场大幅反弹的带动下，A股市场有望在短期继续保持相对强势。考虑到个股及板块分化的情况，医药等涨幅相对滞后的板块，可能成为补涨的品种。
昨日行业及公司报告提要

光大重点推荐股票列表
	股票名称
	股票代码
	评级
	行业
	研究员
	08EPS
	09EPS
	10EPS
	评级日期
	评级日股价
	目标价
	最新价
	升值空间

	中兴通讯
	000063
	买入
	通信设备
	周励谦
	1.24
	1.72
	2.25
	2007-9-13
	52.99
	43.00
	35.65
	20.62%

	中创信测
	600485
	增持
	通信设备
	周励谦
	0.42
	0.58
	0.76
	2009-3-22
	15.88
	17.21
	16.42
	4.81%

	滨江集团
	002244
	买入
	房地产管理与开发
	赵强
	0.61
	0.67
	0.95
	2009-3-19
	13.71
	17.00
	14.29
	18.96%

	金陵药业
	000919
	增持
	中药
	张美云
	0.16
	0.47
	0.52
	2009-1-7
	6.38
	8.00
	7.49
	6.81%

	湖北宜化
	000422
	增持
	化肥与农用化工
	张力扬
	0.49
	0.90
	1.21
	2008-10-24
	7.80
	16.00
	13.40
	19.40%

	三九医药
	000999
	增持
	西药
	姚杰
	0.51
	0.66
	0.75
	2008-3-23
	17.62
	16.50
	15.73
	4.90%

	康缘药业
	600557
	买入
	中药
	姚杰
	0.53
	0.72
	0.87
	2007-10-10
	24.82
	22.80
	18.79
	21.34%

	南京医药
	600713
	买入
	药品零售
	姚杰
	0.12
	0.26
	0.34
	2007-8-27
	14.97
	9.00
	8.42
	6.89%

	江铃汽车
	000550
	买入
	汽车制造
	杨华超
	0.91
	0.90
	1.22
	2009-3-25
	13.80
	18.00
	13.88
	29.68%

	上海汽车
	600104
	买入
	汽车制造
	杨华超
	0.18
	0.55
	0.80
	2008-4-28
	15.21
	11.00
	9.84
	11.79%

	京东方A
	000725
	增持
	
	谢锋
	-0.22
	-0.11
	0.15
	2009-2-16
	4.41
	5.20
	4.21
	23.52%

	恒宝股份
	002104
	增持
	电子设备制造商
	谢锋
	0.28
	0.35
	0.42
	2008-4-23
	11.98
	8.50
	7.68
	10.68%

	生益科技
	600183
	增持
	电子设备制造商
	谢锋
	0.14
	0.21
	0.30
	2009-3-27
	6.35
	7.80
	6.97
	11.91%

	招商地产
	000024
	增持
	房地产管理与开发
	翁非玉
	0.94
	0.90
	1.16
	2008-9-1
	13.59
	23.28
	22.49
	3.51%

	金融街
	000402
	增持
	房地产管理与开发
	翁非玉
	0.43
	0.54
	0.79
	2008-8-18
	7.63
	11.60
	9.63
	20.46%

	浦东金桥
	600639
	增持
	房地产管理与开发
	翁非玉
	0.33
	0.44
	0.51
	2008-4-14
	15.05
	13.77
	13.74
	0.22%

	思源电气
	002028
	增持
	电气部件与设备
	王海生
	1.26
	0.79
	0.95
	2007-8-15
	77.50
	33.10
	30.67
	7.92%

	置信电气
	600517
	买入
	电气部件与设备
	王海生
	0.64
	1.22
	1.51
	2008-11-24
	19.48
	27.00
	22.16
	21.84%

	云铝股份
	000807
	增持
	铝
	王峰
	0.07
	0.02
	0.24
	2009-2-25
	7.33
	9.00
	7.72
	16.58%

	紫金矿业
	601899
	增持
	黄金
	王峰
	0.22
	0.22
	0.25
	2009-3-24
	9.93
	11.00
	10.83
	1.57%

	东北证券
	000686
	增持
	投资银行业与经纪业
	沈维
	0.71
	0.84
	1.20
	2009-3-25
	25.20
	28.17
	24.95
	12.91%

	国元证券
	000728
	增持
	投资银行业与经纪业
	沈维
	0.36
	0.46
	0.55
	2009-3-24
	16.33
	18.40
	17.50
	5.14%

	中联重科
	000157
	买入
	建筑、农业机械与重型卡车
	邱世梁
	1.11
	1.25
	1.41
	2008-1-8
	59.01
	24.00
	22.30
	7.62%

	中鼎股份
	000887
	买入
	轮胎与橡胶
	邱世梁
	0.55
	0.70
	0.90
	2007-9-2
	14.26
	14.00
	11.25
	24.44%

	三一重工
	600031
	买入
	建筑、农业机械与重型卡车
	邱世梁
	1.10
	1.38
	1.66
	2007-11-28
	43.99
	26.00
	24.92
	4.33%

	五粮液
	000858
	增持
	白酒与葡萄酒
	彭丹雪
	0.48
	0.48
	0.61
	2007-10-17
	48.21
	19.00
	16.09
	18.09%

	贵州茅台
	600519
	增持
	白酒与葡萄酒
	彭丹雪
	4.03
	4.77
	6.05
	2009-3-25
	98.28
	120.00
	118.00
	1.69%

	上海机场
	600009
	增持
	机场服务
	李军
	0.45
	0.46
	0.70
	2007-8-27
	41.56
	17.50
	14.50
	20.69%

	南海发展
	600323
	增持
	水务
	开文明
	0.35
	0.40
	0.55
	2008-8-27
	8.38
	9.70
	9.69
	0.10%

	深发展Ａ
	000001
	增持
	多元化银行
	金麟
	0.20
	1.87
	2.47
	2008-2-28
	32.80
	18.80
	16.71
	12.51%

	建设银行
	601939
	增持
	多元化银行
	金麟
	0.40
	0.52
	0.64
	2008-4-14
	7.34
	5.20
	4.39
	18.45%

	广州冷机
	000893
	买入
	工业机械
	蒋小东
	-0.28
	0.91
	1.18
	2008-11-27
	10.81
	18.20
	18.15
	0.28%

	绿大地
	002200
	增持
	林木产品
	蒋小东
	1.03
	1.45
	1.84
	2008-6-3
	47.00
	43.50
	35.52
	22.47%

	中牧股份
	600195
	增持
	生物科技
	蒋小东
	0.42
	0.72
	0.75
	2008-8-4
	16.59
	20.00
	17.26
	15.87%

	敦煌种业
	600354
	买入
	农产品
	蒋小东
	0.05
	0.34
	0.69
	2008-3-26
	14.62
	15.00
	12.98
	15.56%

	西山煤电
	000983
	增持
	煤炭与消费用燃料
	江建军
	1.44
	1.28
	-
	2009-3-12
	14.57
	25.00
	18.67
	33.90%

	苏宁电器
	002024
	增持
	电脑与电子产品零售
	黄志刚
	0.74
	0.90
	1.14
	2009-1-20
	17.46
	22.50
	19.99
	12.56%

	小商品城
	600415
	增持
	消费品经销商
	黄志刚
	1.67
	2.43
	2.79
	2008-10-16
	43.38
	59.00
	58.02
	1.69%

	新华百货
	600785
	买入
	百货商店
	黄志刚
	0.63
	0.86
	0.99
	2009-2-2
	10.93
	19.00
	14.41
	31.85%

	金牛能源
	000937
	增持
	煤炭与消费用燃料
	郭国栋
	2.49
	1.75
	1.74
	2008-12-12
	14.08
	25.00
	23.28
	7.39%

	中海发展
	600026
	增持
	海运
	冯志刚
	1.59
	0.92
	1.28
	2008-8-12
	15.25
	12.80
	11.89
	7.65%

	长航油运
	600087
	增持
	海运
	冯志刚
	0.37
	0.30
	0.51
	2008-10-28
	3.51
	6.56
	6.04
	8.61%

	博瑞传播
	600880
	增持
	出版
	范敏
	0.52
	0.66
	0.74
	2008-10-31
	10.30
	16.35
	14.76
	10.77%

	申能股份
	600642
	增持
	燃气
	崔玉芹
	0.45
	0.46
	0.54
	2009-3-18
	7.23
	9.00
	8.17
	10.16%

	广电运通
	002152
	增持
	电脑硬件
	陈勇
	1.16
	3.04
	3.97
	2007-10-28
	86.10
	33.50
	33.05
	1.36%

	航天信息
	600271
	买入
	
	陈勇
	0.90
	1.18
	1.42
	2007-9-10
	49.00
	29.50
	25.58
	15.32%

	华胜天成
	600410
	增持
	信息技术咨询与其他服务
	陈勇
	0.48
	0.60
	0.79
	2009-3-18
	12.51
	15.00
	12.92
	16.10%

	用友软件
	600588
	增持
	应用软件
	陈勇
	0.85
	1.25
	1.12
	2009-3-23
	22.94
	25.00
	24.13
	3.61%

	东软集团
	600718
	增持
	应用软件
	陈勇
	0.52
	0.68
	0.87
	2009-3-29
	15.99
	18.00
	17.74
	1.47%

	鹏博士
	600804
	买入
	非传统电信运营商
	陈勇
	0.27
	0.66
	0.96
	2009-3-26
	14.48
	18.50
	14.50
	27.59%

	宝信软件
	600845
	买入
	应用软件
	陈勇
	0.69
	0.92
	1.22
	2009-2-8
	17.20
	23.46
	20.71
	13.28%


资料来源：光大证券研究所
备注：

1. 本表内容为光大证券研究所最近3个月内发表的研究报告中推荐的股票列表。

2. 本表内未列出的股票只说明近期我们没有针对该股票的研究报告发表，不代表我们不再推荐此股票。
光大数据咨询

最新外汇行情

人民币外汇牌价

	货币名称
	现汇买入价
	现钞买入价
	卖出价
	基准价
	中行折算价
	发布时间

	英镑
	1002.21
	981.08
	1010.26
	989.61
	989.61
	7:44:18

	港币
	88
	87.3
	88.34
	88.18
	88.18
	7:44:18

	美元
	682.03
	676.57
	684.77
	683.41
	683.41
	7:44:18

	瑞士法郎
	599.68
	587.04
	604.5
	
	597.53
	7:44:18

	新加坡元
	453.31
	443.75
	456.95
	
	449.99
	7:44:18

	日元
	6.8193
	6.6755
	6.8741
	6.9339
	6.9339
	7:44:18

	加拿大元
	549.79
	538.2
	554.21
	
	543.12
	7:44:18

	澳大利亚元
	488.68
	478.38
	492.61
	
	478.97
	7:44:18

	欧元
	916.04
	896.73
	923.4
	905.28
	905.28
	7:44:18


资料来源：中国银行  2009-4-3
国际油价

最新油价

	名称
	最新价格
	涨跌幅%

	Dubi原油期货
	50.00 
	7.67 

	Brent原油期货
	53.14 
	8.74 

	WTI原油期货
	52.64 
	8.78 


资料来源：BLOOMBERG  2009-4-2
国际油价趋势图
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资料来源：BLOOMBERG 2009-4-2

港口运输

	指数名称
	最新指数
	单日涨跌

	波罗的海干散货运价指数（BDI）
	1538
	-36 

	波罗的海原油运价指数（BDTI）
	511
	-13 

	超大型油轮运价指数（WS）
	35
	0 


资料来源：BLOOMBERG  2009-4-2
有色金属价格

金属期货价格（美元/吨）
	名称
	最新价格
	涨跌幅%

	锌
	1332
	1.52 

	锡
	10950
	4.78 

	镍
	10580
	4.75 

	铅
	1285
	5.33 

	铜
	4150
	2.22 

	铝
	1430
	3.25 


资料来源：BLOOMBERG  2009-4-2

黄金期货价格（美元/盎司）

	名称
	最新价格
	涨跌幅%

	金
	897.75
	-2.89 


资料来源：BLOOMBERG  2009-4-2
食品行业-糖价格

	主产地糖价                         单位:人民币/吨

	地区
	最新价格
	比昨天变化
	比上周同期
	比上月同期

	南宁
	3550-3630
	0
	0
	150

	柳州
	3540-3630
	0
	40
	140

	昆明
	3380
	0
	20
	130

	甸尾
	3300
	-50
	0
	100

	湛江
	3580
	0
	20
	230

	乌鲁木齐
	3480-3500
	-20
	0
	140


资料来源：中国食糖网 2009-4-2

农产品价格
农产品价格

	名称
	最新价值
	涨跌

	玉米
	402.5
	1.64 

	小麦
	550.5
	4.76 

	大豆
	977
	2.63 


资料来源：BLOOMBERG 2009-4-2
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指数数据





指数名称�
最新指数�
涨跌幅%�
�
沪深300�
2576.40�
1.11�
�
上证综指�
2425.29�
0.72�
�
上证180�
5711.77�
1.05�
�
上证50�
1878.40�
1.42�
�
深圳综指�
805.12�
0.80�
�
深圳100�
3187.44�
1.17�
�
中小板指�
3779.72�
1.53�
�
资料来源：光大证券研究所





指数名称�
最新指数�
涨跌幅%�
�
道琼斯�
7978.08�
2.79 �
�
标准普尔500�
834.38 �
2.87 �
�
纳斯达克综合�
1602.63 �
3.29 �
�
伦敦富时100�
4124.97 �
4.28 �
�
德国DAX30�
4381.92 �
6.07 �
�
资料来源：光大证券研究所





指数名称�
最新指数�
涨跌幅%�
�
法国CAC40�
2992.06 �
5.37 �
�
香港恒生�
14521.97�
7.41 �
�
台北加权�
5473.78 �
3.00 �
�
日经225�
8719.78�
4.22 �
�
新加坡海峡时报�
1803.34 �
5.61 �
�
资料来源：光大证券研究所
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昨日收盘价（元）�
28.00�
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5468�
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最新指标�
2008年报�
�
营业收入(百万元)�
1466�
�
净利润(百万元)�
215�
�
每股收益(元)�
1.10�
�
ROE(%)�
12.36%�
�
资料来源：光大证券研究所
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消费品经销商


小商品城600415.SH�
�
净利润超预期，维持增持评级�
�
◇ 事件：公司公布业绩快报�
�
◆净利润超预期10%，维持增持评级


实现营业收入26.4亿元，同比下降9%，利润总额8.36亿元，同比上升48%，净利润6.09亿元，同比增长67.9%，实现每股收益1.79元（期末股本计算），略高于我们此前预测的1.63元。


◆营收增长并不重要，市场经营和房地产利润决定业绩


我们估计营业收入下降可能是因为商品和房地产销售业务下降的影响，市场经营业务估计收入在12亿左右。净利润方面，市场经营业务贡献了70%的净利润，大约是4.2亿元；其他业务贡献的利润大致在1.9亿元，其中我们预测房地产业务贡献了1.5亿元。


◆09-10年增长看新市场，房地产利润不确定性大


09年和10年的业绩都将维持一个平稳的增长，增长主要来自于国贸城三期一阶段全年投入使用和10年下半年三期二阶段的竣工交付使用。而房地产业务有望在未来两年总共再贡献3亿的净利润，但这一块有较大的不确定性。


◆国资改革提升想象空间


近期公司公告义乌国资委把义乌市国有资产投资控股有限公司和义乌市财务开发公司持有公司的股份将划转给恒大公司，由恒大公司控股公司。同时将原国资公司持有的其余9 家与市场相关企业的国有股权也一并划转给恒大公司管理和运作。


按照我们此前的逻辑认为：小商品城的发展需要不断有新的专业市场迁入国贸城，而许多专业市场的所有者是另外一些国有投资公司，存在利益不一致的问题。随着恒大公司受让更多的专业市场，在利益统一后，小商品城有望获得后续专业市场的注入。


在这9家企业中，包括规模较大的建材市场，农副产品市场和家具市场，这些资产和目前小商品城资产相比体量不大，但存在一定的想象空间。


◆盈利预测和投资评级：


估计公司的市场经营业务在08年-10年的营业收入分别为12.3亿，19.7亿和23.3亿元，净利润为4.19亿，6.76亿和7.98亿。市场经营业务的EPS分别为1.23元，1.99元和2.35元。 对应于8%的折现率和1%的永续增长率，公司市场经营业务的价值（不考虑负债）为187.2亿元，对应每股价值为55元。 按照公司的发展规划，未来三年每年房地产业务贡献的净利润大致在1.5亿元，对应EPS大致为0.4元，可能会因为确认时间的不同而有所差异。 


维持09-10年EPS 2.39元和2.75元的预测。给予房地产业务10倍PE，则公司的目标价格在59元。业务模式决定了公司拥有比较充裕的现金流和稳定的盈利，是很好的防御性品种，维持增持评级。 
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光大证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的情况下可能与本报告所分析的企业存在业务关系，并且继续寻求发展这些关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为投资决策的唯一因素。
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   维持


增持�
�
当前价格�
57.72元�
�
目标价格�
59元�
�
目标期限�
6个月�
�



分析师:


黄志刚


021-22169127


huangzg@ebscn.com





市场数据�
�
总股本(百万股)�
340�
�
总市值(百万元)�
19,636�
�
流通比例(%)�
44.18%�
�
12个月最高/最低（元）�
107.85/35.60�
�
近3月日均成交量（百万股）�
1.76�
�
主要股东�
义乌中国小商品城恒大开发总公司�
�



股价表现(12个月)�
�
�





%�
一个月�
三个月�
十二个月�
�
相对收益�
-5.48�
-35.02�
40.23�
�
绝对收益�
13.57�
5.17�
11.35�
�



相关报告：�
�
调整盈利预测，维持增持评级


	2008-12-05


政府主导下的资源再分配


	2008-10-16























PAGE  
2

