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【市场评论】 
 大盘有望高开震荡回调 不宜过分追高  

【财经要闻】 
 三月新增信贷近 1.3 万亿元 

 PMI 指数连续 4月回升 

 财政部明确 CDM 项目所得税政策 

 新中美战略与经济对话提升中美合作重要性 

 曾荫权：出台措施保就业促发展 

 G20 峰会就应对金融危机达成多项共识 

 欧洲央行降息 25基点至 1.25% 

【行业要闻】 
 首两月轻工业增加值增 7.6% 

 中电联：3月发电量处于底部夯实阶段 

 我国化工行业 1-2 月呈现积极迹象 

 医药行业 1-2 月增长速度利润水平居各工业行业之首 

 汽车业大并购,谁将淘汰出局 

【公司要闻】 
 “攀钢系”现金选择权方案出炉 

 中国银行（601988）：放弃收购洛希尔银行 

 四川金顶（600678）等三公司遭股东减持 

 保税科技（600794）、天威保变（600550）：一季度业绩预减 

 中国国航（601111）：7亿收购国货航 24%股权 

 三元股份（600429）：暂不购买三鹿其他资产 

 时代出版（600551）：10 转增 10 派 1元 

 深高速（600548）：去年净利润降 17% 

【祈年期货专栏】 
 豆类：国际植物油市场强势再现，连豆油突破在即 

 工业金属：20 国再度注资经济，铜价创出年内新高 

 黄金：IMF 售金言论拖累金价破位下行 

 白糖：产销数据利好下主多不作为 期糖小幅冲高回落 

全国统一客服：400-888-1551 全国统一客服：400-888-1551 

湘财证券投资顾问部 

 

编辑：张永娟  李莹  蔡文彬
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TEL: 021-68634518-8368 
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注：《湘财投资早参》财经要闻、

行业要闻、公司要闻三个栏目

信息均来自中证报、上证报、

证券时报三大指定披露报纸和

其他市场公开信息截至北京时

间 4 月 3 日 8:00。 
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【投资组合】 
表一：关注组合品种 

证券代码 证券简称 操作策略 

600028 中国石化

公司在我国石油市场中处于寡头垄断地位，石油行业双巨头之一，是我

国石油产品和主要石化产品最大的生产商和供应商。该股近日在大盘疲

弱的情况下，放量上攻，值得投资者关注，短线支撑位8 元附近，上档

压力位 11 元附近。 

600036 招商银行

公司连续多次被评选为中国本土最佳现金管理银行，品牌价值获得业界

认可。成长性较好。基本面经济数据及1 月份信贷爆发式增长促进了预

期改善，该股突破近期压力位16.27 元，进一步打开上涨空间，未来下

档支撑13.1 元附近，下一压力位18 元附近，值得关注。 

600456 宝钛股份

作为国内钛材的领导企业，08年实现EPS为0.70元，中短期或受全球经

济影响，但公司在国内航钛领域的绝对垄断地位将收益于国产大飞机项

目的实施，长期稳定增长依然可期。二级市场上，目前该股位于支撑位

18.5元上方，下一压力位25元附近，值得关注。 

600100 同方股份

公司的清芯光电高亮度LED 项目目前已基本实现产业化，威视安防业务

稳居全球前列，经历了前期大幅下跌后，目前该股已经成功构筑大圆底

形态，半年线对股价构成强大支撑，建议投资者重点关注。未来下档支

撑12 元附近，下一压力位17 元附近。 

000839 中信国安

公司为国内有线电视龙头, 近期整合了江苏省有线电视网络公司。公司

还积极进军卫星通讯及电信增值领域,目前正大力发展呼叫中心，多方

通信等新业务。二级市场，目前该股突破阻力位13元，下一压力位16元

附近，值得关注。 

【主要指数】 

表二：主要市场指数 

指数 收盘点位 涨跌% 

   1 日  5 日  本年 

上证指数 2425.29  0.72  2.69  33.20  

深证成指 9300.92  1.58  3.48  43.41  

沪深 300 2576.40  1.11  3.90  41.74  

香港恒生 14521.97  7.41  2.93   0.93  

国企指数 8572.20  6.12  0.98   8.62  

红筹股 3197.79  4.52  0.46  -2.87  

日经 225 8719.78  4.40  0.97  -1.58  

道琼斯 7978.08  2.79  0.68  -9.10  

标普 500 834.38  2.87  0.18  -7.62  

纳斯达克 1602.63  3.29  0.98   1.62  

上证指数 2009.4.2 分时图 

 
深证成指 2009.4.2 分时图 

 
沪深 300 2009.4.2 分时图 

 

注：《湘财投资早参》主要市

场指数数据信息引自 WIND 资

讯及沪深交易所公开信息，截

至北京时间 4 月 3 日 8:00。 
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【市场评论】 

 大盘有望高开震荡回调 不宜过分追高  

大盘短期风向 

周四大盘如期冲高回落。盘面看，保险、造纸印刷、钢铁、银行上涨，涨幅居前。而网络游

戏、黄金、通信、供水供气等行业板块小幅调整。全日中国人寿、建设银行、中国平安、工

商银行、苏宁电器、泛海建设、深发展、西飞国际、中联重科等权重股做多有效的带动指数

上行，而当日涨幅较大的品种多是补涨品种。短线看，大盘有望高开出现震荡回调走势。沪

指短线第一压力2450 点、第二压力2470 点、第一支撑2400 点、第二支撑2380 点。  

操作策略 

投资者高开不追高，阶段涨幅过大品种，在加速上扬后滞胀时逢高减持为宜。短线投资者可

关注化工、机械、钢铁、中小板等；如市场调整还可关注区域振兴品种、新能源大幅调整后

亦可关注。中线投资者可持股待涨，关注业绩明朗强势股、业绩明朗绩优股（主要包括一、

二线蓝筹）、题材鲜明低价股，择机进行逐步逢低吸纳，可涉及板块关注钢铁（具有被整合

对象的将会更好）、地产、有色、煤炭、金融等（其中国际大宗商品强劲反弹，将会刺激有

色、煤炭、新能源、物流运输、农业等走强）；仓位较重的中线投资者注意及时调换持有品

种，适时降低累计涨幅过大且滞涨品种，换入绩优品种持股待涨。 

【财经要闻】 

 三月新增信贷近 1.3 万亿元 

多家商业银行人士表示,3 月份国内银行新增信贷继续保持高位,总量有望接近 1.3 万亿元。

其中，工商银行、农业银行、中国银行、建设银行、交通银行五大国有商业银行信贷的投放

总量在8000 亿元以上，票据融资的规模和占比与去年同期相比有显著提升。工行人士表示，

3 月份该行新增信贷总额比前两月的水平都要高，其中票据融资占比继续维持高位。从一些

贷款项目资金的使用情况看，有一部分是工行前期积压或延后的工程项目。由于调控措施的

变化和工行信贷结构的调整，未来还会有一些项目获得更多资金支持。农行人士介绍，3 月

下旬以来，该行在票据融资业务上加大了力度，预计3月份票据融资的规模超过中行和建行。

几家股份制商业银行的信贷增长基本平稳。对于一季度票据融资规模的激增，监管部门加大

了排查力度。近期各商业银行分别接到通知，禁止将票据贴现资金转为定期存款。监管部门

人士表示，目前信贷的增长基本反映了实体经济需求，虚增成分较少。一季度我国银行新增

信贷已接近4万亿元，目前市场上的流动性非常充裕，这也给下一步的调控带来挑战。在未

来经济走势还不明朗、短期资金推动作用明显的情况下，今后该怎样进行政策微调需视调控

效果而定。 

 PMI 指数连续 4月回升 

中国物流与采购联合会2日发布的数据显示，3月全国制造业采购经理指数（PMI）为 52.4%，

高于上月3.4 个百分点。该指数从2008 年 12 月起连续 4个月回升，今年 3月上升到标志经

济收缩与扩张的临界点 50%的上方。国家统计局局长马建堂２日表示，这意味着中国经济很

可能已企稳回暖。PMI 指数是宏观经济的先行指数之一。国家统计局和中国物流与采购联合

会联合调查的 PMI 指数的样本为730 个左右，覆盖31个省份 30个制造业行业。与2月相比，

在3月 PMI 指数体系中，除产成品库存指数下降1.0 个百分点以外，其余各项指数均上升，
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升幅大多在3个百分点以上。其中，生产指数、新订单指数、新出口订单指数、积压订单指

数、采购量指数、进口指数升势显著，升幅超过4个百分点。国务院发展研究中心研究员张

立群认为，3月份 PMI 指数在连续6个月低于50%以后，首次超过50%，特别是生产指数和新

订单指数已连续两个月保持在 50%以上，预示着经济增长将呈现由低转高变化。PMI 指数已

连续4个月提高，与经济运行情况对比表现了超前变化的特点。 

 财政部明确 CDM 项目所得税政策 

财政部 2 日就中国清洁发展机制基金和清洁发展机制项目（CDM 项目）实施企业的有关企业

所得税政策进行了明确，部分收入可免征企业所得税。财政部指出，对清洁基金取得的部分

收入，免征企业所得税：其中包括CDM 项目温室气体减排量转让收入上缴国家的部分；国际

金融组织赠款收入；基金资金的存款利息收入、购买国债的利息收入；国内外机构、组织和

个人的捐赠收入。CDM 项目实施企业按照《清洁发展机制项目运行管理办法》的规定，将温

室气体减排量的转让收入，按照一定比例上缴给国家的部分，准予在计算应纳税所得额时扣

除：对企业实施的将温室气体减排量转让收入的65%上缴给国家的氢氟碳化物（HFC）和全氟

碳化物（PFC）类 CDM 项目，以及将温室气体减排量转让收入的 30%上缴给国家的氧化亚氮

（N2O）类 CDM 项目，其实施该类 CDM 项目的所得，自项目取得第一笔减排量转让收入所属

纳税年度起，第一年至第三年免征企业所得税，第四年至第六年减半征收企业所得税。企业

实施CDM 项目的所得，是指企业实施CDM 项目取得的温室气体减排量转让收入扣除上缴国家

的部分，再扣除企业实施CDM项目发生的相关成本、费用后的净所得。 

 新中美战略与经济对话提升中美合作重要性 

外交部发言人秦刚２日表示，新的中美战略与经济对话反映了在新的历史起点和形势下，中

美两国对加强合作认识的加深和两国合作重要性的提高，以及中美双方要共同建设 21 世纪

积极合作全面的中美关系的愿望。他说，从级别上，以前的战略经济对话是双方各自由一位

元首特别代表来主持。中方是国务院副总理王岐山，美方是时任美国财政部长保尔森。在新

的中美战略与经济对话机制下，两国元首各任命两位特别代表分别主持战略对话和经济对

话，战略对话和经济对话被提升为同样重要的高度。“这里一个不同是以前中美战略对话还不

是两国元首特别代表的级别，而这次中美战略对话提升到了一个新的高度，由两国元首的特

别代表共同主持。”“从频率上，以前中美战略经济对话是一年举行两次，今后中美战略与经

济对话原则上是一年一次。”不管是中美战略经济对话还是中美战略与经济对话，中美双方都

高度重视。两者都是通过对话交流，增进互信与合作的重要机制和平台。双方可以就涉及全

球性问题，特别是涉及中美两国关系的全局性、战略性和长期性的问题来深入交换看法，促

进两国在各领域的对话与合作。 

 曾荫权：出台措施保就业促发展 

香港特首曾荫权2日在新闻发布会上表示，香港经济目前还没有见底。香港政府将出台一系

列措施保就业、促发展。在谈到上海将发展成为国家第二个金融中心、香港是否会被边缘化

问题时，曾荫权表示，香港无须担心有竞争，因为香港一向不断接受挑战，不进则退。香港

目前最重要的是做好税制及发展成人民币结算中心。上海在国内贸易方面，的确比香港胜一

筹，因此港沪之间有合作和互补的空间。谈及香港将出台哪些措施挽救尚未见底的经济，他

说，经济机遇委员会近期将研究推出中、长远的刺激经济方案，包括研究创造优质产业，加

强中药、教育及医疗方面的发展。近期香港政府推出了一连串措施，增加8万个就业机会及
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4.4 万个培训机会。今年香港公共工程开支将有 400 亿港元，较去年增加 1 倍，而到工程高

峰时将有500 亿港元。 

 G20 峰会就应对金融危机达成多项共识 

二十国集团伦敦金融峰会２日落下帷幕，与会领导人就国际货币基金组织（IMF）增资和加

强金融监管等全球携手应对金融经济危机议题达成多项共识。会后发表的声明重申将抵制保

护主义。英国首相戈登·布朗在会后举行的新闻发布会上说，二十国集团领导人同意为 IMF

和世界银行等多边金融机构提供总额1万亿美元资金，其中国际货币基金组织资金规模将扩

大至现在的3倍，由 2500 亿美元增加到7500 亿美元，以帮助陷入困境的国家。在加强金融

监管方面，二十国集团领导人认为有必要对所有具有系统性影响的金融机构、金融产品和金

融市场实施监管和监督，并首次把对冲基金置于金融监管之下。这意味着对冲基金和经理人

必须注册，并披露包括杠杆率和流动性状况等在内的相关信息，以及对可能产生的系统风险

进行评估。同时，对冲基金必须具有一定的风险管理能力。会后发表的声明重申将抵制保护

主义。声明说，世界贸易额正在经历２５年以来的首次下降，原因是保护主义压力的上升和

贸易信贷的缩减使市场需求形势进一步恶化。重振世界贸易和投资对恢复全球经济增长至关

重要。 

 欧洲央行降息 25基点至 1.25% 

欧洲央行 4月 2日宣布，将基准再融资利率下调25基点至 1.25%。这一降幅低于市场预期的

50 基点。欧洲央行还下调隔夜存贷款利率各 25 基点，隔夜存款利率降为 0.25%，隔夜贷款

利率降为 2.25%。这次降息使欧洲央行的再融资利率降至十年来的最低水平。2008 年 10 月

以来，欧洲央行已累计下调利率300 基点。欧洲央行行长特里谢在新闻发布会上表示，这次

降息决定考虑了物价压力将减轻的预期。目前欧元区经济活动明显减弱，欧元区正经历严重

的经济滑坡。欧洲央行将继续确保通胀预期稳定，并继续关注一切动向。他说，目前欧元区

的通胀风险已经减弱，但经济依然低迷，预计到2010 年才会复苏。 

【行业要闻】 

 首两月轻工业增加值增 7.6% 

工业与信息化部昨日发布消息称，在政策效应和需求回升作用下，轻工行业生产恢复较快。

今年一至二月，轻工行业增加值同比增长 7.6%，快于全部工业增速3.8个百分点；其中，一

月份增长 9.6%，二月份增长 15.4%。按可比天数计算，头两个月轻工行业增加值同比增长

9.4%。数据显示，一至二月，农副食品加工、食品制造和饮料增加值同比分别增长 15.9%、

9.2%和 11.9%，其中二月份增长 23%、13.9%和 18.5%。而在一月份生产大幅下降的影响下，

头两个月，家用电力器具制造现价总产值同比下降2.6%，其中一月份下降18.1%，二月份增

幅回升到 15.2%。然而，轻工行业出口形势依然严峻，首两个月规模以上轻工产品出口交货

值同比下降11%，出口交货值占销售产值的比重由去年同期的20.2%下降到 16.6%。工信部指

出，近期，国家连续多次提高部分劳动密集型产品出口退税率，对抑制轻工产品出口过快下

滑产生了积极效果。 

 中电联：3月发电量处于底部夯实阶段 

今年3月份整体发电量形势并不明朗，目前还处在发电量的底部夯实阶段，暂时很难预言发

电量已经回暖。据悉，今年3月下旬的国家电网调度发电量数据已经出炉，该数据并不乐观，
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同比下降的可能性很大。从目前的国网调度数据来看，全国不同省份的发电量走势出现明显

分化。她认为，这与各省的投资拉动经济情况、当地的经济结构、居民用电比重、水电发电

情况、高耗能行业的支撑情况等因素都有关系。今年3月份，由于几次寒流袭击，取暖的用

电量有可能提升，因此即使发电量有所回升也难以反映经济实体的恢复，从电力行业下游钢

铁、有色等终端产品来看，暂时还没看到明显的回暖迹象，发电量回暖的基础并不扎实。 

 1-2 月我国工业利润同比下降 37.3% 

2009 年 1-2 月，全国规模以上工业主营业务收入60601 亿元，同比下降3.1%(去年同期增幅

为27.4%)；实现利润2191 亿元，同比减少 1302 亿元，由去年同期增长 16.5%(前 11 个月增

长 4.9%)转为下降 37.3%。煤炭、医药和烟草行业利润保持较快增长。轻工、纺织和建材行

业利润下降幅度相对较小。机械行业利润下降近四分之一。石化、电力行业利润下降六成左

右。有色、冶金和电子行业利润下降超过九成。企业亏损面扩大到四分之一。1-2 月，规模

以上工业企业亏损面25.3%，比去年 1-11 月扩大 7.3 个百分点；亏损企业亏损额1343 亿元，

同比增长36.6%。“两项资金”占用增幅降低。1-2 月，产成品资金占用1.98 万亿元，应收

帐款净额3.93 万亿元，同比分别增长11.7%和 7.3%，增幅同比回落9.5个和 9.9 个百分点。 

 我国化工行业 1-2 月呈现积极迹象 

1-2 月，化工行业增加值同比增长 0.7%，其中 1 月份下降 6.8%，2 月份增长 8.5%;按可比天

数计算，头两个月化工增加值同比增长2.4%。尽管增速依然偏低，但由于主要产品生产下滑

趋势明显放缓，2 月份化工增加值占全部工业的比重由 1 月份的 6.4%上升到 6.8%，比去年

12月份亦提高 0.1 个百分点。化肥、农药等支农产品加快增长。1-2 月，农用氮磷钾肥产量

875 万吨，磷酸铵肥产量223 万吨，同比分别增长4.6%和 14.4%，其中 2月份分别增长 12.7%

和 24.3%，为满足春耕用肥需要，企业开足马力生产。化学农药原药产量 39.4 万吨，增长

9.1%，其中 2 月份增长 14.4%。大多数化工产品生产下滑趋势放缓。工业和信息化部重点监

控的 30 种主要化工产品中，1-2 月产量同比下降的有 21 种，但其中 14 种降幅比去年 12 月

份有不同程度减缓，另有 3 种产品由去年 12 月份的下降转为增长。盐酸、烧碱、纯碱、乙

烯生产降幅由去年 12 月份的 20%左右缩小到 7.8%-12.2%。价格回升品种明显增多。中国化

工网重点监测的48种主要产品中，2月份有 24种产品价格呈现上涨态势，其中13种产品较

月初上涨 10%以上;基本持稳的有 13 种;仅有 11 种下跌，其中 10 种产品跌幅在 7%以内(1 月

份跌幅超过10%的有 6种)。综合来看，化工行业下滑趋势已开始减缓，产销形势有所好转，

但总体形势仍不乐观，化学工业仍然是原材料工业中最为困难的一个行业。当前，要抓紧贯

彻落实石化产业调整和振兴规划明确的各项政策措施，引导和帮助行业、企业走出困境。 

 医药行业1-2月增长速度利润水平居各工业行业之首 

医药行业是关系民生的重要领域，医药产品的需求具有刚性。1-2月，医药行业增加值同比

增长13.5%，快于全部工业平均增长水平9.7个百分点，是12个主要工业行业中增长最快的行

业。全行业实现利润115亿元，增长22.4%，增幅居各工业行业之首。主要行业生产保持较快

增长。1-2月，全行业现价总产值同比增长17.6%。其中，化学药品原药及制剂增长14%，中

药饮片及中成药增长20.4%，生物生化制品增长21.1%，卫生材料及医药用品增长32.5%。中

药销售形势好于化学药品和生物制药。1-2月，全行业销售产值同比增长16.6%。产销率为

96.8%，同比下降0.9个百分点。其中，化学药品原药及制剂增长11.9%，中药饮片及中成药

增长20.3%，生物生化制品增长19.3%，卫生材料及医药用品增长34.3%。出口增幅有所放缓。

1-2月，全行业出口交货值同比增长3%，较去年同期回落17.4个百分点。其中，中药饮片及
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中成药增长7.2%，畜用药、生物生化制品、卫生材料及医药用品增幅在15.2%-36.6%。受国

际市场影响，化学药品原药及制剂出口下降5.6%。   

 汽车业大并购,谁将淘汰出局 

影响全球的车市大萧条和国际汽车巨头的分崩离析给中国汽车业敲响了警钟。在海外媒体热

炒中国车企将展开大规模海外并购之时，国内车企之间的觊觎之心却真正被《汽车产业调整

和振兴规划》刺激得愈加膨胀。从排名来看，后四位的昌河汽车、长城汽车、比亚迪和江淮

汽车被兼并的可能性较大。然而，《规划》鼓励一汽、东风、上汽、长安在全国范围内并购，

支持广汽、北汽、奇瑞和中国重汽实施区域性兼并重组，因此排名前30位的企业都具备并购

价值。昌河和江淮被兼并的可能性很大。昌河汽车连续两年亏损，控股股东中航工业集团已

经成立中航汽车工业公司，昌河、哈飞与东安动力的资产将陆续被注入其中，但最终这两家

企业还需要寻找更强有力的重组方。江淮2008年业绩大幅下滑82.63%，仅盈利5705.14万元，

被兼并的可能性较大。 

【公司要闻】 

 “攀钢系”现金选择权方案出炉 

“攀钢系”三公司今日发布了《攀枝花新钢钒股份有限公司关于换股吸收合并攀钢集团重庆

钛业股份有限公司、攀钢集团四川长城特殊钢股份有限公司现金选择权实施公告》，实施公

告对现金选择权方案做出详细说明。公告显示，首次现金选择权申报期自 2009 年 4 月 9 日

至 2009 年 4 月 23 日每个交易日的正常交易时段。攀钢钢钒的首次现金选择权价格为 9.59

元/股，攀渝钛业为 14.14 元/股，长城股份为 6.5 元/股。未申报首次现金选择权的有选择

权股东自动获得第二次现金选择权，股东有权于2011 年 4月 25 日至 2011 年 4月 29 日期间

行使第二次现金选择权。 

 中国银行（601988）：放弃收购洛希尔银行 

中国银行（601988）2008 年报显示，2008 年 9月 18 日，中行与洛希尔家族控股公司及洛希

尔银行签订协议，拟以 2.36 亿欧元(约 22.98 亿元人民币)的总对价收购法国洛希尔银行20%

的经扩大股本。若交易落实，中行原会成为该行的第二大股东。昨日，中国银行宣布因监管

审批期限已过，取消收购法国洛希尔银行的交易。中国银行新闻发言人王兆文先生就此表示，

放弃收购洛希尔银行并不会对中行的海外收购产生影响，并表示现在还没有其他海外收购的

计划。 

 四川金顶（600678）等三公司遭股东减持 

四川金顶（600678）公告，截至 2009 年 4 月 2 日收盘，公司第一大股东华伦集团通过上海

证券交易所证券交易系统和大宗交易系统累计出售四川金顶股票 28,166,284 股（占公司总

股本的 8.07%），目前尚持有四川金顶股份 54,232,251 股，占四川金顶总股本的 15.54%，

其中 47,499,535 股为有限售条件股份。 

丰华股份（600615）公告，公司收到第二大股东上海久昌实业有限公司的书面通知，截至 4

月 1日，上海久昌实业有限公司通过上海证券交易所系统累计减持公司无限售条件的流通股

2212900 股，占公司总股本 1.177%。本次减持后，上海久昌实业有限公司持有公司股份

28358238 股，占公司总股本 15.08%。 
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创兴置业（600193）今日披露，厦门市迈克生化有限公司于 2008 年 12 月 18 日至 2009 年 3

月 25 日通过上交所挂牌交易出售公司股份共计287.466 万股，占公司股份总额的1.32%。至

此，其已经累积减持1313.466 万股，占公司总股本的7.34%。创兴置业表示，厦门迈克生化

有可能在未来 12个月内继续减持公司股份。 

 保税科技（600794）、天威保变（600550）：一季度业绩预减 

保税科技（600794）预计公司2009 年一季度末累计净利润较上年同期相比减少20%以上。主

要原因为：公司子公司张家港保税区长江国际港务有限公司去年一季度一桩诉讼案胜诉，转

回以前年度计提的预计负债 492 万元，增加了去年一季度的营业外收入。 

天威保变（600550）今天预告，2009 年第一季度实现的归属于母公司所有者的净利润在1.75

亿元至 2亿元之间，同比下降16%至 28%之间。 

 中国国航（601111）：7亿收购国货航 24%股权 

中国国航（601111）公告，公司于 2009 年 4 月 2 日与首都机场集团公司签订协议，以现金

方式收购首都机场持有的中国国际货运航空有限公司 24%股权。根据协议，公司应支付收购

价款共计人民币718,004,045 元。交易完成后，公司持有国货航的权益（包括透过中航兴业

的间接权益）将由76%增至 100%。公司预期中国航空货运业务将会进一步增长，并计划增加

公司于该行业的投资作为战略性措施，以便向国货航注入更多公司所拥有的航空业相关经验

和资源，并能在运力和维修方面与公司统筹安排。 

 三元股份（600429）：暂不购买三鹿其他资产 

近日有媒体称，三元集团将根据三元股份的发展战略、产品结构，有选择地竞拍三鹿集团第

二批、第三批破产资产中的部分资产。三元股份（600429）今日公告称，待拍卖公司发布关

于三鹿集团所持唐山三鹿投资权益、三鹿集团所持君乐宝投资权益的拍卖公告后，公司将视

情况决定是否参与拍卖；公司将召开董事会讨论是否参与竞买三鹿集团所持唐山三鹿和君乐

宝的股权。除此之外，公司目前没有购买三鹿集团其他破产资产的意向。 

 时代出版（600551）：10 转增 10 派 1元 

借壳后首次公布年报的时代出版（600551）公告，公司全年累计实现销售收入14.66 亿元，

较上年同期增长了2.61 亿元，增幅21.66%；实现归属上市公司股东净利润2.15 亿元，较上

年同期增长0.24 亿元，增幅 12.57%；每股收益1.54 元。预计 2009 年公司计划销售收入16.5

亿元，相对于 2008 年增长 13%，利润 2.2 亿元。公司表示，拟每 10 股派息 1元,并每 10 股

转增 10股。 

 深高速（600548）：去年净利润降 17% 

深高速（600548）4 月 3 日发布 2008 年年报称，按照中国会计准则，2008 年公司及其子公

司实现营业收入人民币10.63 亿元，同比下降3.66%；实现净利润人民币5.03 亿元，同比下

降 17%；每股收益 0.231 元。董事会建议派发 2008 年度末期现金股息每股人民币 0.12 元。

年报显示，2008 年公司主营的收费公路业务表现平稳，但由于财务成本上升和建造委托管理

服务利润下降等原因，报告期内集团净利润同比出现下降。 
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【祈年期货专栏】 

 豆类：国际植物油市场强势再现，连豆油突破在即 

周四国内豆类再次集体上涨，m0909 报收于 2777 元/吨，已经接近了 23日的涨停价格2825，

持仓增加了 1.57 万手，豆油主力合约 y0909 上涨 1.35%，收于 6476，持仓小幅缩减。三大

植物油中棕榈油继续处于领涨状态，p0909 已经升至 2 个半月的高点，突破迹象愈发明显，

马来西亚棕榈油升破盘整区间后强势上扬，周四大涨了 4%。现在国内植物油，就等豆油的突

破了，一旦站稳 6600 元/吨继续上扬，则宣告盘整了 5 个月的行情结束，以其 33 万手的持

仓足以发动一波中等幅度的流畅行情。 

随着豆油豆粕的走强，国内大豆期货的盘面压榨利润明显回升，以九月合约为例，已经从 2

月底的-500 元/吨回升到当前的-280 元/吨左右。由于进口大豆价格依然低于国产大豆价格，

所以国内大豆依然为鸡肋行情，不值得参与，只有当进口大豆价格超过国内大豆的现货价格

才能令连豆一具有交易的意义，因为此时国家的收购底价将不在起作用。 

周四美豆类在豆油的带领下集体大幅上涨，主要得益于原油价格上涨，美元疲软，股市上涨。

英国首相布朗在 G20 闭幕新闻发布会上的发言中称，G20 将通过各种机制，为世界经济注资

1.1 万亿美元，其中包括2500 亿元的特别提款权，这也刺激了商品价格的上涨。周四美豆油

5 月合约大幅上涨了 4.78%，从近日的走势看，美豆油对原油是明显的跟涨不跟跌。技术上

看，美豆油有完成筑底过程，再次向上的迹象，若挑战 1月初高点成功，上方空间将打开。 

 工业金属：20 国再度注资经济，铜价创出年内新高 

消息面：美国商务部2日公布，2月份工厂订单上升1.8%；1月份的数据经修正后为下降3.5%，

初步数据为下降1.9%。经济学家此前预计，美国2月份工厂订单上升 1.9%。2月份耐用品订

单经修正后为上升3.5%，商务部一周前公布的初步数据为上升3.4%。1月份的耐用品订单大

幅下降7.8%。中国 3月份全国制造业采购经理指数(PMI)为 52.4，自去年 9月以来首次回升

至收缩与扩张临界点50以上，意味著中国经济很可能已企稳回暖。 

铜：LME 铜收盘 4165 美元，涨 87 美元，库存增加 5200 吨。期铜周四升至五个月高位,因全

球各国领导人同意注资1万亿美元,以抗击全球经济衰退,巩固了市场对经济下滑可能已找到

底部的预期。三个月期铜收报每吨 4,170 美元,周三收盘为 4,060 美元,盘中触及 11 月 5 日

来最高的 4,187.50 美元。操作上，沪铜进入紧张走高末期，前期多单冲高后减持，日内回

落低位轻仓买入。 

铝：LME 铝收盘 1433 美元，涨 43 美元，库存减少 775 吨。由于国内铝企业开工率增加，沪

铝远月承压近月保持强势，LME 铝开始恢复性上涨，后期可能出现国外铝强于国内的现象，

对出口构成支撑。操作上，前期铝多单可逢高部分减持。 

锌：LME 锌收盘 1332 美元，涨 17 美元，库存增加 4225 吨。矿产商减产 24％对锌价形成支

撑，冶炼企业盈利收窄导致锌产量出现下滑，供应短缺支撑了锌价维持高位，但目前仍看不

到需求上升的迹象，若需求复苏，对锌价将构成正面支撑。操作上，前期多单减持。 

 黄金：IMF 售金言论拖累金价破位下行 

因市场再次谈及国际货币基金会(IMF)出售黄金，且美股大涨削弱对黄金的避险需求， COMEX

期金周四大幅收低，COMEX6 月期金收低 18.80 美元,或 2.0%,结算价报每盎司 908.90 美元,

日内交投区间在 896.10-931.80 美元,前者为 3 月 18 日来最低。在英国首相布朗指 20 国将

本专栏由湘财祈年

期货研发中心提供 
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要求 IMF 提出沽出黄金,为扶助贫穷国家融资后,金价跌势加速。去年 IMF 称，承诺售出 403

吨黄金,作为其重组收入的一部分,但该决定仍等待美国国会批准。美股大涨也削弱黄金具避

险作用的吸引力。 

基本面，昨日 G20 峰会使得各国达成了拯救全球金融系统的共识，共同注资达1.1 万亿美元

的巨资。同日，欧洲央行降息幅度为 25 基点，大大低于投资人预期，由此两负面影响使得

美元供给量扩大，美指大跌至 84 位置。鉴于此次欧洲央行降息幅度大大降低，未来利率可

能保持不变或上升几率加大，金价由此下行风险也开始放大。 

从技术上看，金价走势终于结束近几日的暧昧行情，一举跌至900 美元下方，应该说下降通

道可能由此打开，短期看至 890 美元附近。 

 白糖：产销数据利好下主多不作为 期糖小幅冲高回落 

综述：南方白糖主产区广西和广东的3月产销数据公布，截止到 3月 31 日：广西 累计产糖

707 万吨，较上榨季同期减少58万吨，产销率基本持平；广东全省共产 糖 102.42 万吨，较

上榨季同期减少30万吨，产销率74.8%，同比增加11个百分点 。数据利多、基本与预期接

近。利多数据下主力多头的不作为，使得后期行情 更加扑朔迷离。不过国际原糖走强对国

内糖价有部分支撑作用，预计短期以振 荡为主。操作建议：日内高抛低买的短线操作为主，

事先设置好适当的止损价 位。 

国际原糖市场方面：受美元币值下跌、原油价格暴涨 7%以及证券市场强劲反弹 的刺激，在

基金买盘的推动下，周四 ICE 糖市原糖期价大幅上涨，收盘前因产糖 商在 905 期权临近到

期之际高位抛售，涨幅有所收窄。905 合约大涨 33个点，收 于 13.03 美分/磅；907 合约大

涨 30个点，收于13.63 美分/磅；910 合约大涨 30个 点，收于14.32 美分/磅。 

国内现货方面：周四以广西为主的白糖产区产销数据公布，与预期接近，现货 报价维持平

稳，总体成交清淡。南宁中间商报价：3550-3580 元/吨，集团报价 3630 元/吨，商家观望

居多，成交清淡；柳州中间商报价：3550 元/吨左右，集 团报价 3600 元/吨，观望居多，成

交清淡；昆明：3350-3360 元，成交欠佳。南 方白糖产区各食糖批发市场远期合约小幅涨跌

互现。截至4月 2日，广西已有65 家糖厂收榨。 

郑州白糖期货：周四白糖期价略低开后在广西 3 月产销数据利多推动下小幅冲高 回落，09

年的合约微跌、收在5日和 10日均线之下，明年的合约微涨，成交量和 持仓量均有所萎缩。

主力909 合约开盘 3800，最高 3828，最低 3782，收盘 3801， 微跌 1个点，持仓微减；1001

合约开盘 3895，收盘 3908，涨 5个点，持仓略减。 从持仓结构来看：周四各期货公司多空

单加减趋向性不强；总体来看，主力多 头持仓仍略占优势。截止周四，郑商所白糖的仓单

加有效预报数为：60,264 张 。 

【期货行情】 

表三：国际主要期货品种 

品种 单位 收盘价 涨跌%(1 日) 涨跌%(5 日) 

NYMEX 原油连 美元/桶 52.64   8.78  -2.43  

COMEX 黄金连 美元/盎司 908.90  -2.03  -3.31  

CBOT 小麦连 美分/蒲式耳 551.40   4.63   7.15  

CBOT 玉米连 美分/蒲式耳 401.20   1.47   2.56  

LMAD 3 伦外铝 美元/吨 1430.00   2.66  -1.24  

LMCD 3 伦外铜 美元/吨 4180.00   2.58   1.83  

注：《湘财投资早参》期货行

情中数据信息引自博易大师

期货软件，截至北京时间 4 月

2 日 24:00。 
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LMND 3 伦外镍 美元/吨 10550.00   4.98   8.48  

LMZD 3 伦外锌 美元/吨 1327.50   0.57  -1.30  

表四：国内主要期货品种 

品种 单位 收盘价 涨跌%（1日） 涨跌%（5日） 

沪铜 0906 人民币/吨 34350 3.28% 1.45% 

沪铝 0906 人民币/吨 12615 -0.24% -3.18% 

沪锌 0906 人民币/吨 11770 1.33% 0.94% 

橡胶 0906 人民币/吨 13955 2.76% -2.00% 

沪金 0906 人民币/克 202.85 0.36% -1.70% 

燃油 0906 人民币/吨 3202 2.10% 0.25% 

玉米 0909 人民币/吨 1688 0.12% -1.00% 

豆一 0909 人民币/吨 3587 0.65% 0.14% 

豆粕 0909 人民币/吨 2777 1.28% 1.06% 

豆油 0909 人民币/吨 6476 1.35% 1.03% 

白糖 0909 人民币/吨 3801 -0.03% 0.74% 

【信息备忘】 
表五：权证行权 

权证代码 权证简称 权证类型 行权价格 行权比例 最后交易日 行权日期

5800013 武钢 CWB1 认购权证 9.58 1：1 2009.04.09 2009.04.10-2009.04.16

表六：交易结算提示 

交易所名称 保证金及涨跌停板提示内容 

我公司 3月 30 日结算时各合约交易保证金标准调整如下； 

AU AL  CU  RU  FU  ZN  A/B RB/WR C 

14% 12%  16%  16%  18%  15%  12%  15%  10%  

M  Y  P  L WS/WT  SR  CF  RO  TA  

附     注 

13%  13%  13%  13%  10%  12%  10%  13%  12%  

上海期货交易所

1、今日 CU0906 合约持仓超过 12 万手，但未超过 14 万手，下一交易日限

仓比例：经纪会员为 15%，非经纪会员为 10%，客户为 5 %。  

2、今日 CU0907 合约持仓超过 16 万手，下一交易日限仓比例：经纪会员

为 15%，非经纪会员为 10%，客户为 5%。 

 

注：《湘财投资早参》信息备

忘中数据信息引自沪深交易

所和各期货交易所公开信息，

截至北京时间 4月 3日 8:00。 


