
 

 

晨会纪要 
中国银河证券股份有限公司研究所                               2009 年 4 月 2 日 星期四 

研究速递 
江铃汽车（000550.SZ）： 

投资评级  推荐 

（分析师  李丹） 

1．事件 

今日公司公布 3 月份产销快讯。公司当月完成销量 12451 辆，不仅环比大幅增长 65.4%，同比

也实现了 12.3%的增长。其中，全顺商用车实现销量 3427 辆，环比增长 62.03%，JMC 轻卡销量达到

5343 辆，环比增长 103.4%。 

2．我们的分析与判断 

3 月销量达到近年来高点，轻卡贡献巨大 

从公司 09 年 1 月实现合计 4274 辆的销量低点后，江铃的月度销量出现明显好转，并且形成销

量的持续增长。3 月份的产销数据表明公司的生产销售已逐步回归景气高峰，并且延续了 2 月份销

量略大于产量的情况，一方面说明公司以往的库存较少，执行“以销定产”较为严格，另一方面，

说明公司目前处于产销两旺的状态。 

市场普遍担心目前轻卡行业的产销两旺是由于下乡政策效应集中释放造成的，未来能否持续具

有不确定性。我们认为江铃目前产销两旺的局面具有持续性，并且我们认为目前轻卡销售景气的主

要原因还在于部分出口外向型经济的低迷导致农民工大量返乡，在农民工寻找新生计的过程中，形

成对轻卡这类生产资料的真实需求。 

新产品前景可期 

07、08 年，公司进入产品研发投入的高峰期，09 年起将逐步进入新产品的陆续投放期。 

08 年 10 月公司 JX4D24 柴油发动机国产化项目投产。该发动机具有节油、马力大、噪音低的优

势。我们认为，发动机是决定中高端商用车市场竞争力的决定因素。因此 JX4D24 的国产化将直接

提升公司产品的竞争力。目前公司初步具备 4 万台产能。此外，我们认为 N900 宽体轻卡进入销售

网络的时点恰当，未来将充分分享轻卡行业的增长。 

预计一季度业绩好于预期 

公司 1季度实际销量达到 24251 辆，产销规模较去年 4季度有大幅增长，也超越了去年 3季度

的产销量，加之，原材料价格较去年下跌以及自主发动机的匹配，预计公司一季度综合毛利率将有

所增长。 

3．投资建议 

我们预计公司 09-10 年每股收益分别为 0.82、0.8 元。考虑到公司良好的增长能力和较高的股

东回报率，以及估值水平的回升，我们认为江铃汽车合理估值水平在 23 倍左右，对应公司合理股

价在 18.9 元。维持对公司推荐的评级。 
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华能国际：业绩恢复程度取决于重点合同煤价格 

投资评级  谨慎推荐 

（分析师  邹序元） 

1．事件 

公司发布 2008 年年报，并召开业绩推介会。2008 年公司归属母公司净亏损 37 亿元，每股收益-0.31

元。 

    2．我们的分析与判断 

    我们相对看好公司在江苏、山东机组的利用率，认为 09 年公司燃煤机组全年平均利用小时可

以达到 4900 小时，全年发电量达到 1900 亿千瓦时。 

    我们关注 09 年公司煤炭采购已经发生或即将发生的变化：市场煤价格回落、海外采购、重点

合同煤全年均价同比下降、合同煤比例提高等。假设公司 09 年全年的单位燃料成本为 218.1 元/千

千瓦时，同比下降 14%。重点合同煤价格和实际采购比例是决定公司业绩恢复程度的最重要因素。 

    3．投资建议 

    预计 2009 和 2010 年公司每股收益分别为 0.36 元和 0.44 元。维持对公司“谨慎推荐”的投资

评级。 

 

 

国内市场 
周三市场放量走高，上证指数创出本轮反弹的新高 2422.63 点，收于 2408.02 点，上涨 34.80

点，涨幅 1.47%，深证成指收于 9156.01 点，涨幅 1.94%。市场普涨，前十大权重股仅中国平安一

只小幅下挫。所有板块全部飘红，采掘大涨 5.6%，有色金属、轻工制造、商业贸易涨幅在 2%以上，

公用事业表现略后于整体。两市总成交金额 2549 亿元，较前一交易日放大近三成。 

在上周沪深 300 指数已经创出新高后，上证指数成功挑战 2402 的前期高点在我们的预期之中，

两市成交量较前期明显放大也反映出市场浓厚的交投氛围。从资金情况看，市场保证金经过前期的

大幅流入后，目前呈现整理反复的局面，另外最新公布的 3 月份里昂证券中国采购经理人指数为

44.8，环比有所下降，制造业生产的恢复情况还需进一步观察。我们认为指数站上新高后，将呈现

高位震荡的格局，投资者可把握近期涨幅较小板块的补涨机会，以及活跃行情下资金高度关注的政

策受益板块。（张琢） 

 

 

基金市场 
开放式基金每日绩效汇总报表

序号 分类名称 
应统计基金

数量(只) 

参与平均值计算

基金数量(只) 

日净值增长

率平均值 

今年以来净值

增长率平均值
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2



 

1.1 股票型基金 156 155 1.11% 24.85% 

1.2 指数型基金 17 17 1.51% 36.11% 

2.1 偏股型基金 59 59 1.07% 23.61% 

2.2 平衡型基金 39 36 0.86% 18.69% 

2.3 偏债型基金 8 8 0.61% 10.66% 

3.1 债券型基金 78 63 0.08% 0.35% 

4.1 保本型基金 4 4 -0.01% 0.16% 

数据来源：中国银河证券基金研究分析资讯系统 
 

 

权证市场 
代码 名称 最新价 涨跌幅 正股价 

正股涨

跌幅 
成交金额 换手率 

隐含波

动率 
溢价率

剩余

天数

580018.SH 中远 CWB1 7.142 2.22% 9.94 3.22% 87489 237.91% 397.22% 168.52% 146 

580024.SH 宝钢 CWB1 1.595 1.46% 5.83 1.57% 255814 99.94% 177.26% 169.13% 458 

580026.SH 江铜 CWB1 2.431 1.04% 23.69 2.55% 945231 214.95% 44.43% 6.22% 556 

580014.SH 深高 CWB1 3.862 0.65% 5.5 2.61% 61090 144.82% 340.48% 215.31% 211 

580019.SH 石化 CWB1 1.752 0.52% 8.97 0.79% 220107 41.36% 161.17% 155.67% 336 

580016.SH 上汽 CWB1 4.154 0.29% 9.8 -0.41% 77146 81.26% 202.17% 217.59% 281 

580021.SH 青啤 CWB1 4.76 -0.04% 21.13 2.62% 74039 147.01% 190.46% 77.85% 201 

580022.SH 国电 CWB1 3.046 -0.29% 6.47 -0.15% 93656 71.47% 129.53% 63.00% 415 

031007.SZ 阿胶 EJC1 12.615 -0.55% 17.2 0.00% 50297 39.57% 222.64% 4.94% 107 

031005.SZ 国安 GAC1 6.81 -0.58% 13.23 -1.27% 59995 91.51% 232.04% 85.03% 176 

031006.SZ 中兴 ZXC1 10.991 -0.80% 35.79 1.27% 62872 86.63% 155.95% 98.98% 326 

580023.SH 康美 CWB1 3.817 -0.91% 12.95 -0.38% 79968 125.58% 398.18% 42.12% 54 

580025.SH 葛洲 CWB1 3.25 -2.23% 10.92 -1.97% 127014 127.59% 176.34% 43.68% 284 

580017.SH 赣粤 CWB1 5.138 -3.00% 9.84 -1.11% 61124 209.07% 199.26% 160.85% 332 

580013.SH 武钢 CWB1 1.958 -4.39% 7.72 5.03% 611904 404.92% 410.67% 49.46% 15 

注：以上数据仅供参考 
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月度股票跟踪 
（系统原因部分数据未更新） 

代码 名称 目前评级 
目前 

涨幅 

最高 

涨幅 

目前评级

时间 
初始评级 初评时间

初始 

价位 

目前 

价位 

推荐后

最高价

研究员 

 

600660.sh 福耀玻璃 推荐 -1.47% 0.74% 2009-3-31 推荐 2009-3-30 6.78 6.61 6.83 李丹 

601168.sh 西部矿业 推荐 5.94% 6.64% 2009-3-31 推荐 2009-3-27 11.6 11.77 12.37 周卓玮 

600089.sh 特变电工 谨慎推荐 -1.15% 2.12% 2009-3-31 谨慎推荐 2009-3-30 26.93 28.47 27.50 沈文春 

600406.sh 海螺水泥 推荐 13.17% 25.08% 2009-3-31 推荐 2008-11-21 21.33 24.44 26.68 洪亮 

600795.sh 国电电力 谨慎推荐 7.43% 16.53% 2009-3-31 谨慎推荐 2008-11-21 6.05 6.48 7.05 邹序元 

600177.sh 雅 戈 尔 谨慎推荐 40.51% 44.31% 2009-3-31 谨慎推荐 2008-11-26 7.38 10.18 10.65 马莉 

002081.sz 金螳螂 谨慎推荐 0.00% -100.00% 2009-3-30 谨慎推荐 2009-3-30 27.34 26.8 0.00 郝飞飞 

600528.sh 中铁二局 谨慎推荐 -1.22% 1.13% 2009-3-30 谨慎推荐 2009-3-30 10.58 10.39 10.70 郝飞飞 

600993.sh 马应龙 谨慎推荐 0.20% 1.49% 2009-3-30 谨慎推荐 2009-3-30 24.81 24.89 25.18 李鹰鹏 

000932.sz 华菱管线 谨慎推荐 35.52% 45.83% 2009-3-30 谨慎推荐 2008-12-29 4.56 6.05 6.65 孙勇 

600019.sh 宝钢股份 谨慎推荐 13.72% 26.27% 2009-3-30 谨慎推荐 2008-11-21 5.1 5.74 6.44 孙勇 

600028.sh 中国石化 推荐 6.53% 12.71% 2009-3-30 推荐 2008-11-21 8.42 8.9 9.49 李国洪 

600893.sh 航空动力 谨慎推荐 5.34% 8.14% 2009-3-27 谨慎推荐 2009-3-26 15.35 15.97 16.60 鞠厚林 

600963.sh 岳阳纸业 谨慎推荐 4.46% 8.66% 2009-3-27 谨慎推荐 2009-3-26 7.16 7.43 7.78 叶云燕 

600376.sh 首开股份 推荐 0.45% 5.77% 2009-3-27 推荐 2009-3-26 13.18 12.91 13.94 潘玮 

600219.sh 南山铝业 谨慎推荐 12.93% 19.70% 2009-3-27 谨慎推荐 2009-2-25 8.58 9.75 10.27 周卓玮 

000861.sz 海印股份 谨慎推荐 33.01% 33.02% 2009-3-27 谨慎推荐 2008-12-22 7.33 9.75 9.75 陈雷 

002269.sz 美邦服饰 谨慎推荐 11.09% 28.06% 2009-3-27 谨慎推荐 2008-11-21 24.52 26.98 31.40 马莉 

600831.sh 广电网络 推荐 31.05% 49.57% 2009-3-27 推荐 2008-11-21 7.02 9.23 10.50 许耀文 

601398.sh 工商银行 推荐 -3.67% 2.45% 2009-3-26 推荐 2008-11-21 4.08 3.94 4.18 张曦 

601857.sh 中国石油 中性 -0.94% 7.33% 2009-3-26 推荐 2008-11-21 11.6 11.41 12.45 李国洪 

600096.sh 云天化 推荐 -3.92% -1.23% 2009-3-25 推荐 2009-3-25 26.02 24.92 25.70 李国洪 

600432.sh 吉恩镍业 谨慎推荐 -1.15% 6.67% 2009-3-25 谨慎推荐 2009-3-25 19.95 19.58 21.28 周卓玮 

000759.sz 武汉中百 推荐 9.48% 26.09% 2009-3-25 推荐 2008-11-21 8.01 8.88 10.10 陈雷 

002242.sz 九阳股份 推荐 23.10% 30.45% 2009-3-25 推荐 2008-11-21 39.48 48.01 51.50 朱力军 

601988.sh 中国银行 推荐 2.06% 11.50% 2009-3-25 推荐 2008-11-21 3.39 3.46 3.78 张曦 

600519.sh 贵州茅台 谨慎推荐 13.91% 31.83% 2009-3-25 谨慎推荐 2008-11-21 100.13 114.74 132.00 董俊峰 

600741.sh 巴士股份 谨慎推荐 87.87% 95.59% 2009-3-24 谨慎推荐 2008-11-21 3.63 6.87 7.10 李丹 

002202.sz 金风科技 推荐 74.48% 84.43% 2009-3-24 推荐 2008-11-21 22.22 40.15 40.98 沈文春 

002028.sz 思源电气 谨慎推荐 -6.15% -0.97% 2009-3-23 谨慎推荐 2009-3-23 32.01 30.18 31.70 沈文春 

600196.sh 复兴医药 谨慎推荐 7.05% 9.20% 2009-3-23 谨慎推荐 2009-3-23 13.04 13.92 14.24 李鹰鹏 

600549.sh 厦门钨业 谨慎推荐 -1.91% 9.80% 2009-3-20 谨慎推荐 2009-3-20 14.08 14.04 15.46 周卓玮 

002228.sz 合兴包装 谨慎推荐 3.95% 10.23% 2009-3-20 谨慎推荐 2009-3-20 17.21 18.18 18.97 叶云燕 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
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代码 名称 目前评级 
目前 

涨幅 

最高 

涨幅 

目前评级

时间 
初始评级 初评时间

初始 

价位 

目前 

价位 

推荐后

最高价

研究员 

 

002169.sz 智光电气 推荐 105.11% 123.47% 2009-3-20 推荐 2008-11-21 9.97 20.73 22.28 沈文春 

000028.sz 一致药业 推荐 -1.81% 7.87% 2009-3-20 推荐 2009-2-16 18.18 17.88 19.61 李鹰鹏 

000550.sz 江铃汽车 推荐 57.59% 73.39% 2009-3-20 推荐 2008-11-21 8.23 13.21 14.27 李丹 

002182.sz 云海金属 推荐 47.45% 65.52% 2009-3-20 推荐 2008-11-21 9.02 13.25 14.93 周卓玮 

002032.sz 苏泊尔 推荐 0.43% 6.45% 2009-3-19 推荐 2009-3-19 13.79 13.73 14.68 朱力军 

601328.sh 交通银行 推荐 6.80% 10.37% 2009-3-19 推荐 2009-3-19 5.88 6.43 6.49 张曦 

600386.sh 北巴传媒 谨慎推荐 46.58% 63.66% 2009-3-19 谨慎推荐 2008-11-21 7.32 10.69 11.98 许耀文 

000895.sz 双汇发展 谨慎推荐 7.42% 23.50% 2009-3-19 推荐 2008-11-21 30.04 32.69 37.10 董俊峰 

600557.sh 康缘药业 推荐 20.56% 32.43% 2009-3-18 推荐 2008-11-21 15.17 18.74 20.09 李鹰鹏 

600118.sh 中国卫星 推荐 53.58% 71.96% 2009-3-17 推荐 2008-11-21 14.8 22.39 25.45 鞠厚林 

600449.sh 赛马实业 推荐 -4.77% 5.80% 2009-3-13 推荐 2009-3-13 27.22 26.03 28.80 洪亮 

000826.sz 合加资源 推荐 9.91% 14.13% 2009-3-13 推荐 2009-3-13 10.69 11.95 12.20 许耀文 

000616.sz 亿城股份 谨慎推荐 18.60% 20.62% 2009-3-13 谨慎推荐 2009-3-13 6.45 7.68 7.78 丁文 

002252.sz 上海莱士 推荐 25.87% 36.08% 2009-3-13 推荐 2008-11-21 21.45 26.47 29.19 李鹰鹏 

600801.sh 华新水泥 推荐 55.88% 76.87% 2009-3-12 推荐 2008-11-21 14.44 22.29 25.54 洪亮 

600268.sh 国电南自 谨慎推荐 17.13% 30.45% 2009-3-12 谨慎推荐 2009-1-19 11.79 13.77 15.38 沈文春 

600312.sh 平高电气 谨慎推荐 8.38% 27.22% 2009-3-12 谨慎推荐 2009-2-16 14.55 16.26 18.51 沈文春 

600316.sh 洪都航空 谨慎推荐 8.12% 12.16% 2009-3-11 谨慎推荐 2009-3-11 14.89 16.27 16.70 鞠厚林 

000002.sz 万科 谨慎推荐 23.98% 31.67% 2009-3-11 谨慎推荐 2008-11-21 6.63 8.28 8.73 丁文 

000983.sz 西山煤电 谨慎推荐 17.04% 26.62% 2009-3-11 谨慎推荐 2009-3-6 14.2 16.62 17.98 赵柯 

600616.sh 金枫酒业 谨慎推荐 10.44% 27.16% 2009-3-10 谨慎推荐 2008-12-29 11.01 12.15 14.00 董俊峰 

600022.sh 济南钢铁 谨慎推荐 -3.43% 2.38% 2009-3-9 谨慎推荐 2009-3-9 7.57 7.27 7.75 孙勇 

600720.sh 祁连山 推荐 78.01% 99.85% 2009-3-9 推荐 2008-11-21 6.55 11.6 13.09 洪亮 

600068.sh 葛洲坝 推荐 12.18% 22.61% 2009-3-9 推荐 2008-11-21 9.11 11.14 11.17 郝飞飞 

600887.sh 伊利股份 推荐 31.77% 46.90% 2009-3-9 谨慎推荐 2009-2-2 9.19 12.31 13.50 董俊峰 

600688.sh S 上石化 谨慎推荐 3.89% 8.12% 2009-3-6 谨慎推荐 2009-3-6 6.16 6.29 6.66 李国洪 

000418.sz 小天鹅 谨慎推荐 0.30% 15.73% 2009-3-6 谨慎推荐 2009-2-12 6.55 6.83 7.58 朱力军 

600580.sh 卧龙电器 谨慎推荐 26.55% 31.86% 2009-3-6 谨慎推荐 2009-1-19 8.85 11.99 11.67 沈文春 

000903.sz 云内动力 谨慎推荐 -0.22% 5.68% 2009-3-5 谨慎推荐 2009-2-25 8.98 8.82 9.49 李丹 

000768.sz 西飞国际 谨慎推荐 87.39% 100.99% 2009-3-4 谨慎推荐 2008-11-21 12.14 22.4 24.40 鞠厚林 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
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600886.sh 国投电力 谨慎推荐 25.89% 37.89% 2009-3-4 谨慎推荐 2008-11-21 8.34 10.28 11.50 邹序元 

000630.sz 铜陵有色 谨慎推荐 29.57% 38.25% 2009-3-2 谨慎推荐 2009-2-12 10.38 13.27 14.35 周卓玮 

002003.sz 伟星股份 推荐 62.29% 65.68% 2009-3-2 推荐 2008-11-21 9.76 16.98 16.17 马莉 

600067.sh 冠城大通 谨慎推荐 25.95% 33.12% 2009-2-27 谨慎推荐 2009-2-27 6.28 8.03 8.36 丁文 

600983.sh 合肥三洋 谨慎推荐 14.06% 17.73% 2009-2-27 谨慎推荐 2009-2-27 10.38 12.09 12.22 朱力军 

000793.sz 华闻传媒 谨慎推荐 10.76% 12.31% 2009-2-27 谨慎推荐 2009-2-27 3.9 4.35 4.38 许耀文 

000042.sz 深长城 谨慎推荐 12.64% 18.89% 2009-2-27 谨慎推荐 2009-2-27 12.02 13.4 14.29 潘玮 

600553.sh 太行水泥 谨慎推荐 14.56% 22.31% 2009-2-27 谨慎推荐 2009-2-27 6.59 7.46 8.06 洪亮 

002080.sz 中材科技 谨慎推荐 -1.12% 3.38% 2009-2-26 谨慎推荐 2009-2-26 26.65 26.78 27.55 洪亮 

600027.sh 华电国际 谨慎推荐 34.38% 48.03% 2009-2-26 谨慎推荐 2008-11-21 3.81 5.08 5.64 邹序元 

002078.sz 太阳纸业 谨慎推荐 44.11% 64.17% 2009-2-26 推荐 2008-11-21 7.48 10.59 12.28 叶云燕 

600816.sh 安信信托 谨慎推荐 12.89% 14.32% 2009-2-25 谨慎推荐 2009-2-25 16.13 18.28 18.44 迟晓辉 

600176.sh 中国玻纤 推荐 4.20% 8.17% 2009-2-25 谨慎推荐 2009-2-25 16.16 17.08 17.48 洪亮 

002029.sz 七匹狼 谨慎推荐 -2.94% 6.21% 2009-2-24 谨慎推荐 2009-2-24 12.57 12.12 13.35 马莉 

600966.sh 博汇纸业 谨慎推荐 40.19% 53.65% 2009-2-23 谨慎推荐 2008-11-21 5.2 7.3 7.99 叶云燕 

600590.sh 泰豪科技 谨慎推荐 33.18% 38.76% 2009-2-23 谨慎推荐 2009-1-9 6.63 9.71 9.20 沈文春 

600048.sh 保利地产 谨慎推荐 27.84% 40.28% 2009-2-19 谨慎推荐 2008-11-21 16.88 22.01 23.68 丁文 

600677.sh 航天通信 谨慎推荐 8.84% 20.27% 2009-2-19 谨慎推荐 2009-2-19 8.14 8.74 9.79 鞠厚林 

000651.sz 格力电器 推荐 43.48% 45.14% 2009-2-19 推荐 2008-11-21 18.12 26.01 26.30 朱力军 

000858.sz 五粮液 谨慎推荐 -10.02% -0.86% 2009-2-18 谨慎推荐 2009-2-18 17.35 15.92 17.20 董俊峰 

600970.sh 中材国际 谨慎推荐 -8.00% 5.72% 2009-2-18 谨慎推荐 2009-2-18 46.99 47.07 49.68 郝飞飞 

601186.sh 中国铁建 推荐 -6.45% 10.53% 2009-2-18 推荐 2008-11-21 10.07 9.4 11.13 郝飞飞 

601390.sh 中国中铁 谨慎推荐 -6.01% 9.79% 2009-2-18 推荐 2008-11-21 5.82 5.44 6.39 郝飞飞 

600276.sh 恒瑞医药 推荐 15.58% 27.09% 2009-2-18 推荐 2008-11-21 33.56 39.87 42.65 李鹰鹏 

600406.sh 国电南瑞 谨慎推荐 10.37% 21.99% 2009-2-17 谨慎推荐 2009-1-19 21.87 24.44 26.68 沈文春 

000999.sz 三九医药 推荐 -7.85% 1.79% 2009-2-16 推荐 2009-2-16 16.8 15.34 17.10 李鹰鹏 

000488.sz 晨鸣纸业 谨慎推荐 34.16% 49.37% 2009-2-12 谨慎推荐 2008-11-21 5.59 7.47 8.35 叶云燕 

600880.sh 博瑞传播 推荐 25.42% 40.40% 2009-2-12 推荐 2008-11-21 11.36 14.6 15.95 许耀文 

000726.sz 鲁泰 A 谨慎推荐 15.38% 19.23% 2009-2-5 推荐 2008-11-21 7.02 8.1 8.37 马莉 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
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600600.sh 青岛啤酒 推荐 15.33% 27.25% 2009-2-5 推荐 2008-11-21 17.8 20.59 22.65 董俊峰 

600037.sh 歌华有线 中性 14.74% 38.10% 2009-2-2 推荐 2008-11-21 8.95 10.27 12.36 许耀文 

000800.sz 一汽轿车 谨慎推荐 80.59% 91.04% 2009-1-23 推荐 2008-11-21 6.7 12.27 12.80 李丹 

600153.sh 建发股份 推荐 54.30% 61.87% 2009-1-22 推荐 2008-12-19 6.74 10.24 10.91 陈雷 

600030.sh 中信证券 谨慎推荐 26.06% 37.55% 2009-1-21 谨慎推荐 2008-11-21 19.76 25.47 27.18 迟晓辉 

000543.sz 皖能电力 谨慎推荐 66.59% 73.95% 2009-1-21 推荐 2009-1-21 4.76 8.1 8.28 邹序元 

600315.sh 上海家化 推荐 0.00% 8.80% 2009-1-13 推荐 2009-1-13 30.01 30.29 32.65 晞彭 彦 

600383.sh 金地集团 谨慎推荐 53.48% 64.24% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-12-30 6.88 10.94 11.30 丁文 

000157.sz 中联重科 谨慎推荐 78.43% 89.90% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-12-30 11.78 20.92 22.37 鞠厚林 

002183.sz 怡亚通 谨慎推荐 33.16% 54.37% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-12-8 17.49 23.29 27.00 陈雷 

002186.sz 全聚德 谨慎推荐 45.75% 69.30% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-26 18.6 26.85 31.49 许耀文 

600517.sh 置信电气 推荐 12.32% 26.59% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 19.48 22.2 24.66 沈文春 

600011.sh 华能国际 谨慎推荐 16.11% 31.65% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 6.95 7.95 9.15 邹序元 

000898.sz 鞍钢股份 谨慎推荐 22.62% 41.31% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 6.85 8.24 9.68 孙勇 

600005.sh 武钢股份 谨慎推荐 36.26% 39.14% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 5.57 7.35 7.75 孙勇 

601766.sh 中国南车 谨慎推荐 0.91% 17.31% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 4.39 4.4 5.15 鞠厚林 

600806.sh 昆明机床 推荐 65.83% 96.04% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 6.82 11.18 13.37 鞠厚林 

600879.sh 火箭股份 推荐 53.34% 63.03% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 8.06 12.15 13.14 鞠厚林 

600031.sh 三一重工 谨慎推荐 32.66% 43.94% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 17.57 23.49 25.29 鞠厚林 

600320.sh 振华港机 谨慎推荐 50.56% 52.84% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 7.91 11.76 12.09 鞠厚林 

600690.sh 青岛海尔 推荐 5.92% 25.11% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 9.28 9.93 11.61 朱力军 

000527.sz 美的电器 推荐 19.42% 44.16% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 8.65 10.33 12.47 朱力军 

601006.sh 大秦铁路 推荐 -6.56% 7.19% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 9.59 8.92 10.28 毛昂 

601111.sh 中国国航 推荐 40.71% 46.53% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 4.47 6.49 6.55 毛昂 

601333.sh 广深铁路 推荐 3.75% 14.75% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 4 4.14 4.59 毛昂 

600125.sh 铁龙物流 谨慎推荐 7.98% 21.11% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 7.01 7.45 8.49 毛昂 

600004.sh 白云机场 谨慎推荐 15.23% 24.46% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 7.81 9.02 9.72 毛昂 

600859.sh 王府井 推荐 18.27% 42.06% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 17.07 20.82 24.25 陈雷 

002187.sz 广百股份 谨慎推荐 35.62% 58.86% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 15.41 20.65 24.48 陈雷 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
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002216.sz 三全食品 推荐 8.78% 24.52% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 27.2 29.54 33.87 董俊峰 

000869.sz 张裕 A 谨慎推荐 6.51% 21.80% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 44.5 46.82 54.20 董俊峰 

000858.sz 五粮液 谨慎推荐 7.50% 27.55% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 14.52 15.92 18.52 董俊峰 

000401.sz 冀东水泥 推荐 50.05% 74.43% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 9.23 13.85 16.10 洪亮 

000877.sz 天山股份 推荐 47.17% 67.37% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 9.9 14.46 16.57 洪亮 

600050.sh 中国联通 谨慎推荐 -3.72% 2.54% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 5.9 5.77 6.05 王国平 

000063.sz 中兴通讯 推荐 44.46% 54.14% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 23.68 35.34 36.50 王国平 

002115.sz 三维通信 推荐 63.78% 71.65% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 9.03 14.92 15.50 王国平 

600062.sh 双鹤药业 推荐 6.54% 18.74% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 22.47 24.23 26.68 刘彦明 

002191.sz 劲嘉股份 谨慎推荐 52.79% 58.67% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 10.21 15.68 16.20 叶云燕 

600308.sh 华泰股份 谨慎推荐 36.38% 50.49% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 7.09 9.67 10.67 叶云燕 

600069.sh 银鸽投资 谨慎推荐 39.94% 59.55% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 3.98 5.47 6.35 叶云燕 

600888.sh 新疆众和 谨慎推荐 49.46% 63.79% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 7.54 11.04 12.35 周卓玮 

000402.sz 金融街 谨慎推荐 12.57% 30.58% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 8.11 9.09 10.59 丁文 

000024.sz 招商地产 谨慎推荐 43.40% 54.59% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 14.93 22.37 23.08 丁文 

002048.sz 宁波华翔 谨慎推荐 87.66% 92.91% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 3.81 7.15 7.35 李丹 

002154.sz 报喜鸟 谨慎推荐 15.09% 21.41% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 12.52 14.43 15.20 马莉 

601939.sh 建设银行 推荐 -1.59% 7.31% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 4.38 4.3 4.70 张曦 

601169.sh 北京银行 谨慎推荐 28.31% 32.08% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 9.29 11.89 12.27 张曦 

600588.sh 用友软件 谨慎推荐 25.70% 36.96% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 18.4 23.01 25.20 王家炜 

002236.sz 大华股份 谨慎推荐 13.56% 27.40% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 36.5 41.89 46.50 王家炜 

002065.sz 东华合创 推荐 60.08% 71.21% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 11.6 18.45 19.86 王家炜 

002073.sz 青岛软控 谨慎推荐 66.66% 79.46% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 10.08 17.03 18.09 王家炜 

600718.sh 东软集团 谨慎推荐 52.54% 79.71% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 10.2 16.98 18.33 王家炜 

600410.sh 华胜天成 谨慎推荐 48.05% 59.25% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 8.76 13.18 13.95 王家炜 

600832.sh 东方明珠 谨慎推荐 28.27% 41.50% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 7.18 9.38 10.16 许耀文 

600825.sh 新华传媒 谨慎推荐 28.55% 38.97% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 12.01 15.64 16.69 许耀文 

000917.sz 电广传媒 谨慎推荐 49.10% 67.29% 2009-1-1 谨慎推荐 2008-11-21 10.67 15.99 17.85 许耀文 

002238.sz 天威视讯 推荐 37.44% 47.30% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 10.55 14.58 15.54 许耀文 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
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600033.sh 福建高速 推荐 16.86% 31.59% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 5.16 6 6.79 张秋生 

600269.sh 赣粤高速 推荐 10.96% 17.85% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 8.57 9.95 10.10 张秋生 

600012.sh 皖通高速 推荐 18.87% 25.00% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 4.08 4.83 5.10 张秋生 

600350.sh 山东高速 推荐 -3.89% 4.82% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 5.39 5.15 5.65 张秋生 

600377.sh 宁沪高速 推荐 1.72% 11.40% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 5.79 5.88 6.45 张秋生 

000916.sz 华北高速 推荐 30.60% 53.33% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 3.3 4.29 5.06 张秋生 

000429.sz 粤高速 A 推荐 14.81% 26.17% 2009-1-1 推荐 2008-11-21 4.05 4.68 5.11 张秋生 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
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户，请及时退回并删除。 

中国银河证券股份公司有权在发送本报告前使用本报告所涉及的研究或分析内容。 

所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为中国银河证券股份公司的商标、服务标识

及标记。 

中国银河证券股份公司版权所有并保留一切权利。 

 

 

 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
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