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· 【A股投资策略】
低开高走  延续强势格局
     周二，两市低开高走，成交量没有明显变化。隔夜美股市场继续调整，创业板IPO管理办法发布，加之大盘屡次突破2400点未果，沪深两市早盘大幅低开。然而，市场的大幅调整并未带来更多的杀跌动能，反而是主动做多力量不断涌现，进而限制了股指的下跌空间。盘中市场不断震荡反弹，午后竟然收复早盘跳空缺口，市场强势格局明显。最终沪指报收于2373点，上涨15点，深指报收于8981点，上涨71点，合计成交2001亿元。
     个股涨跌互现，下跌个股的调整幅度普遍较小 。板块方面，保险、电气设备、券商、电子元器件、交通仓储、纺织服装等板块涨幅居前，而医疗器械、石化、有色金属、钢铁、航运等板块有所调整。
[image: image3.emf]市场各板块日涨跌幅表现
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   资金流向方面，保险、房地产、电气设备、券商、化工、有色等板块呈现资金净流入排名靠前，而钢铁、石油、生物制品、计算机硬件、医药流通等板块则出现资金净流出状况。
[image: image4.emf]市场各板块日资金净流入情况
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周二，保险板块涨幅较大，其中中国太保涨停，中国平安和中国人寿都有百分之四以上涨幅。据报道，本周保监会将出台一系列保险投资新政策，其中《保险公司股票管理能力标准》中允许有能力的中小保险公司直接投资股票市场，而此前中国人寿也表示当前股市已经具有投资价值。一季度主要保险公司保费收入都出现快速增长，同时，股票市场止跌企稳也有望带动保险公司业绩回升，中国太保和中国平安这类成长性较好的险企仍值得继续关注。跌幅居前的有色金属和钢铁板块中个股表现有所分化，不过，主要还是表现为短线震荡整理，反弹趋势尚未变化。
按照短线思维，2400点连续突破不成功，IPO重启被理解为短线利空，周二市场应该出现大幅调整。然而，大盘却出现了低开高走的中阳线行情，中期反弹势头稳健。从股指水平上看，部分个股静态市盈率较1664点已经有了较大回升，市场在2400点进行修整也无可厚非。不过，入市资金的能量显然强于出逃的资金，做空力量在2400点的震荡盘整中逐步减弱。从盘面来看，做多资金显然寄希望IPO“利空”逢低承接筹码，其实，我们仔细观察目前宏观层面的流动性、A股市场日成交量，以及目前个股普遍的估值水平等诸多情况，新股发行并不一定对大盘产生负面影响，或许引入“活水”有利于市场规模的增长和恢复。
预测：

市场低开高走，早盘低位承接力量强势；随着大盘反弹，做空力量被逐步减弱；尾市股指被小幅抬高，表现为短线资金看好近期行情发展。市场连续在2400点下方宽幅震荡，有利于化解2月中旬高点压力，大盘后市震荡攀升的几率偏大，投资者可持股待涨。
· 【海外市场表现】
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周二，亚太市场个别发展，日本、澳洲股市均出现调整，而韩国、香港、新加坡市场则有反弹表现，其中恒生指数尾盘报收13576.02点，涨119.69点，涨幅0.89％；恒生国企指数报收8070.13点，涨170.04点，涨幅2.15％；隔夜欧美市场表现各异，欧洲主要股指均有反弹，而美股持续短期调整势头，此外，航运指数维持调整，BDI报收1646点。
· 【大宗商品价格】

[image: image6.emf]国际大宗商品价格日涨跌表现
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   国际大宗商品价格有所回升，铜反弹幅度较大，每磅报收1.7836美元，铅、镍、铝、锌的价格小幅反弹。黄金价格维持相对稳定，每盎司报收922.5美元。原油价格短线止跌回升，纽约轻质原油期货报收每桶48.84美元，伦敦布伦特期油价格报收每桶48.58美元。
· 【个股推荐】

燕京啤酒（000729）：

啤酒行业属于可选性大众消费，对于经济的敏感度低，而对于气温的敏感度相对较高，随着夏季来临，啤酒消费量将明显增加。09年进口大麦平均成本跌至250-270美元/吨，国产大麦跌至1800-1900元/吨，进口大麦比例由08年30%上升到50%以上，同时，包装和物流的成本也相继有所下降，产品毛利率将有效提升。作为国产啤酒品牌的“三强之一”，即使考虑到经济增速趋缓，也能在今后3年保持23% 的复合增长率。该股年内行情有所反复，股价形成平台整理态势，低位技术支撑仍比较稳健，预计后市行情有望形成波段攀升格局，投资者可借股价调整逢低吸纳。短线止损位12元。
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