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股  市  有  风  险      入  市  需  谨  慎 

 

报告日期：2007.01.30 

大盘综述： 
吹响冲锋号  强攻 2400 

上周沪深两市大盘震荡向上，经周二周三调整后，周四周五强势上攻，一周来沪指、深指分别上涨 4.09%、
4.01％。所有板块上涨，涨幅居前的是交通运输、金融服务、纺织服装、旅游酒店、电子元器件等行业，跌幅
居前的行业是房地产、餐饮旅游、信息服务、金融服务、交通运输等行业，而食品饮料、医药生物、信息设备、

化工、农业等板块涨幅落于大盘。成交量明显放大，尽显强势特征。 

上周国内外金融形势中国际方面：美国房地产市场又传积极信号；美国 2月份耐用消费品订单月率意外上
升；美国政府 26日公布金融体系全面改革方案；国内方面：国务院：推进上海建设国际金融中心和航运中心；
财政部：地方债新疆首发；国务院：部分产品出口退税率 4月 1日起再提高；证监会发布两新规规范保荐制度。 

 本周我们认为大盘在经过一定的技术调整后，上行空间已经打开。在未来政策的延续和未来通胀的预期
下，大盘将会呈现走三进一或者走三进二的震荡向上格局，从技术上判断，上证 2400将很快被突破，建议投
资者继续作多，关注：有色、煤炭、新能源、金融和上海本地股板块。 

 
基本面分析： 

国际方面:1．美国房地产市场又传积极信号:美国地产经济协会 23日公布，2月份成屋销量较 1月份增长 5.1%，
这是 1月份成屋销量降至 12年低点之后回升。美国商务部 25日也公布，经季节因素调整后，美国 2月份预预
售房销量增长 4.7%，这是预售屋销量 7个月来的首次增长。成屋和预售屋销量大幅回升并超过预期，是继上
周美国新屋开工数大幅反弹之后住房市场趋于稳定的又一迹象。不过数据也反映出当月也再度显著下降，成屋

和预售屋平均售价也分别出现了 15.5%和 16.7%的大幅下降。鉴于美国政府出台了许多重大措施支撑抵押贷款
市场，美国房地产市场出现了积极信号，但是底部是否形成还需要继续观察。2．美国 2月份耐用消费品订单
月率意外上升:美国商务部 25日公布，经季节性因素调整后，美国 2月份耐用品订单增加 3.4%，至 1,655.6亿
美元。是自 2007年 12月耐用品订单增长 4.1%以来的最大增幅，而市场之前预期是该数据继续下降。但 1月
份耐用品订单数据被向下修正至大幅下降 7.3%，初步数据是下降 4.5%。抵消了有关制造业活动正在反弹的看
法。3．美国政府出台金融体系改革方案: 美国政府 26日公布金融体系全面改革方案，旨在对诸如对冲基金之
类的金融市场主要参与者实行更严格的监管。4．美国和英国 08年第四季度 GDP向下修正:美国商务部 26日
公布，去年 10至 12月份，美国国内生产总值(GDP)终值折合成年率为下降 6.3%。此前的 GDP预估值折合成
年率为下降 6.2%。008年第四季度美国经济疲软程度超过此前的预估值，经济降幅创 26年之最，而企业利润
下滑了超过四分之一。英国国家统计局 27日公布，英国第四季度国内生产总值(GDP)较前季度下降 1.6%，较
上年同期降 2.0%。该向下修正 0.1%的数据证实，英国去年第四季度经济创出 1980 年以来的最大季度降幅，
因产出和需求受到了全球信贷危机的冲击。 

1：一周全球股市情况 

指数 代码 2008年 3月 27日 2008年 3月 20日 波动幅度（％） 

道琼斯工业 DJI 7716.18 7278.38 6.02% 
英国富时 100 FTSE 3898.85 3842.85 1.46% 
法国 CAC40 FCHI 2840.62 2791.14 1.77% 
德国 Dax GDAXI 4203.65 4068.74 3.32% 
日经 225 N225 8626.97 7945.96 8.57% 
香港恒生 HIS 14119.5 12833.51 10.02% 

上证综指 SSEC 2374.44 2281.09 4.09% 
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国内方面： 1．国务院：推进上海建设国际金融中心和航运中心:国务院常务会议 25日审议并原则通过关于推
进上海加快发展现代服务业和先进制造业、建设国际金融中心和国际航运中心的意见。会议提出，到 2020年，
将上海基本建成与我国经济实力和人民币国际地位相适当的国际金融中心、具有全球航运资源配置能力的国

际航运中心。主要任务是：(一)建设比较发达的多功能、多层次金融市场体系。(二)优化现代航运集疏运体系，
实现多种运输方式一体化发展。(三)发挥先进制造业优势，为服务业发展提供有力支撑，以服务业发展带动先
进制造业的更大发展。(四)坚持以改革促发展，以改革解难题，以改革建制度。推进企业改革和改组，特别要
加快政府职能转变和管理创新，为经济和社会发展营造良好环境。(五)加强上海与长三角地区以及国内其他中
心城市的相互协作和支持，加强与香港的优势互补和战略合作，形成分工合理、相互促进、共同发展的格局。

2．财政部：地方债新疆首发,财政部下发通知，决定代理发行 2009 年新疆维吾尔自治区政府债券(一期)30 亿
元。这是我国在全国范围内发行地方政府债券的第一期。首期地方债 30亿元新疆维吾尔自治区政府债券“09
新疆债 01”中标利率为 1.61%。在目前已获知的 2000亿地方债各省份的分配方案中，四川由于受汶川大地震
影响，获得的发行额度最大，达到 180亿元，占全国规模的 9%。按照地方债分配向“中西部倾斜”的原则，
云南分得 84亿元，贵州 64亿元，宁夏 30亿元，河北 60亿元，安徽一期 40亿元，新疆一期 30亿元，广东
109亿元，陕西 60亿元，广西 65亿元，辽宁 66亿元，预计后续将根据成熟情况陆续开始发放。3．国务院：
部分产品出口退税率 4月 1日起再提高:国务院常务会议 26日决定，从 2009年 4月 1日起，提高部分纺织品
服装、轻工、钢铁、有色金属、石化和电子信息产品的出口退税率。这项措施主要是对十大产业调整振兴规

划中提及的出口退税政策的的进一步落实，在一定程度上可以缓解企业困难。4.国资委：严禁央企投机金融衍
生业务。 
 
资本市场 

1．证监会发布两新规规范保荐制度 
    证监会 27日发布两新规《发行保荐书和发行保荐工作报告》和《证券发行上市保荐业务工作底稿指引》，
将于 4 月 1 日起实施，以规范保荐制度。两新规的制定和出台将通过完善基础制度建设改进保荐过程中存在
的不足，促使中介机构发挥更加专业和负责任的把关作用。 
     
技术面分析： 

短线技术指标显示大盘继续走强，上证综指本周多空转向点为 2236点。 
 

我们关注的行业和个股： 
煤炭（潞安环能）、电力（文山电力）、电信（新海宜）、农业（冠农股份）、能源（中信国安）、银行（交

通银行、北京银行）、上海本地股（陆家嘴、张江高科）、地产（滨江集团）。 

 

重点关注股票： 

l 煤炭：潞安环能  评级：推荐  期限：中期 

煤炭储备丰富,来三年内，公司将形成年产焦炭300万吨、甲醇30万吨、二甲醚20万吨及其他精

细化工产品的生产能力；公司自主研发的高炉喷吹煤技术已被认定为国家技术标准，我国喷吹

煤总消耗量为2400万吨左右，潞安环能将占据近一半市场，建成中国喷吹煤的基地，08年08年

12月国内第一个具有自主知识产权的潞安集团16万吨煤基合成油示范项目正式出油，这标志着

国家“863”、“973”高新 技术项目生产出了第一桶煤基合成油。 

    

l 上海本地股：张江高科  评级：推荐  期限：中期  

 公司近几年加大房地产的开发和物业的建设，并且将房产开发和高科技项目进行有机结合，实

现了“两条腿走路”，成功收购外高桥的海外子公司，并将其作为公司海外投融资和退出机制的运
作窗口，揭开对外投资企业在海内外上市的序幕。与将落户的“迪斯尼”做邻居：09年2月公司拟

以不超过2.15亿元收购欣凯元投资100%股权，标的公司拥有浦东川沙工业区内占地面积为11.91

万平方米的项目，该项目紧临未来的迪斯尼项目所在地.公司持有张江创业源科技发展有限公司

54.99%的股权,该公司主营高新技术研发及创业投资，另外还持有浩成创业投资有限公司100%的

股权，该公司主营创业投资。 

l 新能源：中信国安  评级：推荐  期限：中期 
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公司在青海中信国安科技发展有限公司的持股比例为 99.4%。该公司拥有西台吉乃尔盐湖独家开

采权，该盐湖资源储量为氯化锂 308 万吨、 氯化钾 2656 万吨、氧化硼 163 万吨，潜在经济价

值 1700亿元，公司将成为硫酸钾镁肥和氯化钾，碳酸锂等产品的国内最大的供应商。加快了对

新一代锂离子电池材料锰酸锂、镍酸锂的产业化和市场化步伐，并取得了较大进展。控股国安

通信：国安通信注册资本 14 亿元，公司持股 87.5%，其持有中国联合通信有限公司股权份额为

3.5亿元，占其总股本 0.35%。拥有南京、苏州、无锡等十个市的有线网络，入网用户约 530万

户。 
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