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· 【A股投资策略】
冲高回落  短线强势整理
     周二，两市冲高回落，成交量变化不大。受到隔夜美股市场大幅上扬的影响，周二A股也有高开表现，然而股指没能继续短期大幅上涨的势头，转而展开了窄幅震荡整理的走势。A股市场不跟随外围市场表现，已经在今年的行情多次发生，投资者更多看重的是国内经济的发展，以及上市公司的表现。我们认为没有出现跟风急涨的行情使得反弹基础更加牢靠，这有利于此前反弹成果的巩固。最终周一沪指最终报收于2338点，上涨12点，深指报收于8954点，上涨69点，合计成交2283亿元。
     个股涨跌互现，主要板块维持振荡盘整。板块方面，房地产、铁路运输、医药、电力、化纤、电子元器件等板块表现相对活跃，而有色金属、化工、农业、建筑等板块则有所回落。
[image: image3.emf]市场各板块日涨跌幅表现图
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资金流向方面，房地产、建材、食品、电子元器件、航空、石油、纺织服装、贸易等板块资金净流入量排行靠前；而银行、有色金属、券商、农业、化工、钢铁、煤炭等板块呈现一定量资金净流出状态。

[image: image4.emf]市场各板块日资金净流入情况图
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房地产板块表现相对活跃，陆家嘴、泛海建设等都有百分之六以上的涨幅，不过，像万科、金地集团、保利地产等大盘地产股则展开短线振荡整理的行情，尽管他们的股价也有创年内新高的趋势。应该来说，08年初的中国房地产市场表现良好，销售数据明显回升，但是，很少有人认为目前楼市行情能马上回到07年的疯狂当中。我们认为市场的理性有利于行业的长期健康发展，而大盘地产股在行业洗牌过程中如何进一步巩固自己的优势也是需要一个过程的。周二盘中，有色金属板块跌幅居前，中金黄金、紫金矿业等个股跌幅居前。其实，近期有色金属板块涨幅不小，因此，短线振荡调整是必须的，但是，有色金属板块的行情是否仅为短线行情？我们认为出现这种情况可能性相对较小，有色板块中许多个股仍处于中期回暖行情当中，估值水平仍有提升空间。
周二市场行情再度挑战二月中旬高点，应该说，很少有观点认为市场能在短期内再度挑战这一高点，而从去年底的两次反弹行情来看，市场短期内连续冲击一个技术位，很容易导致股指其后的调整走势。我们认为，目前反弹行情的市场状况要好于08年底反弹期间市场状况。无论是外围市场的表现，投资者的心态以及市场资金面的情况都优于去年底的反弹行情，因此，市场进一步回暖的机会更大。
预测：

市场在二月份高点附近展开整理，并未随外围市场而出现大幅上涨，一则是部分板块短线获利资金出现回吐需要，另外一方面也表现出大盘稳健的反弹趋势。地产、金融、钢铁、电力等权重板块反弹势头良好，有助于市场后期进一步向好。预计短线大盘仍将围绕2300点至2400点之间展开强势整理。
· 【海外市场表现】
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周一，亚太股市全面上涨，日本和香港市场涨幅较大，其中日经指数报收8488点，上涨272点，涨幅3.32％；恒生指数报收13910点，上涨462点，涨幅3.44％；恒生国企指数报收8063点，上涨103点，涨幅1.3％。隔夜欧美市场则大幅上涨，美国三大指数涨幅都超过百分之六，而欧洲三大主要市场指数也有百分之二以上涨幅。航运指数转入振荡整理行情，BDI报收于1773点。
· 【大宗商品价格】

[image: image6.emf]国际大宗商品价格日涨跌幅情况图
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   国际大宗商品价格普遍出现调整，铜、镍、铅、锌的短线调整幅度明显，黄金价格小幅调整，报收于每盎司937美元。原油价格继续短期强势，纽约轻质原油期货价格报收于每桶53.57美元，伦敦布伦特期油价格报收于53美元。
· 【个股推荐】

桂林旅游（000978）：

08 年漓江游船客运业务游客接待量同比减少26.84%，五大景区游客接待量同比减少11.15%，使得两大主营业务的漓江旅游客运收入和景区业务收入分别同比下降23.75%和22.54%。09年春节期间，游客数量出现明显增加，酒店预订火爆，预计09年游船客运和景区游客接待情况将有所好转。旅行社业务剥离后，公司08年综合毛利率从07年的38.90%上升到了46.81%。08 年年报披露，09 年公司将根据证券市场情况继续再融资工作，而目前公司现有业务增长较为平缓，拟收购项目将可能是公司未来2-3年主要看点。该股近期行情向好，股价走势震荡反弹，后市行情仍值得关注，投资者可考虑逢低吸纳，中线持股。短线止损位9元。

同仁堂（600085）：

公司08年经营情况较为稳定，继续坚持传统中药领域发展。从销售情况来看，前5大品种中六味地黄丸、感冒清热胶囊出现下滑，安公牛黄丸、乌鸡白凤丸、大活络丹实现稳定增长。二三线品种坤宝丸、西黄丸、杞菊地黄、阿胶系列等实现较快增长。公司坚持严格回款管理，经营质量得到提高，报告期内实现经营性现金流4.2亿元，同比增长2.5倍，远远高于净利润。近期医改方案将会出台，同仁堂具有丰富的产品资源，此次有多达几十个品种可望入选基本药物目录，其中包括几个独家品种，将会获得发展机遇。年报显示，该股继续被基金增持，而去年底以来的反弹行情也表现较为稳健，后市仍有震荡走高的机会，建议在股价调整中逢低吸纳。短线止损位14.8元。

冠农股份（600251）：

公司2008年主营业务实现销售收入5.61亿元，同比上升8.2%，主营业务利润0.76亿元，同比下降7.5%，全年主业亏损。盈利贡献主要来自公司参股的国投罗钾，共实现投资收益0.59亿元，由此带来的全年净利润0.29亿元，同比上升107.7%。国投罗钾2008年销售硫酸钾13.92万吨，实现净利润272亿元，净利润率61.4%。罗钾新建120万吨装置中两条线基本正常，产量逐步提升中。罗钾二期已经计划建设60万吨硫酸钾和110万吨硫酸钾镁肥项目，预计2012年底建成。全球钾肥需求低迷，生产企业负荷很低，不过，各主要生产区域的钾肥库存仍是有增无降。该股短期技术面仍维持波段行情，不过，中期趋势已有回暖迹象，可考虑在股价调整中逢低吸纳。短线止损位32元。
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