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· 【A股投资策略】
稳步上扬  直指年内高点
     周一，两市稳步上涨，成交量小幅提升。继上周市场连续上涨之后，本周大盘再度出现开门红，沪深大盘全天维持震荡盘高稳步上扬的格局，而盘中遇到的阻力显然低于市场估计，成交量也保持温和放大的态势。周一市场强势上扬基本上填补了“2.18”下跌缺口的空间，而这一表现显然是在充分消化利空，短线抛压减轻的情况下出现的，因此，从筹码的分布和消息面配合来看，此次反弹明显强于“2.18”之后的短线反弹行情，大盘再试年内高点的几率偏大。周一，沪指最终报收于2325点，上涨44点，深指报收于8885点，上涨238点，合计成交2304亿元。
     上涨个股家数居多，部分小盘股出现短线调整压力。板块方面，农业、保险、汽车及配件、券商、航运、房地产、机械等板块涨幅居前，而石化、通信、电力、石油、电子元器件、传媒等板块表现落后。
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资金流向方面，房地产、有色金属、机械、汽车及配件、券商、银行、交通运输、航运等板块资金净流入量排行居前；而医药、通信、石油等板块呈现少量资金净流出状态。
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农业板块涨幅居前，其中北大荒涨幅超过百分之七，此外，通威股份、新赛股份、金健米业等个股涨幅也有百分之六以上。农业板块此前并没有积极的表现，同时，“两会”结束之后，关于农业的利好预期也炒作完毕，该板块一度出现深幅调整。我们认为农业股近期的上涨行情是对宏观流动性过剩的预期，在钢铁、有色金属、石油等大宗商品价格止跌企稳之后，农产品的价格成为市场关注的另一个焦点。从技术面和农业板块估值水平来看，农业股此前的调整不及有色金属和煤炭等蓝筹板块，因此，预计该板块后市仍将是震荡盘高，逐步向好的过程。周一，资金净流入量最多的就是房地产板块，而且，该板块中有十只个股涨停，盘中活跃程度不弱于农业板块。国家此前启动内需政策已经起到效果，房地产需求明显加大，同时，股市逐步向好也带动投资者对房市的关注，而在技术面上，地产股反弹走势稳健，后市前景仍可值得期待。

    从上周至今，市场出现连续反弹行情，而从1664点每次反弹的表现来看，此前反弹行情趋势来看，近期的反弹行情再创新高的机会较大。板块方面，权重股已经结束连续调整的过程，中小盘股也未能出线大面积下跌的局面。而投资者对于后市发展的态度也在逐步转变，基金重仓股逐步企稳向好。国内外负面消息逐步减少，外围市场也有止跌企稳的表现。中国刺激经济政策的效果如何将是后期焦点，投资者对季报行情的关注程度可能更高。
预测：

市场强势上扬，且成交量并无明显增加，显示盘中做空力量没有大幅增加，市场上档抛压也大幅减轻。按照年内反弹的惯例，大盘近期反弹再创新高的机会较大。后市可关注金融、地产和钢铁等补涨板块。
· 【海外市场表现】
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周一，亚太股市全面向好，其中香港市场涨幅明显，主要指数平均涨幅都在百分之四以上，其他亚太主要市场也都有百分之二以上的涨幅。恒生指数报收于13447.42点，上涨613.91点，涨幅4.78%；恒生国企指数报收7959.91点，上涨463.95点，涨幅6.19%。上周末欧美市场表现个别发展，美股出现短线调整，欧洲市场维持整理，而航运指数方面则止住了近期大幅下跌的势头，波罗的海干散货指数收于1782点，跌幅收窄至0.72%。
· 【大宗商品价格】
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   国际大宗商品中有色金属价格出现大幅上涨，其中铜、镍、锌的涨幅都超过百分之三，铅也有百分之二以上的涨幅。近期来看，有色金属价格回升势头被市场看好，其中铜的表现尤为重要。油价小幅上扬，伦敦布伦特期油报收于每桶51.93美元，纽约轻质原油期货价格报收于52.63美元。
· 【个股推荐】

中信证券（600030）：

1季度， IPO暂停使得投行业务陷入最低谷，但市场回暖、交易额快速放大，有望令1季度公司经纪业务佣金收入环比大幅增长；自营部门对09年市场的看法是“谨慎乐观”，计划自营总规模不超过40亿元，1月份自营仓位增加了20%。中信证券国际与Evercore Partners合资将有助于快速提升中信证券国际在私募股权和跨国并购咨询上的竞争力。近期公司股票被雅戈尔和中国人寿继续减持，两者近半年来的减持数量已分别达到0.97亿股和1.29亿股、占比1.47%，两者目前仍持有1.47亿股和8.17亿股。尽管，理论上仍存在减持空间，不过，短期内减持压力已大幅减缓。当前市场逐步趋暖，该股估值水平相对偏低，投资者可逢股价调整伺机低吸，中线持股。短线止损位22.4元。
三钢闽光（002110）：

小盘钢铁股，08年四季度业绩大幅下滑导致全年每股收益仅有0.065元。我国钢铁行业产能过剩是不争的事实，行业内并购整合、创新发展将是大的趋势。公司产能仅300万吨，容易成为市场并购的对象。公司总股本5.35亿股，流通盘1.4亿股，每股净资产4.9元，目前该股估值水平较低。技术面上，该股走势强于其他钢铁股，市场对其并购整合或资产注入存在预期，预计后市仍有震荡走高的机会。建议在股价调整中逢低吸纳。短线止损位8.45元。
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