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投资要点： 

■ 3 月 18 日，国务院常务会议指出，国际金融危机仍在蔓延加深，但

中国部分地区和行业经济出现企稳回升迹象。 

■ 近期，A 股市场可以预期的利淡因素并不多。与之相对应的是，A

股市场充裕的资金面。即使是前期在 2300 点附近减仓的投资者，并

没有把资金抽离 A 股市场，而是在等待沪深股市调整带来的机会。

■ 我们非常关注，A 股流通市值能否突破 6.45 万亿的压力。如果不能

有效突破 6.45 万亿，2037 点以来的反弹恐怕很难走远。否则，流动

性过剩使得多空搏弈的天平摆向多方。 

■ A 股市场新的热点正在酝酿之中，即抗“通货膨胀”概念股，包括

有色金属股（包括黄金股）、煤炭股、房地产股。 

■ 投资策略：防御性+控制仓位+短线操作。 
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  最近一段时间，A 股市场宏观面偏暖。首先、2 月份公布的一些经济数据出现回升。3 月 18 日，国务院常务

会议指出，国际金融危机仍在蔓延加深，但中国部分地区和行业经济出现企稳回升迹象；2、财政部发布《金融

企业国有资产转让管理办法》，将目前国资背景的大非减持行为全部纳入规范范围，从具体操作程序和操作手段

等四个方面引导大小非减持”；3、美联储宣布推出总额 1.2 万亿美元的债券购买计划，刺激支出并帮助振兴美

国经济；4、，2 月份美国部分经济数据出现回升。美国商务部数据显示，美国 2 月新屋开建数字跃升 22%，出现

八个月以来首次回升。 

  一些投资者预期两会后，A 股市场将出现调整走势。但近期 A 股市场盘升的走势，给等待调整的投资者带来

很大的心理压力。据 Wind 资讯：6124 点调整以来，A 股流通市值分别在 10 万亿、8 万亿、6.45 万亿、5.66 万

亿、4.92 万亿形成重要的技术位。2 月 16 日，A 股流通市值达到 6.32 万亿，逼近 6.45 万亿关键的技术位，随

后 A 股市场出现技术性回调。3 月 3日，A 股流通市值回调到 5.63 万亿，获得 5.66 万亿另一关键的技术位的支

撑，随后 A股市场止跌反弹。3 月 20 日，A 股流通市值再次达到 6.32 万亿，以目前 A 股市场充裕的资金面，短

期内有望向上突破 6.45 万亿重要的压力位，即上证综指收盘在 2310 点之上。如果 A 股流通市值突破 6.45 万亿

的压力，下一个阻力位在 8 万亿。 

A股流通市值(亿元)、上证综指
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收盘价 流通A股市值
 

  近期，A股市场可以预期的利淡因素并不多。1、恢复新股发行；2、严查银行资金进入股市，并限期归位；

3、2008 年年报及 2009 年一季度报告集中公布。第一条，在恢复新股发行前，就修改发行规则要征询意见，至

少目前还没有看到征询意见。第二条，银监会可能在调查之中，但并没有看到严厉的举措。第三条，4 月中旬以

后，才进入 2008 年年报及 2009 年一季度报告公告的密集期，还有三周的时间。与之相对应的是，A 股市场充裕
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的资金面。即使是前期在 2300 点附近减仓的投资者，并没有把资金抽离 A 股市场，而是在等待沪深股市调整带

来的机会。 

  目前并不具备持续上涨、或下跌的基本面，沪深股市将延续平台整理的走势。如果下周 A 股市场不能出现

显著的调整，很容易引发持仓不重投资者的心理“浮躁”。我们非常关注，A 股流通市值能否突破 6.45 万亿的压

力。如果不能有效突破 6.45 万亿，2037 点以来的反弹恐怕很难走远。否则，流动性过剩使得多空搏弈的天平摆

向多方。 

  上周周四凌晨，美联储（FED）公布将购买价值超过 1万亿美元的政府担保的债券。此举提振了市场对美国

经济复苏的预期，但也意味着美联储大举发行纸币提高信贷供给。目前各国央行纷纷采取“量化宽松”的非常

规货币政策（多印钞票），目前已有美国、日本、英国、瑞士采取量化宽松的货币政策，欧洲央行实行量化宽松

的货币政策压力与日俱增。全球面临新一轮通货膨胀，因此引发国际原油、贵金属价格大幅上涨，并带动 A 股

市场的资源股价格的上涨。目前看，A 股市场新的热点正在酝酿之中，即抗“通货膨胀”概念股，包括有色金属

股（包括黄金股）、煤炭股、房地产股。 

 

 

 

 

 
3 敬请阅读正文之后的免责声明



 
周策略研究  

分析师简介 
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