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研究结论 

 近期货币政策可能处于真空期。受贸易顺差缩窄、通缩压力增加影响，

市场预期存款准备金率近期可能下调。我们更倾向于认为存款准备金率下

调的时点更可能在 4月或更远一点时间出现。银行间市场交易情况显示金

融机构流动性仍然充裕，央行仍以公开市场回笼操作为主。总体上，存款

准备金率下调空间仍然较大，未来将是调节流动性分布的重要工具。 

 金融恐慌有所降低。对于美元大幅贬值的担忧，我们认为，在美国商业

银行信贷规模真正恢复和扩张前，美元贬值会遇到较大阻力。同时，美国

实体经济仍将有所反复，但是随着部分先行指标的好转，近期金融恐慌指

数有所下降，这有利于海外风险溢价的降低和金融市场的企稳。 

 08 年盈利预期不断下调。本周中石油、工商银行、中国银行、中国人寿

等权重股将陆续公布 2008 年报。一致预期数据显示目前分析师对于 2008

年和 2009 年上市公司的盈利增速存在较大分化，09 年以来对 08 年的盈

利增速下调了 12.72 个百分点（8.88%－-3.85%），而对 09 年的盈利

增速上调了 3.37 个百分点（7.2%－10.57%），但上周分析师对 08 和

09 两年盈利增速均进行了下调，为今年以来所罕见。在 2008 年或低于预

期的盈利数据公布后，相关股票的走势将成为解读市场思维的重要方式。 

 改善预期主导市场走势。有意思的是，上周涨幅第一的有色金属成为上

周分析师 08 年盈利下调幅度第二大的行业。虽然 08 年和 09 年一季报或

低于市场的预期，但是部分行业的供需状况，开工率以及订单情况已经开

始出现好转迹象，国际大宗商品价格走势和美国部分先行性指标的改善带

来了新的扰动因素，但近期对未来改善的乐观预期明显超越了对当前不良

业绩的忧虑，周期性行业受到追捧。但是，在业绩改善没有进一步得到实

质性体现之前，部分高估值行业进一步向上提升空间或将受到抑制。 

 推荐配置：在改善预期主导下，估值合理，近期基本面明显回暖、业绩

有望得到改善的品种有望获得市场青睐。随着指数的上涨和成交量的回

升，经纪业务或自营业务占比较高的中小券商将受益，看好东北证券和长

江证券；部分电子元器件行业近期订单明显回升，产能利用率接近满产、

受益于国内 3G 和家电下乡需求的超声电子和生益科技有望延续良好表

现；受益于上海金融中心政策支持的陆家嘴也有望继续获得市场关注。 

 本周关键字：美元汇率  权重股年报 
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改善预期主导市场走势 

东方证券研究所策略小组 
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公司/行业 评级 分析师 

凯恩股份 中性（首次） 郑凯、杨春燕

   

   

   

   

上周涨幅榜前 5 名 

行业 周涨幅% 周换手率% 

有色金属 23.03  32.99  
采掘 16.40  21.82  

商业贸易 9.67  16.26  
房地产 9.55  17.53  
化工 9.52  15.57  

上周跌幅榜前 5 名 

行业 周涨幅% 周换手率%

公用事业 3.91  8.87  
医药生物 4.73  16.01  
金融服务 5.16  7.59  
食品饮料 5.88  14.95  
建筑建材 6.02  13.97  

上周分析师盈利预期调高行业前 5 名 

行业指数 盈利修正比率％ 涨跌幅％ 

交运设备 0.11 7.47  
商业贸易 -0.26 9.67  
餐饮旅游 -0.27 6.96  
建筑建材 -0.55 6.02  
信息设备 -0.94 7.00  

上周分析师盈利预期调低行业前 5 名 

行业指数 盈利修正比率％ 涨跌幅％ 

公用事业 -18.55 3.91  
有色金属 -10.18 23.03  
纺织服装 -8.79 8.16  
轻工制造 -5.33 9.22  
农林牧渔 -5.15 7.61  

 

 
-5%

0%

5%

10%

15%

01-05 01-17 01-29 02-10 02-22 03-06 03-18

2008年净利润同比

2009年净利润同比

10

15

20

01-05 01-17 01-29 02-10 02-22 03-06 03-18

2008年PE 2009年PE



 

 2 

策略周报

一、 近期宏观视点 

1.美联储宣布货币新政 
上周三下午美联储货币政策会议决定维持现有接近于零的基准利率水平不变，同时宣布将购买总额

超 1 万亿美元政府担保 MBS 和长期国债，这一决议导致美元对主要货币贬值 3%，30 年期长期国

债收益率下跌 35 个基点，原油价格盘中止跌回稳，道指在美联储宣布新政后由下跌 50 点转为收

高 90 点。 

零利率维持符预期：首先对于美联储维持准“零利率”水平市场既有预期，同时也是一种期待，自

09 年始的极度宽松的货币政策对于近期零售业销售止跌是有关键性影响的，近两日公布的 2 月份

PPI 和 CPI 指数分别环比正增长 0.1%和 0.4%显然缓解了美联储此前对于通缩的严重担忧，这也

是其得以继续维持现有极度宽松利率水平的主要依据。 

新增一万亿流动性：除了利率工具，美联储决意利用一切手段和工具对处于冻结的信贷市场进行救

治，自去年 9 月至今美联储的资产负债表已经翻倍，自 9000 亿美元上升至近 2 万亿美元，按测算

这增加的超 1 万亿美元主要流向了金融机构，其中美国各商业银行向美联储的借款已超 5000 亿美

元，另一半是用于目前正在进行的政府担保 MBS 收购上。 

购买 MBS 剥离坏账：此次美联储宣布在现有这 5000 亿美元基础上另增加 7500 亿美元用于收购

政府担保 MBS，同时计划在半年时间内收购 3000 亿美元长期美元国债，这一系列利率外货币政

策将使美联储的资产负债在 09 年第三季度达到 3 万亿美元。 

美联储用 12.5 万亿美元收购政府担保 MBS 是针对金融金融机构的坏账剥离计划，目前各金融机

构坏账的主要成分是其所持有的由“两房”发行的 MBS 证券，美联储直接出资剥离坏账的计划回

避了原先热议的成立“坏账银行”策略，但仍然要面对如何为政府收购定价以及收购后如何管理的

难题，而对金融机构坏账的及时处理是纾解信贷市场的关键所在。 

收购长期国债拉低收益率：收购长期美元国债以降低长期贷款利率尤其是长期房屋抵押贷款利率，

此前市场认为这一政策是政府救治房产市场的最后王牌，市场认识之前分析在目前已实施房贷救助

政策效应尚未显现的背景下政府不会轻易打出这张牌，但现实说明对于奥巴马政府而言运用一切手

段阻止大规模止赎出现和阻止房价继续下跌极为重要，同时也说明目前以一半靠政府补贴一半贷款

银行自愿来降低抵押贷款利率的措施效果并不如人意。 

大规模收购长期美元债券将抬高长期债券价格并降低长期债券的收益率，这将促使美国长期国债持

有人趁近期高价抛售，同时也会减少未来长期美元债券的购买量，因此美联储设定半年的收购期，

希望以收购时点不确定性来降低政策对美元国债市场的冲击，针对可能的抛售压力美国政府必定需

要与主要海外持有人沟通，同时美联储此举也可理解为对温总理担忧中国所持美元资产价值的表述

的一种保证行动。 

信贷恢复前美元下跌仍有阻力：最后，美联储极度扩张的货币政策导致市场对美元中远期将大幅贬

值的担忧，但在经济衰退尚未见底以及全球金融系统尚未稳定的背景下，投资者的避险意愿仍然强

烈，同时美联储的政策仍然是希望通过激活金融机构来激活信贷，因此大部分资金都进入了金融系

统，但注入的资金并未转化成信贷大规模进入消费和实体商业领域，因此在美国商业银行信贷规模

真正恢复和扩张前，如失业继续大幅递增及消费需求萎缩趋势不改美国的核心物价仍然有通缩的压

力，加之各发达经济体的衰退与美国同步加深，美元的贬值会遇到较大阻力。 
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2.存款准备金率下调可能性较小 
最近，市场传闻存款准备金率可能下调，其根据是 2 月贸易顺差大幅下降、外商直接投资额连续

四个月同比负增长，从而导致外汇占款投放量可能减少，因此需要下调存款准备金率来增加流动性。 

我们认为，上述看法具备一定的合理性。但我们更倾向于认为，存款准备金率下调的时点可能更多

会在 4 月份或更远一点时间出现。我们的依据是： 

第一，从金融机构来看，央行四季度货币政策报告显示金融机构超额存款准备金率平均达到 5.11%，

目前仍位于 3.8%附近，高于 2%的一般水平；银行间市场上，同业拆借以及债券质押式回购的加

权平均利率仍在小幅下降，且低于 1%。因此，金融机构流动性仍然充裕。 

第二，从央行角度看，今年以来，央行加大了公开市场操作力度，目的在于回笼货币并均衡流动性

在各月的分布。并且本周央行还在公开市场业务中继续正回购操作和发行央票。因此，在近期大幅

回笼货币的同时，下调存款准备金率的可能性似乎不大。 

第三，从贸易顺差看，2 月的贸易顺差缩窄一是因为当月出口增速下滑超过预期，二是最近两月的

进口增速都有一定异常，1 月异常下滑，2 月下滑幅度小于预期。从 1-2 月份总体的情形看，进出

口增速之间的关系并不是很异常。因此，对近期贸易顺差是否恶化的趋势还需进一步观察才能确定。 

表：1-2 月进出口增长情况 

 

数据来源：东方证券研究所 

但如果央行真的下调了存款准备金率，那可能的原因有三个：一是观察到 3 月贸易顺差缩窄的趋

势仍然延续；二是为了继续推动商业银行投放贷款，当然从央行态度看，央行可能更希望银行贷款

能更多投放到实体经济，但鉴于目前的经济环境，央行也认同银行通过票据投放贷款的行为；三是

可能为地方政府债券和国债的发行做准备。 

总体上，我们认为 3 月份央行的货币政策可能处于真空期，利率和存款准备金率下调的额可能性

较小，进入 4 月后是否调整需要再观察相关数据，目前央行更多的可能是继续公开市场回笼操作

以均衡流动性的分布。 
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二、一周数据回顾 
在外围股市持续走暖和国内部分数据激励之下，上周股指一改前期震荡走势，出现了一波显著上攻

的行情。上证综指周一以 2108 调高开，最高见 2294，收于 2281 点。整周上证综指涨幅为 7.15%，

深圳成指涨幅为 9.80%。 

图：2-1 一年来上证指数走势与周成交额 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

股指的突破上行，市场成交量再次缩小。沪市一周成交额 5609 亿，日均 1122 亿，较上周大幅飙

升了 39.15%，打破了自春节以来延续了四周的缩量趋势。两市换手率明显上升，由上周日均 2.13%

升值 2.85%，上涨 0.7 个百分点，交投趋于活跃。 

图：2-2 A 股周换手率走势 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

同时，从估值水平来看，由于股指下跌，本周市盈率和市净率也相应下滑。上证 A 股整体静态市

盈率（2007 年盈利水平）为 18.87 倍，市净率 2.87 倍，较之上周对应的 17.62 倍、2.68 倍分别

上升 7.04%和 7.08%。 
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图：2-3 近期上证 A 股估值水平变化趋势 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

上证综指涨幅为 7.15%，从行业来看，有色、采掘等强周期类个股领涨大盘，涨幅均超过 15%；

商贸、地产、化工也有较好表现，位居涨跌幅的第三至五位。本周没有下跌行业，公用事业和医药

等抗周期行业垫底。 

图：2-4 上周行业指数涨跌幅排行 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

从风格指数看，全线上涨超过 6%。上周走势较弱的深证 100、高市盈率、和中价股涨幅居前，均

超过 8%。上周表现较强的小盘与上证 50 反而拖累大市，忝列涨幅末端。 
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图：2-5 上周风格指数涨跌幅排行 

0

2

4

6

8

10

上
证
5
0
指
数

小
盘
指
数

高
价
股
指
数

中
市
盈
率
指
数

亏
损
股
指
数

中
证
1
0
0

高
市
净
率
指
数

大
盘
指
数

上
证
综
合
指
数

低
价
股
指
数

中
小
板
综

上
证
1
8
0
指
数

中
市
净
率
指
数

沪
深
3
0
0

微
利
股
指
数

低
市
盈
率
指
数

中
盘
指
数

绩
优
股
指
数

低
市
净
率
指
数

中
价
股
指
数

高
市
盈
率
指
数

深
证
1
0
0
R

 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

上周基金重仓股无一下跌，但涨幅各有不同。钾肥、格力、神华、海油工程、苏宁涨幅均超过了

10%，银行整体表现仍然较弱，上周抗跌的兴业银行继续以 6.07%领跑银行股。上周涨幅前列的

平安以 0.14%勉强收红，位居末端。二十支基金重仓股的算术平均收高 6.68%，落后市场。 

表：2-1 基金重仓前 20 名上周表现 

最新价
周涨

跌幅

周换

手率
周成交额 

月涨

跌幅 

年涨

涨幅 证券代码 证券简称 

（元） （%） （%） （亿元） （%） （%） 

所属行业 

600036.SH 招商银行 14.83 4.22 5.72 101.98  3.92  21.96 金融服务 

600519.SH 贵州茅台 117.88 3.57 1.84 9.79  -0.46  8.45  食品饮料 

601318.SH 中国平安 36.34 0.14 5.54 79.82  13.74  36.67 金融服务 

002024.SZ 苏宁电器 17.86 10.93 8.26 28.53  10.93  -0.28 商业贸易 

600000.SH 浦发银行 19.31 6.16 6.69 64.74  8.61  45.74 金融服务 

600030.SH 中信证券 23.14 8.64 7.88 117.51  8.28  28.77 金融服务 

000002.SZ 万科 A 8.13 5.45 11.33 87.30  13.71  26.05 房地产 

000792.SZ 盐湖钾肥 58.60 17.01 12.06 25.46  19.64  2.75  化工 

600089.SH 特变电工 24.85 5.07 6.33 14.78  5.30  4.06  机械设备 

601186.SH 中国铁建 9.40 1.84 14.20 32.76  -2.89  -6.37 建筑建材 

601398.SH 工商银行 3.78 2.72 6.99 39.20  1.34  6.78  金融服务 

601088.SH 中国神华 20.74 10.14 14.11 51.33  10.08  18.24 采掘 

600016.SH 民生银行 4.84 4.09 4.55 39.15  3.20  18.92 金融服务 

600583.SH 海油工程 17.07 12.23 2.46 7.57  8.66  12.08 建筑建材 

600050.SH 中国联通 5.37 6.34 8.28 45.53  5.29  6.76  信息服务 
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601166.SH 兴业银行 20.98 6.07 6.91 57.98  13.59  43.70 金融服务 

000063.SZ 中兴通讯 35.30 5.69 3.41 13.19  21.51  29.78 信息设备 

601006.SH 大秦铁路 8.66 4.72 10.38 30.96  4.97  7.98  交通运输 

000651.SZ 格力电器 23.79 12.43 3.13 9.09  9.23  22.38 家用电器 

000568.SZ 泸州老窖 19.79 6.23 10.92 15.26  3.45  8.74  食品饮料 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

上周个股精彩纷呈，大批有色采掘类个股连续彪涨。涨幅前 20 的股票涨幅均超过了 27%，较前一

周形成鲜明对比。两铜以逾 35%涨幅高居涨幅榜前列。 

表：2-2 A 股上周涨幅榜前 20 名 

最新

价 

周涨

跌幅

周换

手率
周成交额 

月涨

跌幅 

年涨涨

幅 证券代码 证券简称 

（元） （%） （%） （亿元） （%） （%） 

所属行业 

000878.SZ 云南铜业 18.38 36.96 33.60 55.60  44.50  129.75 有色金属 

600362.SH 江西铜业 22.33 35.33 62.36 43.75  44.25  123.75 有色金属 

000630.SZ 铜陵有色 12.78 32.99 41.69 27.03  39.82  92.18 有色金属 

600255.SH 鑫科材料 5.65 32.94 57.85 9.52  39.85  85.25 有色金属 

600466.SH 迪康药业 6.69 32.74 36.02 2.36  38.51  82.29 医药生物 

600397.SH 安源股份 6.72 32.54 49.62 4.03  41.77  57.75 采掘 

601168.SH 西部矿业 11.09 31.40 46.96 80.74  37.59  76.31 有色金属 

000060.SZ 中金岭南 16.10 30.89 38.24 41.27  44.78  106.41 有色金属 

601699.SH 潞安环能 21.85 29.90 39.96 30.28  46.45  74.94 采掘 

600432.SH 吉恩镍业 20.22 29.28 26.43 22.97  31.38  104.86 有色金属 

000790.SZ 华神集团 9.05 29.10 42.02 4.32  42.30  53.39 医药生物 

000933.SZ 神火股份 22.70 29.05 24.02 24.98  31.59  73.28 采掘 

600482.SH 风帆股份 10.31 28.71 37.96 10.16  35.48  95.27 交运设备 

002171.SZ 精诚铜业 12.62 28.64 97.85 5.37  36.73  86.96 有色金属 

600531.SH 豫光金铅 14.26 28.01 19.51 5.76  34.02  81.66 有色金属 

000807.SZ 云铝股份 7.63 27.81 26.64 10.12  30.20  69.56 有色金属 

000831.SZ 关铝股份 6.90 27.78 39.32 10.77  32.95  72.93 有色金属 

600971.SH 恒源煤电 22.40 27.64 58.66 10.89  51.76  101.98 采掘 

600348.SH 国阳新能 17.11 27.59 19.97 30.55  37.87  75.85 采掘 

002182.SZ 云海金属 14.23 27.28 33.15 3.68  32.25  62.44 有色金属 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

跌幅榜中，前 20 只股票的跌幅在 7.41%-1.41%之间，没有出现巨大下跌的个股。前期复牌遭遇爆

炒的 st 湖科本周跌幅居前。同时从行业属性来看，其特征并不明显，交运、化工和医药相对集中。

跌幅居前的个股周换手率从 10%-85%之间不等。港珠澳大桥概念的世荣兆业以 108.7%的换手率

位居两市第一名。 
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表：2-3 A 股上周跌幅榜前 20 名 

最新

价 

周涨

跌幅

周换

手率
周成交额 

月涨

跌幅 

年涨涨

幅 证券代码 证券简称 

（元） （%） （%） （亿元） （%） （%） 

所属行业 

600892.SH *ST 湖科 9.37 -7.41 85.37 2.03  9.72  117.49 综合 

002033.SZ 丽江旅游 13.79 -5.87 82.77 6.11  20.96  38.18 餐饮旅游 

600691.SH ST 东碳 4.71 -5.61 31.71 0.93  12.68  11.08 综合 

002151.SZ 北斗星通 23.70 -4.82 67.29 3.76  41.92  34.89 交运设备 

600312.SH 平高电气 16.54 -3.84 19.77 10.56  4.29  20.29 机械设备 

002213.SZ 特尔佳 8.66 -3.78 71.15 2.68  3.96  22.66 交运设备 

002198.SZ 嘉应制药 11.54 -3.59 38.94 0.95  15.63  20.71 医药生物 

600658.SH 兆维科技 5.79 -3.02 21.60 1.80  25.87  65.90 信息设备 

600479.SH 千金药业 21.58 -3.01 6.92 2.30  7.90  11.35 医药生物 

002224.SZ 三力士 13.03 -2.91 81.57 2.05  20.76  37.74 化工 

600506.SH *ST 香梨 6.39 -2.89 84.20 6.67  -10.13  -10.00 农林牧渔 

600444.SH 国通管业 16.61 -2.58 10.79 1.48  8.00  32.67 化工 

000818.SZ 锦化氯碱 5.04 -2.51 37.32 2.84  13.00  46.51 化工 

002230.SZ 科大讯飞 28.76 -2.51 13.87 1.08  15.32  22.38 信息服务 

600378.SH 天科股份 7.33 -2.14 28.11 4.15  23.61  70.07 化工 

002229.SZ 鸿博股份 13.80 -1.92 79.57 2.20  16.95  31.81 轻工制造 

600060.SH 海信电器 11.21 -1.67 16.22 4.73  16.89  75.16 家用电器 

000710.SZ 天兴仪表 7.17 -1.65 47.33 2.37  10.31  42.26 交运设备 

002004.SZ 华邦制药 18.72 -1.47 13.44 1.49  10.12  42.57 医药生物 

002051.SZ 中工国际 16.10 -1.41 18.32 1.80  15.83  57.38 建筑建材 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

表：2-4 A 股换手率前 20 名 

最新

价 

周涨

跌幅

周换手

率 
周成交额 

月涨

跌幅 

年涨涨

幅 证券代码 证券简称 

（元） （%） （%） （亿元） （%） （%） 

所属行业 

002016.SZ 世荣兆业 9.13 16.31 108.89 9.46  36.07  95.92 医药生物 

002171.SZ 精诚铜业 12.62 28.64 97.85 5.37  36.73  86.96 有色金属 

600892.SH *ST 湖科 9.37 -7.41 85.37 2.03  9.72  117.49 综合 

600506.SH *ST 香梨 6.39 -2.89 84.20 6.67  -10.13  -10.00 农林牧渔 

002033.SZ 丽江旅游 13.79 -5.87 82.77 6.11  20.96  38.18 餐饮旅游 

002224.SZ 三力士 13.03 -2.91 81.57 2.05  20.76  37.74 化工 

600111.SH 包钢稀土 19.72 16.96 81.05 61.96  52.40  180.91 有色金属 

002229.SZ 鸿博股份 13.80 -1.92 79.57 2.20  16.95  31.81 轻工制造 

002250.SZ 联化科技 15.78 -1.13 78.74 4.06  22.14  52.76 化工 
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600614.SH 鼎立股份 9.27 9.70 77.47 5.46  44.84  78.61 房地产 

600158.SH 中体产业 10.56 14.53 73.85 45.44  48.31  113.33 综合 

000753.SZ 漳州发展 4.99 8.71 72.47 7.82  33.07  68.58 交通运输 

600684.SH 珠江实业 8.17 18.23 71.24 7.37  38.24  66.06 房地产 

002213.SZ 特尔佳 8.66 -3.78 71.15 2.68  3.96  22.66 交运设备 

002134.SZ 天津普林 6.12 15.69 71.00 5.01  21.91  24.90 电子元器件

002248.SZ 华东数控 18.78 5.92 70.06 3.93  -9.14  34.24 机械设备 

002167.SZ 东方锆业 23.34 12.86 69.77 3.85  45.88  41.45 化工 

000802.SZ 北京旅游 10.67 10.57 69.72 4.40  21.53  78.13 餐饮旅游 

002151.SZ 北斗星通 23.70 -4.82 67.29 3.76  41.92  34.89 交运设备 

002255.SZ 海陆重工 20.39 2.72 66.70 3.75  11.85  21.51 机械设备 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

 

受惠于美股走高和 A 股向好，港股国企指数延续上周强势，周五有所回吐。收于 7495 点，涨幅为

2.92%，大幅落后于上证综指。由此也导致 AH 股溢价指数有所上升，收于 151.14 点，较前一周

下降 3.42%。 

图：2-6 香港中国企业指数与上证综指走势 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

图：2-7 A-H 股溢价指数走势 
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A-H溢价指数
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

继上周大幅反弹之后，美股本周走势先扬后抑，收上影倒 T 线。道指收于 7278 点，全周上涨 0.75%。

与 A 股形成鲜明对比。 

图：2-8 今年以来港股与美股走势 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 
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3 月 23 日至 29 日解禁股份数合计为 32.6 亿股，市值达 240.71 亿元，解禁市值略有缩小。本周

市值前 10 的解禁股票市值合计为 166 亿元，约占整体解禁市值的 7 成，其中厦门钨业解禁市值达

33.6 亿元，约占整体解禁市值的 14%。本周解禁之后，路桥建设等 9 家上市公司将迎来全流通。 

图：2-9 今年以来各周可流通股票市值对比 

240.71

0

300

600

900

1200

1500

01-04 01-18 02-01 02-15 03-01 03-15 03-29 04-12 04-26 05-10 05-24 06-07 06-21

市值（亿元）

 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

 

表：2-5 本周可流通股票前 10 名（按将流通市值） 

股票代码 股票简称
可流通

时间

本期流通数

量(万股)

占已流通

股比例 %

本期流通市

值（亿元）
流通股份类型 所属行业

600549.SH 厦门钨业 03-29 22710.48 33.73% 33.59  股权分置限售股份 有色金属 

000046.SZ 泛海建设 03-24 25842.84 36.76% 24.03  股权分置限售股份 房地产 

600263.SH 路桥建设 03-29 20838.06 51.06% 18.30  股权分置限售股份 建筑建材 

600786.SH 东方锅炉 03-23 2007.08 11.92% 16.50  股权分置限售股份   

600736.SH 苏州高新 03-24 33262.74 38.90% 15.43  股权分置限售股份 房地产 

600221.SH 海南航空 03-23 34119.67 21.82% 14.02  股权分置限售股份 交通运输 

000712.SZ 锦龙股份 03-27 11191.15 40.83% 12.72  股权分置限售股份 房地产 

600163.SH 福建南纸 03-27 21750.00 48.88% 11.31  定向增发机构配售股份 轻工制造 

000036.SZ 华联控股 03-28 35204.93 31.32% 10.67  股权分置限售股份 化工 

000413.SZ 宝石 A 03-29 17330.67 65.74% 9.32  股权分置限售股份 电子元器件

数据来源：WIND，东方证券研究所 
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表：2-6 本周即将全流通的股票 

股票代码 股票简称
可流通

时间

本期流通数

量(万股)

占已流通

股比例 %

本期流通市

值（亿元）
流通股份类型 所属行业 

600263.SH 路桥建设 03-29 20838.06 51.06% 18.30  股权分置限售股份 建筑建材 

000036.SZ 华联控股 03-28 35204.93 31.32% 10.67  股权分置限售股份 化工 

600545.SH 新疆城建 03-29 11964.86 32.66% 7.08  股权分置限售股份 建筑建材 

600485.SH 中创信测 03-28 4294.00 31.43% 6.82  股权分置限售股份 信息设备 

600838.SH 上海九百 03-25 7854.06 19.59% 4.11  股权分置限售股份 商业贸易 

600620.SH 天宸股份 03-29 4827.85 15.08% 3.41  股权分置限售股份 综合 

600513.SH 联环药业 03-24 3564.00 39.60% 3.01  股权分置限售股份 医药生物 

600422.SH 昆明制药 03-23 4175.84 13.29% 2.53  股权分置限售股份 医药生物 

600291.SH 西水股份 03-29 1871.98 5.85% 1.79  股权分置限售股份 建筑建材 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

截至 3 月 15 日，共有 318 家上市公司公布了 2008 年度业绩快报，盈利较上年增长及扭亏企业 171

家，占比 53.77％。利润增长幅度超过 100％的共 17 家，占 5.35%；净利润增幅在 30％-100％之

间的占 20.44％；业绩下滑和亏损的企业高达 144 家，占比 46.23%。另外，ROE 提升的企业仅为

101 家，占比 32.1%。这 312 家上市公司实现利润合计 1121 亿元，同比增长 8.42%。 

图：2-10 截至本周上市公司业绩快报统计 

 

数据来源：WIND，东方证券研究所 
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分析师继续第七周下调 A 股的 08 年预期净利润增长率，并连续第四周为负，由上周的-2.77%进一

步下调至-3.85%。09 年的预期净利润增长率由 12.04%降至 10.85%。 

图：2-11 分析师对 08、09 年净利润同比增长率（全部 A 股）预期的变化趋势 

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

10-21 11-05 11-20 12-05 12-20 01-04 01-19 02-03 02-18 03-05 03-20

2008年净利润同比 2009年净利润同比

 

数据来源：朝阳永续一致预期，东方证券研究所 

一周内分析师向下调整了除交运外的所有行业的利润增速预期，其中对公用事业及有色分别显著下

调了 18.55%和 10.8%。 

图：2-12 一周内分析师对各行业 08 年净利润同比增长率（%）预期的调整 
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数据来源：朝阳永续一致预期，东方证券研究所 
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表：2-7 大宗商品一周价格变动 

周涨跌幅 月涨跌幅 今年来涨跌 库存变化
商品类别 单位 最新价 

（%） （%） （%） （%） 

金属             

铜 美元/吨 3955.00 7.77  25.56  39.02  1.27  

铝 美元/吨 1459.00 8.31  11.80  -5.07  2.61  

铅 美元/吨 1345.00 7.69  30.58  58.24  1.95  

镍 美元/吨 9975.00 3.91  5.00  3.64  1.86  

锡 美元/吨 10100.00 -3.81  -4.04  2.49  12.11  

锌 美元/吨 1260.00 3.03  14.03  9.57  -0.23  

黄金 美元/盎司 952.20  2.41  -4.10  9.54  --- 

白银 美元/盎司 13.75 1.18  6.38  20.72  --- 

钢材       

中板（上海） 元/吨 3400.00 0.00  -8.11  -8.11  --- 

线材（上海） 元/吨 3240.00 2.53  -7.95  -10.25  --- 

螺纹钢（上海） 元/吨 3270.00 5.48  -6.03  -5.76  --- 

热板（上海） 元/吨 3130.00 -6.01  -17.63  -20.76  --- 

冷板（上海） 元/吨 4200.00 0.48  -1.64  -7.69  --- 

石油化工       

原油 美元/桶 51.06  10.40  29.46  57.84  --- 

天然气 美元/百万英热 3.70  0.27  3.06  -26.44  --- 

汽油（97#） 美元/桶 59.95  9.70  3.99  36.41  --- 

柴油 美元/桶 56.50  15.31  23.23  1.89  --- 

苯 美元/桶 137.50  7.84  3.77  62.72  --- 

乙烯 美分/磅 24.50  -10.91  -10.91  19.51  --- 

丙烯 美分/磅 17.50  -36.36  -36.36  20.69  --- 

苯乙烯 美分/磅 37.50  15.38  15.38  66.67  --- 

聚乙烯 美元/吨 812.50  -8.45  -8.45  32.65  --- 

聚丙烯 美元/吨 787.50  0.00  -11.27  34.04  --- 

农产品           --- 

纽约期棉 美分/磅 44.08  2.92  -0.05  -10.08  --- 

芝加哥玉米 美分/蒲式耳 396.50  2.06  10.45  -2.58  --- 

芝加哥大豆 美分/蒲式耳 952.00  8.61  10.28  -2.86  --- 

芝加哥小麦 美分/蒲式耳 550.25  6.17  3.72  -9.91  --- 

芝加哥豆粕 美元/短吨 300.50  8.60  12.46  0.23  --- 

芝加哥豆油 美分/磅 32.25  6.89  5.63  -4.02  --- 

  数据来源：彭博，东方证券研究所 
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增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 
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