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· 【A股投资策略】
大盘短线强势整理  个股行情趋于活跃
     周三，两市维持短线强势整理，成交量有小幅增加。市场全天波动幅度不大，沪指在占领2200点之后一度寻求向上突破，然在2250点至2200点之间仍要面临2月中下旬所出现的市场成交密集区，大盘继续周二快速上涨的难度较大，同时，在国内经济基本面上尚无进一步向好迹象的情况下，投资者对后市前景仍会保持相对谨慎。最终沪指报收于2223点，上涨5点，深指报收于8465点，上涨76点，合计成交1989亿元。
     中小盘股表现相对活跃，而权重股却纷纷展开整理行情。板块方面，元器件、有色金属、煤炭、酒店旅游、家电、医药流通、钢铁、汽车及配件等板块表现相对活跃，而保险、银行、铁路运输、石化、医疗器械、食品、券商等板块则表现相对落后。
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资金流向方面，有色金属、煤炭、钢铁、化工、交通运输、券商、汽车及配件等板块资金净流入量排行居前；而银行、保险、建筑业、铁路运输、中药、医疗器械等板块呈现资金净流出状态。
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    有色金属板块连续第三个交易日出现快速上涨的行情，我们认为这一表现符合其以往的行情特征，同时，在期货市场上，期铜和期铝的价格也有小幅上涨的情况，但是，从短线技术层面来看，该板块还是存在消化短线获利盘的过程，建议投资者短期不易过度追涨。煤炭和钢铁板块是周三盘中表现相对突出的权重板块，这两个板块在此前的市场调整中均经历过短线大幅调整，股价在技术层面上和基本面上都有着低位的价格支撑，后市振荡向好的几率依然存在。金融股在周三盘中表现落后大盘，板块中大多数个股都呈现小幅回落的走势。我们认为金融股的启动对后市影响明显，不过，在市场短线面临前期交易密集区的阶段，金融连续强势拉升过程中可能遇到的阻力还会比较大的。
    尽管，市场短线上涨势头受阻，不过，成交量持续放大的表现对于大盘形成稳健突破行情意义较大。从后市来看，短期走势或有反复，不过，成交量若能维持稳定，则对于大盘振荡走好有正面作用。权重股表现虽未一致，但是整体企稳反弹的趋势已经形成，尤其是此前被看淡的板块均有回暖迹象，因此，我们认为2200点下方已经有较好技术支撑，短期来看，一些低估值蓝筹股仍具有投资价值，投资者可继续增加股票仓位。
预测：

市场在2200点上方走势短线受阻，不过，成交量的配合仍是大盘反弹保持稳健，盘中主动做空动能并不明显。大盘短期或维持整理，以消化短线获利抛盘，中期发展仍谨慎乐观。预计大盘短线上档压力位为在2270点，低位支撑在2200点左右。
· 【海外市场表现】
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周三，亚太主要市场维持短线整理，澳洲、日本、韩国、台湾股市波动幅度较小，香港股市受隔夜美股市场大幅反弹刺激出现高开走势，而盘中股指波动幅度并不大。隔夜美股市场大幅反弹并未带动欧洲市场全面向好，主要发达国家股市个别发展。国际航运指数BDI继续短期调整，波罗的海干散货指数跌至1974点，能否在1840点前期调整低位止跌，则需进一步关注。
· 【大宗商品价格】

[image: image6.emf]国际大宗商品价格日涨跌幅
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    国际大宗商品价格个别发展，其中黄金和银的价格小幅调整，黄金下跌4.2美元，报收于每盎司911.7美元，而银下跌9美分，报收于每盎司12.64美元；铜和铅的价格出现一定反弹，而油价维持整理，布伦特期油收于每桶47.52美元，纽约轻质原油收于每桶48.73美元。
· 【个股推荐】

通威股份（600438）： 

2008年生猪行业养殖情势的好转推动猪饲料销售放量，价格与毛利率也稳步走高，拉动通威饲料业务盈利迅猛增长。2009年，饲料业务将面临畜禽养殖效益下滑的困境，但面临玉米、豆粕成本双降之契机，因此虽然饲料业务增速回落，但保持盈利平稳仍可期待。通威永祥的多晶硅业务目前已经实现了稳定生产，预计09年公司将实现720吨左右的产量,将为上市公司贡献利润近四成以上。该股短期走势回暖，中期发展相对稳健，预计后市振荡反弹的几率仍比较大，建议在股价调整中逢低吸纳。短线止损位是7.7元。
火箭股份（600879）：

公司业务中军品收入占比约为80%，军品业务中的航天遥测遥控系统产品仍然是公司的主要收入来源，主要有长征火箭、上海航天和重庆航天公司，约占总收入的45%，主要为星、箭、船、弹配套，保持平稳增长的态势，毛利率水平稳定。民品业务中天合导航的车载和手持导航仪产品面临激烈竞争，收入大幅缩减，08年这部分业务亏损已成定局，预计09年维持缩减后的水平；其他民品如石油测斜仪、集成电路等均增速平稳。作为中国航天时代电子公司产业化和市场化的平台，我们公司长期的发展前景值得看好。该股前期调整至60均线附近获得支撑，同时10元附近也是1月份股价上涨的交易密集区，预期此区间将形成中期重要支撑，目前该股短线走势向好，后市中期仍可持续关注，建议在股价调整中逢低吸纳。短线止损位为10.5元。
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