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事件一: 

全国人大代表、上海市市长韩正 3 月 7 日在回答记者关于迪斯尼乐园落户上海的问题时表示，上海与迪斯尼方面

仍在积极谈判，不过目前“双方还在恋爱，没有结婚”。 

韩正表示：“上海想引入迪斯尼乐园已经有十年了，十年来双方团队的沟通、交流、谈判始终没有间断。去年，双

方团队以更加积极、务实的态度进行了谈判。” 

事件二: 

全国人大代表、上海市市长韩正两会期间在接受记者采访时表示，国际社会对参加上海世博会反响热烈，目前有

231 个国家和国际组织正式确认参加，其中 46 个是国际组织。这是世博会 150 年历史上参展国家和国际组织最多的一

届。 

对于金融危机来袭是否影响世博会的外界疑虑，韩正表示，国际金融危机确实给一些国家和国际组织的参展带来

了困难，但是至今没有任何一个国家或国际组织正式宣布退展。他说，在当前的形势下，上海尤其要为参展者提供更

为人性化的服务和良好的参展条件，为其参展做好服务。 

韩正还透露，目前世博园区建设正在顺利进行，中国国家馆、主题馆等永久性场馆均已结构封顶，40 个左右的自

建馆中已有澳大利亚、法国、日本等国的自建馆相继开工，已经建成 5 个租赁馆和 2 个联合馆。今年 5 月，上海将全

面实施外国自建馆开工工作。 

事件三: 

就社会大众和媒体高度聚焦的上海国际金融中心建设议题，全国人大代表、上海市市长韩正接受记者采访时说：“上
海国际金融中心建设下一步将会推出一系列重要举措，并将有突破性的政策。这些方案已经向国务院进行了汇报，目

前正在酝酿中。” 

 

点评： 

 其一，对于可能兴建的浦东迪斯尼项目，我们主要观点如下： 

我们认为，不仅上海市政府与上海市浦东新区对兴建浦东迪斯尼项目的兴趣很高；事实上，迪斯尼公司对兴建浦

东迪斯尼项目的兴趣同样很高， 根据公开资料显示，在香港迪斯尼 2005 年 9 月份正式开业前夕，2005 年 8 月，迪斯

尼公司已低调地把该公司消费品亚太区总部由香港迁到了上海，并成立了华特迪斯尼（上海）有限公司，这不仅表明

迪斯尼公司非常重视中国大陆巨大的商业发展潜力，同时也在一定程度上表明迪斯尼公司对启动上海迪斯尼项目一直

悄悄地在做前期的准备工作。 
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专题策略 2 

 

表 1 迪斯尼公司在中国业务发展进程概况 
1986 年 中央电视台与迪斯尼公司签署许可协议，《米老鼠与唐老鸭》卡通片开始在中国大陆播放 

1988 年 迪斯尼亚太区消费品总部在香港成立 

1991 年 迪斯尼卡通节目首次于香港无线电视台播放 

1992 年 迪斯尼旗下的 ESPN 体育频道于中国开始商业运作 

1993 年 《米奇老鼠杂志》在中国发行 

1998 年 迪斯尼电影及动画的影带光碟在中国市场销售 

1999 年 香港特区政府与迪斯尼公司合作宣布兴建香港迪斯尼乐园 

2005 年 迪斯尼消费品亚太区总部由香港迁往上海 

资料来源：海通证券研究所 

可以这么认为,在全球金融危机仍未见结束迹象的大背景下,鉴于市场各方对拟兴建的浦东迪斯尼主题乐园盈利前

景非常乐观，且浦东迪斯尼项目基本不存在资金短缺问题的情形下，预计该项目在年内尘埃落定并正式动工应是大概

率事件。 

从敏感时间契机角度看，鉴于上海迪斯尼项目启动前的准备工作已基本成熟，因此，2009 年“两会”之后的三月

下旬、浦东开发与开放 19 周年纪念日即 4 月 18 日、新任美国总统奥巴马访华期间等，都应是上海迪斯尼项目宣布启

动的敏感时间契机，其中今年三月底前后时间段最为敏感。 

根据《浦东“十一五”规划》内容，作为浦东新区正倾力重点培育的五大战略发展产业之一，浦东旅游会展产业

将规划发展成为 “三带一轴”旅游业发展格局，即西部黄浦江滨江旅游带，中部“一江三桥”现代产业旅游带和东部

滨海旅游带、陆家嘴—花木—黄楼—浦东国际机场旅游发展轴。积极推进滨江大道—陆家嘴都市综合旅游区、世博会

商务休闲旅游区、机场—黄楼主题公园游乐区、华夏—滨海休闲度假区、三岔港生态休闲度假区、外高桥旅游运动休

闲区及张江、金桥、孙桥产业旅游区等主题旅游区。重点打造都市观光、水上旅游、休闲度假、游憩购物和产业旅游

五大旅游产品系列。到 2010 年，把浦东建成现代都市旅游的标志性城区之一。 

图 1 浦东新区旅游产业发展布局示意图 

资料来源：《浦东新区“十一五”规划》 

此外，根据《浦东“十一五”规划》对浦东川沙功能区域的发展定位，川沙功能区域将依托亚太航空枢纽港建设

及机场便捷的交通优势，加快建设空港保税物流园区，形成以现代物流、国际商务、会议展览为主体的现代服务区，

以生活居住、生态旅游、免税购物为主的休闲功能区，以高科技产业、仓储运输、创汇型加工工业和现代农业为主的

生产功能区。推进世界级主题公园的开发建设，培育和打造亚太地区有影响的主题游乐中心。进一步挖掘川沙老镇的

文化底蕴，建设环境优美、生活方便的宜人居住区。同时规划建设川沙新城作为功能区的核心区域，形成以旅游服务、

临空服务配套和历史文化为特色的新市镇。 



                                        

 
 

  

 

专题策略 3 

 

图 2 浦东新区的川沙功能区域布局示意图 

资料来源：《浦东新区“十一五”规划》 

从交通地理位置看，鉴于川沙距离浦东国际机场非常近，且不远处有上海通往浙江宁波的杭州湾大桥；轨道交通

方面，目前已有磁悬浮列车从地铁 2 号轨道线自浦东龙阳路站直通浦东国际机场，且未来地铁 2 号轨道线将延伸通往

浦东国际机场；此外，鉴于川沙镇的对岸即是崇明县，因此，川沙镇的经济繁荣必将为对岸崇明县的进一步开发带来

良好的条件。 

图 3 浦东新区川沙镇黄楼区域地理示意图 

资料来源：上海市官方网站 

 其二，对于全球金融危机是否会影响上海世博会的参观人数，及上海世博会的筹建与召开的相
关投资要点，我们主要观点如下： 

鉴于上海世博会为世博会 150 年历史上参展国家和国际组织最多的一届，且中国作为全球人口数量最多的国家，

潜在可能前往参观上海世博会的人数也理应更多，因此，我们认为官方预计的上海世博会参观人数约 7000 万，可能为

相对保守的预测，届时实际参观人数很可能会超过上述预计数字。 

就上海世博会的筹建与召开的相关投资要点而言，我们认为，以下五个关键时间点及同期受益最显著的相关板块

类股票值得关注。关键时间点之一即“倒计时日”，2009 年 4 月 30 日为距离上海世博会开幕倒计时周年日；关键时间

点之二，2009 年 5 月份，外国自建馆将全面开工建设；世博会关键时间点之三即“布展起始日”，2009 年 11 月 1 日起，

世博会各参展方开始陆续为会展进行布展与宣传，我们认为，此期间上海板块中的传媒板块与旅游板块将更易获得投

资者的青睐；关键时间点之四即“开幕日”，2010 年 5 月 1日上海世博会正式开幕，此期间上海板块中的旅游板块、物
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流板块与零售板块等易获得投资者的青睐；关键时间点之五即“闭幕日”，上海世博会将于 2010 年 10 月 31 日闭幕，

期间受益不明显、或者是受益程度明显被市场高估的部分上海板块股票价格将面临价值回归风险。 

表 2 上海世博会的五个关键时间点与期间受益显著板块股票 

 关键事件名称 关键日期 关键事件简要 关键事件前后期间受益显著板块 

关键时间点一 倒计时周年日 2009 年 4 月 30 日 距离上海世博会召开时间倒计时周年日 基建板块 

关键时间点二 外国自建馆全面开工 2009 年 5 月 外国自建馆全面开工建设 基建板块 

关键时间点三 布展起始日 2009 年 11 月 1 日 世博会各参展方开始陆续为会展进行布展与宣传 传媒板块、旅游板块 

关键时间点四 开幕日 2010 年 5 月 1 日 上海世博会正式开幕 旅游板块、物流板块、零售板块 

关键时间点五 闭幕日 2010 年 10 月 31 日 上海世博会闭幕 部分上海板块股票价格面临回归风险

资料来源：海通证券研究所 

 其三，对于上海国际金融中心建设的相关焦点话题，我们主要观点如下： 

我们认为，鉴于上海市外向型经济特征明显，且上海市经济增速近几个季度下滑速度明显快于全国，显示上海市

经济增长受此论全球金融危机的拖累影响明显，因此，一旦后一阶段国家政府决定实施区域振兴政策，则上海市国际

金融中心建设很可能被列入区域振兴规划当中；此外，上海市航运中心建设也很可能同时被列入区域振兴规划当中。

相关扶持上海市金融中心建设与航运中心建设的系列政策陆续出台的可能性比较大。 

勿庸置疑，浦东新区陆家嘴金融贸易区应是上海国际金融中心建设的主要载体。事实上，中央政府对上海市、尤

其是浦东新区大力发展金融产业一直给予了政策扶持。1992 年，党的十四大报告首次明确提出把上海建成国际金融中

心的发展规划；1997 年，为支持浦东开发开放和上海国际金融中心建设，中国人民银行批准落户浦东的花旗银行、汇

丰银行、渣打银行、东京三菱银行等 9 家外资银行上海分行最先开办对外商投资企业的人民币业务，而在此之前，一

批数量不少的外资金融机构其实更乐意在浦西的上海虹桥地区开展业务，但考虑到要想经营人民币业务就必须搬到浦

东，所以自 1997 年以来，上海的绝大部分外资银行都陆续由浦西迁入陆家嘴金融贸易区。 

图 4 浦东新区金融贸易区地理示意图 

资料来源：www.ljz.com.cn 
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图 5 浦东新区金融贸易区鸟瞰图 

资料来源：www.ljz.com.cn 

 

图 6 上海市内环、外环地理示意图 

资料来源：www.ljz.com.cn 

截至目前，包括上海证券交易所、上海期货交易所、中国金融期货交易所、上海石油交易所、上海钻石交易所、

与上海华通铂银交易市场等六大国家级要素市场皆集中驻扎于浦东新区的陆家嘴。 

此外，作为构筑我国完整的金融市场体系的重要组成部分，上海黄金交易所与上海联合产权交易所也分别驻扎于

仅与浦东陆家嘴一江之隔的黄埔江对岸即黄埔区外滩附近的河南路与广东路。 
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2009 年 1 月 9 日，由上海证券交易所、中国金融期货交易所、中国证券登记结算有限责任公司共同投资开发建设

的“上海金融交易广场”项目在浦东竹园商贸区“巴士地块”奠基并开工，预示着浦东陆家嘴金融贸易区将崛起金融

新“地标”。 

显然，要素市场的完善，一方面，将为浦东打造金融城奠定坚实的基础；另一方面，也使得浦东拥有其它地区无

可匹敌的要素市场优势，并将大大增加浦东的总部经济效应。 

表 3 驻扎于浦东新区的六家、及陆家嘴对岸的两家共八家国家级要素市场概况 
要素市场名称 要素市场概况 

上海证券交易所 
上交所于 1990 年 11 月 26 日成立，同年 12 月 19 日开业，并 1997 年 12 月 19 日正式迁入浦东的证券大厦；截至 2008
年底，上交所上市公司达 864 家，证券总市值约 10 万亿元，位居全球主要交易所排名第六位 

上海期货交易所 
由当时的上海金属交易所、上海粮油商品交易所、上海商品交易所等三家期货交易所合并组建而成，于 1999 年 12 月正

式运营 

中国金融期货交易所 2006 年 9 月，中国金融期货交易所在浦东成立 

上海钻石交易所 于 2000 年 10 月成立，为国务院批准的全国唯一的国家级钻石要素市场 

上海石油交易所 
位于商城路与南泉北路交叉口附近的良友大厦内，由中石油、中石化、中海油、中化国际４家石化巨头和上海久联集团

共同组建，注册资本 1.05 亿元；该交易所定位是成为全国石油石化现货交易集散中心和亚太地区石油产品的交易市场

上海华通铂银交易市场 
作为国家唯一指定的白银交易市场，上海华通铂银交易市场主要组织白银现货交易活动，并提供市场交易的信息咨询、

中介，白银的代购、代销和储运等服务 

上海联合产权交易所 
于 2003 年 12 月 18 日由上海产权交易所与上海市技术产权交易所合并组建成立；为中国交易规模最大的产权交易所，

位于上海市黄埔区广东路 689 号 

上海黄金交易所 于 2002 年 10 月 30 日正式开业，由中国人民银行组建；位于上海市黄埔区河南中路 99 号 

资料来源：海通证券研究所 

 综合观点：泛浦东板块投资主题“机”大于“危” 

鉴于上海市金融中心建设与航运中心建设在后阶段存在获得新优惠扶持政策的可能性较大，此外，在未来约十二

囍个月的时间内，浦东将有望迎来历史性的“三 临门”利好因素，即上海世博会、浦东开发开放二十周年纪念、浦东

迪斯尼项目可能正式启动，因此，在利好“催化剂”接连不断的情形下，我们认为泛浦东板块投资主题值得持续关注，

其潜在投资机会明显大于潜在回调风险。具体而言，我们认为泛浦东板块投资主题重点可关注以下四条投资主线，其

一，旅客接待与会展投资主线；其二，满足基建需求投资主线；其三，参与投资上海迪斯尼乐园主线；其四，浦东开

发开放二十周年纪念政策再倾斜预期投资主线。更详细的内容，欢迎参阅我们于 2月 20 日发布的泛浦东板块专题深度

策略报告即《 囍“三 临门”给泛浦东板块带来四大投资机会》。 

表 4 未来约十二个月时间可能对泛浦东板块走势产生有利刺激作用的事件概况 

关键日期 关键事件名称 关键事件简要 

未知 宣布上海迪斯尼项目合作计划 上海市政府与迪斯尼公司宣布上海迪斯尼乐园合作计划 

未知 上海迪斯尼项目正式签约 上海市政府与迪斯尼公司就上海迪斯尼乐园合作签署合约，并成立合资运营公司 

未知 上海迪斯尼项目举行动土开工仪式 上海迪斯尼乐园举行动土开工奠基仪式，项目正式启动 

2009 年 4 月 30 日 世博会倒计时周年日 距离上海世博会召开时间倒计时周年日 

2009 年 11 月 1 日 世博会布展起始日 世博会各参展方开始陆续为会展进行布展与宣传 

2010 年 4 月 18 日 浦东开发开放二十周年纪念 浦东新区开发与开放二十周年纪念日 

2010 年 5 月 1 日 世博会开幕日 上海世博会正式开幕 

2010 年 10月 31日 世博会闭幕日 上海世博会闭幕 

资料来源：海通证券研究所 

 

 

 

 



                                        

 
 

  

 

专题策略 7 

 

表 5 泛浦东板块的四大投资机会涉及的具体行业与上市公司 
投资主线名称 受益产业 相关的泛浦东板块上市公司 

旅游产业 锦江股份（600754）、东方明珠（600832） 

机场管理行业 上海机场（600009） 

大零售产业 
新世界（600628）、豫园商城（600655）、百联股份（600631）、中国铅笔（600612）、美邦

服饰（002269） 

旅客接待与会展投资主线 

会展产业 东方明珠（600832） 

满足基建需求投资主线 基建产业 上海建工（600170）、隧道股份（600820） 

参与投资上海迪斯尼乐园主线 陆家嘴（600663）、东方明珠（600832） 

商务地产 陆家嘴（600663）、界龙实业（600836）、张江高科（600895）、浦东金桥（600639） 浦东开发与开放二十周年纪念

背景下的政策再倾斜投资主线 空运产业 东方航空（600115）、上海航空（600591） 

资料来源：海通证券研究所 

 

表 6 泛浦东板块主题投资的四条投资主线涉及的具体上市公司与 EPS 预测数据 
EPS（元/股） 

 证券名称 证券代码 
2008E 2009E 2010E 

3 月 13 日收盘价 

（元/股） 

东方明珠 600832 0.16 0.18 0.20 8.23 
陆家嘴 600663 0.47（2008A） 0.54 0.68 18.65 最具想象力

的公司 
界龙实业 600836 非重点覆盖公司 11.09 
锦江股份 600754 0.42 0.56 0.62 12.26 
新世界 600628 0.37 0.48  8.20 
豫园商城 600655 非重点覆盖公司 13.63 
中国铅笔 600612 非重点覆盖公司 10.35 
上海航空 600591 -0.90 0.01 0.05 4.51 

有望超预期

的公司 

上海机场 600009 0.45（2008A） 0.58 0.72 12.82 
美邦服饰 002269 0.89 1.28 1.82 24.81 
百联股份 600631 0.40 0.51 0.62 9.15 
张江高科 600895 0.38（2008A） 0.49 0.64 11.93 
东方航空 600115 -1.90 -0.50 0.03 4.57 
浦东金桥 600639 0.32 0.37 0.44 10.29 
上海建工 600170 0.46 0.55 0.60 11.10 

有望超越上

海板块整体

走势的公司 

隧道股份 600820 0.41 0.55 0.63 11.37 

资料来源：海通证券研究所 

 

 

 

 



                                        

 
 

  

 

专题策略 8 

信息披露 

免责条款  
 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，海通证券研究所力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，

责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见

或建议是否符合其特定状况。海通证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司

提供投资银行服务或其他服务。本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为

均可能承担法律责任。 

 


