
 

 
请阅读最后一页评级说明和重要声明 

崛起的西部区域经济— 
重庆两江新区专题 
报告要点 

 区域经济是经济底部衍生投资机会最多的领域 

在经济的底部区域捕捉行业轮动的投资机会是相当困难的，原因是任何一个行

业的实体经济出现的反弹都可能是一种短暂的过程，在利好与利空交织的阶段，

对于投资者来说就必须不断的在短时间内寻找股票的买点和卖点。区域经济是

我们今年关注的重点，从投资策略来说就是主题投资。因为地方政府设法拉动

经济最有效最直接的方式就是启用大规模的固定资产投资，而这些投资的方式

往往都是围绕一个特定的项目进行的。 

 重庆本地经济的振兴需要寻找新的突破口 

重庆在历史上的地位就比较重要，但受制于自然条件，其农业欠发达，近年重

庆的产业结构中第二产业比重上升较快，而第三产业保持经济占比基本稳定在

40－45％，从未来的发展来看第二、第三产业仍将成为其重点发展的产业。但

从目前经济总量上来看，重庆在全国省级行政单位中排名仅为 24 名，属于较

为落后的区域，虽然近些年经济发展取得了不小的成绩，但是进一步发展还需

要寻找新的突破口。 

 两江新区的建立具有一定的必然性 

从城市发展空间上来看，重庆未来的发展方向是向北拓展，同时由于工业用地

目前呈现增量下降趋势，主导产业又以制造业为主，因此需要寻找新的产业基

地来保持其经济发展速度。两江新区规划面积介于天津滨海新区和上海浦东新

区之间，预计 900-1000 平方公里，是中国第三个新区，在西部大开发中具有

十分重要的战略意义。 

 两江新区将给资本市场带来新的投资机会 

两江新区的设立之所以引起资本市场这么广泛的关注，是在于新区的开发属于

一项重大工程建设，其首要的任务就是先进行基础设施建设，这是政府投资拉

动经济的一种有效方式。同时，新区成立后，会有相关配套的制度和措施来支

持其建设和发展，这里面房地产企业和政府扶持的相关产业企业将会受益。 

 

相关研究 

表：中国三大新区对比 

新区名称 规划面积 

上海浦东新区 500 平方公里 

天津滨海新区 2200 平方公里

重庆两江新区 950 平方公里 
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绪论 
在经济的底部区域捕捉行业轮动的投资机会是相当困难的，原因是任何一个行业的实体经济

出现的反弹都可能是一种短暂的过程，在利好与利空交织的阶段，对于投资者来说就必须不

断的在短时间内寻找股票的买点和卖点，换句话说，经济底部的投资机会是无序的。然而，

未来带领经济走出底部的究竟是哪一个行业还有待观察，目前下这样的结论还为时过早。 

但资本市场从来不缺乏热点，所不同的是每一个热点的产生都有其特定的经济或者社会背

景。在当前的经济环境中，政府的反经济周期政策应该说是起到了引领潮流的作用，至少从

资本市场来看是这样。其实中央和地方政府也在寻找能够拉动经济的引擎，只不过它们更多

地起到了创造这些引擎的作用，所以当前和以后一个阶段，作为二级市场的投资者来说必须

密切关注政策的变化，对政策保持敏感性，只有这样才能在无序的资本市场中有所收获。 

区域经济是我们今年关注的重点，从投资策略来说就是主题投资。因为地方政府设法拉动经

济最有效最直接的方式就是启用大规模的固定资产投资，而这些投资的方式往往都是围绕一

个特定的项目进行的，比如上海的可能将要进行的迪斯尼项目，以及本文将要重点论述的重

庆“两江新区”项目。所以今年的资本市场表现出明显的地区特征，不是按行业轮动而是按

地区轮动。根据重庆市政府的规划，重庆作为西南的重镇，在振兴西部地区经济过程中将扮

演不可或缺的角色，本文就试图尽可能对重庆地区的一些投资机会进行挖掘，特别是“两江

新区”的规划。 

重庆的发展定位 
重庆是我国直辖市之一，国家级历史文化名城，是我国重要的工业城市、交通通信枢纽和贸

易口岸；是西南地区和长江上游最大的经济中心城市和科技、文化、教育事业的中心。 重
庆和成都共同作为西南的重镇，在我国西部大开发的战略中起着举足轻重的作用。 

目前重庆的发展战略是坚持走有中国特色的城市化道路，严格控制人口的自然增长，总量控

制人口的机械增长，采取综合治理措施，严格指标管理。控制旧城的人口规模，促进新区、

外围组团和中、小城镇人口的合理增长，积极引导农村富余劳动力向小城镇转移，促进城镇

人口的合理分布。 

重庆的产业结构和人口 

重庆发展历史悠久，所辖范围广泛，人口众多，但受制于地形地貌的限制，经济发展一直都

比较缓慢。1996 年总人口为 3002.26 万人，其中非农业人口 570.13 万人，城市化水平

18.99%。2000 年全市总人口 3145 万人，其中非农业人口 896 万人，城市化水平 28.5%。

2010 年总人口 3229 万人，其中非农业人口 1204 万人，城市化水平 37.3%。2020 年总人

口 3290 万人，其中非农业人口 1546 万人，城市化水平 47%。2005 年，都市区总人口 645
万人，其中城镇人口 556 万人。规划至 2010 年，总人口 730 万人，其中城镇人口 660 万

人；规划至 2020 年，都市区总人口 980 万人，其中城镇人口 930 万人。2005 年，中心城

区城镇人口约 460 万人；规划至 2010 年，城市人口 520 万人；规划至 2020 年，城市人口

635 万人。 

图 1：重庆的人口 图 2：重庆的产业结构 
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数据来源：长江证券研究部 数据来源：长江证券研究部 

从其经济结构上看，重庆的第一产业占比较小，且产值变化不大，2007 年第一产业仅占经

济总量的 12.9％，而第二产业占比为 44.6%，第三产业占比 42.5％。这一方面是由于重庆

在历史上的地位就比较重要，是中国西南的工业重镇，另一方面也受制于自然条件，其农业

欠发达。从其经济总量上来看，重庆在全国省级行政单位中排名仅为 24 名，属于较为落后

的区域。 

表 1：重庆在全国的经济地位（2007 年地区生产总值） 
指标 地区生产总值(亿元) 第一产业 第二产业 第三产业 

广东省 30673.71 1746.23 15938.2 12989.28 

山东省 25887.67 2509.1 14773.38 8605.18 

江苏省 25560.1 1726.08 14285.82 9548.2 

浙江省 18638.36 1025.27 10092 7521.09 

河南省 15058.07 2365.91 8280.25 4411.91 

河北省 13863.5 1971.2 7252.53 4639.77 

上海市 12001.16 101.84 5675.49 6223.83 

辽宁省 11021.73 1178.41 5829.51 4013.82 

四川省 10505.3 2092.06 4595.51 3817.73 

福建省 9160.14 1038.38 4508.02 3613.74 

湖北省 9150.01 1422.8 4094.19 3633.02 

湖南省 9145 1611.45 3901.16 3632.39 

北京市 9006.23 101.28 2479.31 6425.64 

安徽省 7345.69 1214.71 3282.56 2848.42 

黑龙江省 7077.2 892.5 3779.53 2405.17 

内蒙古自治区 6018.81 784.08 3079.81 2154.92 

广西壮族自治区 5885.88 1264.58 2335.39 2285.91 

山西省 5696.15 313 3394.69 1988.46 

江西省 5469.25 910.02 2827.26 1731.97 

陕西省 5369.85 594.69 2916.97 1858.19 

吉林省 5226.08 813.48 2389.87 2022.73 

天津市 5018.28 102.86 2891.33 2024.09 

云南省 4721.77 868.09 2040.44 1813.24 
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重庆市 4111.82 531.65 1832.22 1747.95 

新疆维吾尔自治区 3494.42 628.15 1620.59 1245.68 

贵州省 2710.28 455.67 1145.61 1109 

甘肃省 2699.2 386.42 1282.22 1030.56 

海南省 1229.64 382.78 363.83 483.03 

宁夏回族自治区 834.16 97.9 420.28 315.98 

青海省 760.96 85.85 396.65 278.46 

西藏自治区 342.19 55.33 96.57 190.29 

数据来源：国家统计局，长江证券研究部 

另一方面，近年重庆的产业结构中第二产业比重上升较快，而第三产业保持经济占比基本稳

定在 40－45％，但考虑到第二产业比重在不断上升，这足以说明其第三产业发展速度也保

持了较快势头，所以从重庆经济未来的发展来看第二、第三产业仍将成为其重点发展的产业。 

图 3：重庆第二第三产业占比 

 

数据来源：长江证券研究部 

重庆区域经济产业集群 
根据重庆市规划，未来将着力构建特色优势产业集群，充分发挥现有工业基础优势，培育发 

展新兴产业，增强主导产业的优势和活力；发展壮大汽车摩托车、装备制造、石油天然气化 

工、材料工业和电子信息。 

 

图 4：汽车摩托车产业产值（百万元）与同比变化       图 5：装备制造产业产值（百万元）与同比变化 

近年重庆的第

二产业占比上

升很快，而第三

产业占比基本

稳定 
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资料来源：重庆统计局                                 资料来源：重庆统计局 

 

图 6：石油天然气化工产值（百万元）与同比变化    图 7：材料工业产值（百万元）与同比变化 

资料来源：重庆统计局                                 资料来源：重庆统计局 

在上面的这些图中可以看出五大产业的发展情况（注：所有产值均未经过价格调整）。我们

看到基本上04 年以来五大产业都在迅速发展。 

在汽车摩托车产业方面，我们了解到政府鼓励做强做大汽车摩托车产业，发展小排量、混

合动力等节能环保型汽车、柴油车，推进零部件产业的优化升级，建设有利于自主开发的

汽车综合试验场，增设国家摩托车质量检测中心，加快建成中国汽车名城和摩托车之都。

振兴装备制造业，支持重庆发展风力发电和轨道交通配套装备。鼓励发展重型铸锻件、齿

轮箱、大型柴油机配件等基础零部件产业。建设柴油机关键零部件、传动部件生产基地，

创建西部特种船舶、高压输变电设备制造基地。高水平发展石油天然气化工产业，拓展产

业规模和产业链。优化提升材料工业，做好重钢环保搬迁和产品结构升级改造。增加氧化

铝有效供应，提高精加工的水平。加强国家高新技术产业基地建设，大力发展高新技术产业，

提高其在经济总量中的比重。 

图 8：电子信息产值（百万元）与同比变化         图 9：GDP 产值与同比变化（亿元） 

 
资料来源：重庆统计局                               资料来源：重庆统计局 
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重庆现已形成了一批汽车、摩托车整车生产优质骨干企业。尤其是摩托车企业一直是行业内

的排头兵，全国摩托车10 强企业之中，重庆占了四位。重庆汽车摩托车产业近年来每年都

保持着高增长态势，年均增长超过20%。汽车摩托车产业的发展极大了促进了当地经济的发

展，带动了外来人口进城，丰富了当地的劳动力市场。 

重庆城市未来的发展趋势：向北拓展趋势明显 

由于重庆特殊的地貌，决定了其发展的特征具有一定的方向性。重庆市规划局的数据显示，

2008 年主城区现状建成区面积为 443.6 平方公里，比 2007 年建成区面积增加 21.21 平方

公里，增长 5.02%。其中，工业用地、公共设施用地、居住用地、道路广场用地和绿地，分

别增长了 6.92 平方公里、5.31 平方公里、4.50 平方公里、3.20 平方公里、1.23 平方公里。

主要体现出几个特征： 

第一，城市空间拓展与内部功能完善相结合。从量的角度看，2006 年较 2005 年拓展了 33.41
平方公里，2007 年较 2006 年用地拓展了 25.38 平方公里，2008 年较 2007 年用地拓展了

21.21 平方公里，用地拓展量呈逐年下降的趋势。从质的角度看，由于主城区开展大规模危

旧房改造和工业“退二进三”加快，2008 年，新增工业用地分布主要向园区集中并向城市

建成区外延伸；新增居住用地主要分布于城市内部原有的存量居住用地、城市建成区边缘地

带以及外围组团（比如大学城）；危旧房拆迁后就地安置量减少（如江北区、渝中区），新增

用地主要用于公共设施用地、公园绿地；教育科研用地的拓展主要分布在西部大学城。这表

明，主城城市空间拓展在经历了前几年的迅猛增长后，速度逐步放缓，但城市新拓展的质量

朝着优化内部功能的方向转化，城市中心区内在品质在提升。 

第二，城市向北拓展态势明显。2008 年，渝北区、江北区用地拓展 9.81 平方公里，占总拓

展用地的 46.3%。其它几个区为沙坪坝、南岸和九龙坡区，分别比 2007 年增加 4.75 平方

公里、2.29 平方公里和 2.15 平方公里。这表明，北部新区仍然是主城建设的热点地区，继

续保持了较快的发展势头。 

第三，工业用地拓展势头放缓。2008 年工业用地拓展量为 6.92 平方公里，相比 2007 年拓

展的 8.13 平方公里，工业用地的拓展趋势减缓。但是 2008 年工业用地的建设强度和集约性

显著提高，平均容积率从 2007 年的 0.54 增长到 1.04，从工业用地的建设总量上大幅增加。 

总体上，2008 年重庆城市空间处于稳步有序的扩张时期，拓展方向基本为内环线以北、铜

锣山以东与中梁山以西作为城市拓展方向的战略意图，用地功能结构逐步趋于合理，规划引

导城市空间结构优化的作用得到发挥。  

但是，在重庆的城市建设过程中也出现了一些问题。重庆 2008 年主城区核发建设用地总面

积约 21.46 平方公里，预计 2009 年规划许可的建设工程总建筑面积约为 17 平方公里左右，

与 2008 年主城区规划许可的总建筑面积 33.69 平方公里及 2007 年规划许可的总建筑面积

49.50 平方公里相比，建设总量将有较大降幅。因此未来城市经济发展面临着空间的制约。 

2008 年北部片区（北部新区、渝北区、江北区部分）核发用地面积为主城区同期核发总量

的 42.5%，存量巨大，必然继续带来大的建设速度和力度。可以预见，2009 年北部地区的

建设速度高于其它区域的态势仍将保持。 

随着微电子产业园、物流园及各高校的持续建设，主城西部已初具规模，其中心地区西永组

团 2007 年核发总建筑面积 271.77 万平方米，2008 年核发 259.27 万平方米，这与以茶园

为中心的东部 2007 年核发总建筑面积 102.3 万平方米，2008 年核发 62.15 万平方米相比，

差距进一步拉大。预计 2009 年主城西进速度仍将大于东扩。 
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1994 年重庆市主城建成区面积 159 平方公里，人均建成区面积 65 平方米，2000 年主城建

成区面积 175 平方公里，人均建成区面积 70 平方米，2010 年主城建成区面积 240 平方公

里，人均建成区面积 75 平方米，2020 年主城建成区面积 300 平方公里，人均建成面积 81
平方米；外围组团 2000 年总建成面积 45 平方公里，2010 年总建成区面积 89 平方公里，

人均建成区面积 75 平方米，2020 年总建成区面积 135 平方公里，人均建成面积 83 平方米。 

重庆“两江新区”的由来及未来可能的发展 

重庆两江新区的由来 
根据上文的分析，从产业上来看重庆势必要加快第二、第三产业的发展，从城市布局上来看，

受制于资源的限制，重庆必须加快北部地区的建设，因此“两江新区”的规划符合其未来城

市发展定位。根据有关规划，两江新区将成为重庆市先进制造业和现代服务业的主要聚集区。 

国务院于 2009 年 2 月 5 日下发了《国务院关于推进重庆市统筹城乡改革和发展的若干意见》

（国发【2009】3 号），对重庆提出了新的定位、新的使命和新的要求，将重庆改革发展提

升到事关全国改革开放、区域协调发展、西部大开发和生态安全等国家战略的重要层面。加

快重庆统筹城乡改革和发展，对深入实施西部大开发战略、探索解决我国城乡二元结构的路

线、加快形成沿海与内陆联动开发开放新格局、努力保障长江流域生态环境安全有着重大意

义。 

对于两江地区特别重要的说明在于，该文件进一步对重庆做出了长江上游地区综合交通枢纽

和国际贸易大通道、内陆出口加工基地和扩大对外开放的先行区、国家重要的现代制造业基

地、长江上游的科技创新中心和科研成果产业化基地等重要定位，明确了长江上游生态文明

示范区、“会展之都”、“购物之都”、“美食之都”、区域商贸会展中心、中西部地区循环经济

发展示范区、旅游集散地枢纽等特色定位，因此国务院在文件中特别提出“认真研究设立两

江新区问题”，由此两江地区才引起资本市场的广泛关注。 

从目前我们掌握的信息来看，两江新区概念规划的范围包括江北区的江北中心区、江溉片区、

唐家沱-寸滩片区与鱼嘴-复盛片区；渝北区的北部新区、龙溪片区、两路地区、木耳-古路片

区以及龙兴-石船片区；北碚区的蔡家片区与水土-复兴片区，总面积约 947 平方公里。 

图 10：重庆“两江新区”规划概览（I） 
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制图：长江证券研究部 

图 11：重庆“两江新区”规划概览（II）  

 

制图：长江证券研究部 

两江新区未来可能的发展 
前文已经提到两江新区将是重庆现代服务业和先进制造业的聚集地，而《国务院关于推进重

庆市统筹城乡改革和发展的若干意见》也指出，要求重庆“着力构建特色优势产业集群，充

分发挥现有工业基础优势，培育发展新兴产业，增强主导产业的优势和活力。发展壮大汽车

摩托车、装备制造、石油天然气化工、材料工业和电子信息五大支柱产业，形成实力雄厚、

关联性强的优势产业集群。做强做大汽车摩托车产业，发展小排量、混合动力等节能环保型

汽车、柴油车，推进零部件产业的优化升级，建设有利于自主开发的汽车综合试验场，增设

国家摩托车质量检测中心，加快建成中国汽车名城和摩托车之都。振兴装备制造业，支持重

庆发展风力发电和轨道交通配套装备。鼓励发展重型铸锻件、齿轮箱、大型柴油机配件等基
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础零部件产业。建设柴油机关键零部件、传动部件生产基地，创建西部特种船舶、高压输变

电设备制造基地。高水平发展石油天然气化工产业，拓展产业规模和产业链。优化提升材料

工业，做好重钢环保搬迁和产品结构升级改造。增加氧化铝有效供应，提高精加工的水平。

加强国家高新技术产业基地建设，大力发展高新技术产业，提高其在经济总量中的比重。” 

所以就重庆的第二产业而言，未来发展的方向已经十分明确，主要是围绕上述五大产业进行，

而两江新区的定位与其正好吻合，所以两江新区未来将率先发展工业。这点与浦东新区和滨

海新区略有区别，上海浦东新区的定位在于服务业，而滨海新区更注重综合功能的开发，第

二产业、第三产业发展较为平衡，重庆的两江新区在定位上预计第二产业会超过第三产业，

因其第三产业主要是为第二产业服务的。 

两江新区与资本市场 
两江新区的设立之所以引起这么广泛的关注，是在于新区的开发属于一项重大工程建设，其

首要的任务就是先进行基础设施建设，这是政府投资拉动经济的一种有效方式。同时，新区

成立后，会有相关配套的制度和措施来支持其建设和发展，相关企业将会受益，正如上海浦

东新区和天津滨海新区的建设一样，从规划面积上来看，重庆两江地区要超过浦东新区近 1
倍。 

表 2：两江新区与浦东新区和天津滨海新区的对比 
新区名称 规划面积 

上海浦东新区 500 平方公里 

天津滨海新区 2200 平方公里 

重庆两江新区 950 平方公里 

数据来源：长江证券研究部 

我们在判断两江新区的投资机会上采用如下逻辑。首先考虑到新区的开发需要大规模的基础

设施建设，因此受益的首先是当地基建类企业，包括路桥类建设企业。其次是房地产开发企

业，参考上海浦东新区的模式，两江新区开发后将带动其土地价格的升值，在渝具有土地储

备尤其是两江地区土地储备的公司将会受益。第三，新区在建成运营后，其主要产业将会受

益于政府扶持而所给的优惠政策，虽然这些政策目前尚不明朗，但是应会有相关政策出台来

扶持这些产业，所以无论是《意见》里提到的重点发展的五大产业还是重庆市政府重点扶持

的九大产业，都需要重点关注。 

基础设施建设类 

由于川渝地区多山区，因此基础设施建设将是未来几年首先重点发展的领域。西南地区有重

庆路桥和四川路桥两家路桥建设类公司，它们将受益于基础设施建设。 

重庆路桥 

重庆路桥股份有限公司是由重庆市大桥建设总公司独家发起采用募集方式成立，于 1997 年
6 月 18 日，“重庆路桥”在上交所上市。1999 年，公司国家股原持有者重庆市国有资产管

理局将持有的本公司国家股授权由重庆国际信托有限公司持有。公司是重庆重点市政建设单

位，以城市建设与路桥收费为主营业务，独特的地域垄断优势使其近几年一直保持业绩的稳

定增长。公司负责嘉陵江牛角沱大桥、嘉陵江石门大桥、长江石板坡大桥，以及南山旅游公

路“三桥两路”的收和维护管理。目前，公司巨资修建重庆嘉华嘉陵江大桥，未来将成为公

司重要的路桥收费来源。 
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重庆路桥现在经营范围包括重庆嘉陵江牛角沱大桥、长江石板坡大桥、嘉陵江石门大桥、嘉

华嘉陵江大桥、南山旅游公路、自建资威公路资中段经营、维护、管理；市政公用工程施工

总承包，房屋建筑工程，房地产开发，销售建筑材料和装饰材料、五金、金属材料、木材、

建筑机械。 

四川路桥 

四川路桥建设股份有限公司由四川公路桥梁建设集团有限公司、四川九寨黄龙机场有限责任

公司、四川嘉陵资产经营管理有限责任公司、北京中经远通高速公路投资有限公司、四川贵

通建设集团有限公司共同发起设立的股份有限公司，总股本 3.04 亿股。 

四川路桥是一家路桥类上市公司，具有国家公路工程施工总承包一级资质，在高速公路、特

大型桥梁和隧道等领域施工具有明显的竞争优势，尤其是高速公路沥青路面施工和深基大跨

度高难度桥梁、特大型桥梁施工是公司的强项，桥梁工程的多项技术特别是特大桥梁建设施

工技术的科技含量已处于同类桥型国内和世界先进水平。公司在立足施工的基础上，正积极

拓展水电行业，组建了四川巴朗河水电开发有限公司，该公司主要负责投资和经营巴朗河流

域水电开发项目。 

 

房地产开发 

考虑到两江开发以及所带来的土地升值因素，我们认为重庆的房地产企业在大都市化因素下

将会受益，长江证券研究部房地产行业研究员已经在 3 月 12 日发布了重庆地区的房地产深

度报告，欢迎参考。 

渝开发 

重庆渝开发股份有限公司由原重庆市房屋开发建设公司改制为重庆市房地产开发股份有限

公司，并于 1993 年 7 月在深圳证券交易所上市。 

渝开发是重庆市最早的一家房地产开发企业，具有一级开发资质，2007 年初通过定向增发，

公司收购重庆国际会议展览中心以及位于合川市南办处牌坊村的土地使用权面积 365691平

方米，将形成稳定的市政物业资产收益并为未来房地产业务发展获得稳定的土地储备资源支

持。定向增发后，大股东重庆市城市建设投资公司已增持公司股份至 82.61％，大股东计划

十一五期间将公司打造为净资产 20 亿元以上的大型上市公司。 

根据近期调研我们对公司目前经营情况和项目销售情况，特别对大股东背景和上市公司未来

规划进行一定的了解。公司目前主业清晰，祈年悦城有望 2009 年进行结算，而会展收入也

为公司业绩保持稳定贡献力量。由于公司项目偏少，而大股东占比过高，我们认为当务之急

还是引进实力战略投资者进入上市公司更符合公司长期发展的战略思想。由于目前公司业务

量较少，市场更多对公司大股东未来资源整合抱有期望。公司未来3年EPS分别预期为0.23、
0.31、0.35 元。 

迪马股份 

重庆市迪马实业股份有限公司原名“重庆中奇特种汽车制造有限公司”，系根据《公司法》

的规定设立的有限责任公司。迪马股份是国家级高新技术企业，拥有专用汽车与房地产开发

两大主营业务。公司主导产品有防弹运钞车、警用车、消防车和公路养护车等，是国内最大

的防弹运钞车生产企业，是人民银行总行、公安部运钞车定点生产企业，是工、农、建、中、

交等各大银行、邮政总局、农经系统等大单位的定点采购企业，市场占有率位居国内第一。

通过对东原地产的控股，使公司形成以专用车生产和房地产开发两大主业共同发展。07 年
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开发“中央美地”等地产项目。 

广宇发展 

天津广宇发展股份有限公司原名为天津立达国际商场股份有限公司，公司第一大股东为天津

南开生物化工有限公司。广宇发展主营业务为 GD 系列自动售货机的生产和销售，软件技术

开发、销售，计算机相关产品生产、销售；金融机具、多维码识读设备等电子设备产品生产、

销售业务。公司控股子公司重庆鲁能开发（集团）有限公司的经营范围为房地产开发（二级），

物业管理、国内贸易等。公司主要产品为自动售货机、多维码识读设备和子公司开发的房地

产项目。 

2008 年鲁能星城项目逆市旺销，为公司 08 年业绩消化计提的其它应收款不确定性作出贡

献，2009 年该项目持续良好销售势头，也将改变广宇发展业绩为负的尴尬境地。如果星城

后续开工正常，可以预计广宇发展最坏的时候已经过去。 

东方银星 

河南东方银星投资股份有限公司由河南冰熊制冷工业集团作为独家发起人募集设立的，总股

本 8000 万股。重庆银星智业(集团)有限公司持有公司社会法人股 2945.71 万股,占总股本

23.01%,为本公司第一大股东。 

东方银星原为卧式系列冷柜开发生产销售及服务的家电制造企业，近几年公司遇到了一系列

经营上的困难，生产经营状况和业绩连续下滑。重庆银星智业集团进入公司，进行资产重组。

05 年 6 月证监会批准了公司重大资产重组方案，重庆银星智业集团向公司捐赠的重庆雅佳

置业公司 60%股权已于 05 年完成过户手续，其开发的房地产项目有“东方山水”等。银星

集团是重庆市大型房地产企业集团之一，综合房地产实力名列重庆市前十名，在同业中居于

优势地位。公司资产重组全部完成以后，主要经营活动将转向房地产开发产业。2007 年 9
月 21 日公司与重庆银星经济技术发展有限公司签署了资产置换协议，与银星公司合法拥有

的重庆瀚港置地有限公司 99％的股权进行置换。 

产业相关类 

在基础设施建设和新区开发的基础上，最终落脚点还是要放在政府扶持的相关产业上。重庆

市政府重点扶持的 9 大行业实际上涵盖了中央所确定的重庆重点发展的 5 大产业，只不过地

方政府要求的更细分一些。预计这些产业在西部大开发、两江新区建设等政策扶持下将会受

益。 

表 3：重庆市政府重点扶持的产业和相关上市公司 
重点产业 股票名称 主要业务 

石油化工产业 建峰化工 氮肥、复合(混)肥 
 渝三峡 A 民用建筑、涂料与油漆 

天然气化工产业   
煤化工产业   
芯片产业   
软件产业 S*ST 朝华 CRM 软件、IT 产品销售、OA 软件、防火墙软件 

信息家电产业 S*ST 星美 电信增值服务、互联网服务、视频点播系统、系统集成服务

新兴装备制造业   
新兴材料工业 攀渝钛业 黑色金属、无机化工原料、有机化工原料 

 重庆钢铁 钢板类、建筑型材、型钢类 
 四维控股 民用陶瓷、清洁器具、砖瓦及砌块 
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汽车产业 建摩 B 摩托车 
 长安汽车 轿车、客车、轻型卡车、专用车 
 宗申动力 电动车、发动机设备、摩托车 
 中国嘉陵 电动车、发动机设备、摩托车 
 ST 渝万里 低压电器类、电动车 

轻工业 华邦制药 抗生素类抗感染制剂、抗肿瘤制剂、皮肤科用制剂 

 西南合成 

保健食品、呼吸系统用制剂、解热镇痛制剂、抗生素类抗感

染制剂、神经系统用制剂、维生素类与矿物质类制剂、消化

系统用制剂、循环系统用制剂、原料药、制剂用辅料及附加

剂 
 华立药业 电气仪器仪表、原料药、植物类中药制剂 
 *ST 威达 诊断治疗设备 
 桐君阁 连锁药店、药品经销、植物类中药制剂 

 西南药业 
非抗生素类抗感染制剂、解热镇痛制剂、抗生素类抗感染制

剂、消化系统用制剂 
 重庆啤酒 啤酒 

 太极集团 
保健食品、解热镇痛制剂、抗肿瘤制剂、神经系统用制剂、

循环系统用制剂、植物类中药制剂 
电力业 三峡水利 火电、水电 

 九龙电力 火电、水电、烟气脱硫系统 
 涪陵电力 水电 

资料来源：公开信息，长江证券研究部 

总结 
正如本文绪论中所述，在经济调整期，地方政府的投资拉动主要是项目型的，因此地区热点

需要关注的重点是有重大工程或者开发计划的机会。重庆两江新区就属于重大开发计划，其

中衍生的投资机会不言而喻。因此我们需要做的工作是细化投资机会。除了上面所提到的基

础设施建设、房地产开发以及政策扶持的产业机会，还存在着其他的一些投资机会，可能就

不是那么明显，但是通过对比我们在附录中给出的天津滨海新区和上海浦东新区的情况来

看，其配套设施的建设也是重要一环，不过由于这些大部分不涉及到本地上市公司，会不会

涉及到外地的上市公司也不确定，因此机会就比较模糊。比较确定的投资机会基本上涵盖在

上文中。 

如何认识区域性的投资机会也是一个重要问题，是概念热点还是实质性的机会？去伪存真的

过程是需要的。目前能明确的投资机会只能从政府相关文件中找到，重庆两江新区从进展上

来看应该说是还处于比较前期的阶段，目前还处于论证的阶段，离真正实施还有一段距离。

不过资本市场从来都是先反映在估值上，所以市场对重庆板块的预期可以说是基本符合逻辑

的，在两江新区开发的过程中重庆地区的上市公司还将成为市场热点。 

附录：天津滨海新区和浦东新区情况一览 

天津滨海新区 
经济发展 
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2010 年生产总值达到 3500 亿元以上，年均增长 17%。工业增加值 2300 亿元，年均增长

17%。服务业增加值 1180 亿元，年均增长 20%。实际利用外资 5 年累计 200 亿美元以上，

利用内资 600 亿元。2010 年外贸出口总值达到 350 亿美元以上，口岸进出口总值 2000 亿

美元。 固定资产投资 5 年累计 5000 亿元以上。每平方公里投资密度 5 年累计新增 22 亿元，

实现生产总值 53 亿元。2010 年财政收入达到 700 亿元，其中地方财政收入 185 亿元。  

科技创新 

2010 年 R＆D 占生产总值的比重达到 3%以上，发明专利的申请量 2000 件，每万名从业人

员中研发人员 300 人。高新技术产业产值占工业的比重达到 50%以上。  

基础设施 

2010 年港口货物吞吐量超过 3 亿吨，集装箱吞吐量超过 1000 万标箱。机场旅客吞吐能力

560 万人次，货邮吞吐能力 50 万吨。发电装机容量 560 万千瓦。  

资源节约和生态环境 

单位生产总值能耗下降 20%以上，取新水量下降 30%左右；工业用水重复利用率达到 90%
以上。工业废水、废气排放达标率分别达到 98%以上，工业固体废物综合利用率 95%。 2010
年建成区绿化覆盖率达到 40%，森林覆盖率 10%，人均公共绿地面积 22 平方米。空气环境

质量好于二级天数达到 85%，城镇污水集中处理率 90%，城区生活垃圾无害化处理率 98%。  

社会发展 

到 2010 年，常住人口 180 万人以上，流动人口 80 万人左右。城镇居民人均可支配收入达

到 25000 元，农民人均纯收入 14000 元。在此基础上，再经过 10 年的努力，到 2020 年新

区生产总值达到 10000 亿元以上，15 年平均递增 13%；口岸进出口总值达到 5000 亿美元

以上。 

浦东新区 
基础建设先行是浦东开发开放的重要战略之一。浦东开发以来的十三年中，先后投入约 1800
亿元人民币开展基础建设，相继建成了大桥、隧道、公路、地铁、煤气厂、航空港等交通和

能源项目，新区的投资环境得以不断的改善。  

“十五”期间浦东新区的基础设施建设以“三港”（深水港、航空港、信息港）、“三网”（轨

道交通网、市区道路网、越江交通网）和“三能”（电力、燃气、集中供热）建设为核心，

进一步完善交通通讯网络、综合交通体系、能源和水供应系统。2002 年底上海申博的成功，

以及环球影城主题公园项目落户浦东，极大地促进浦东各项城市基础设施建设的更快发展。

浦东新区“十五”期间的新一轮骨干工程均已开工，外环线浦东段和磁悬浮列车机场快线项

目已经顺利完工。 

浦东国际机场 

首期工程投资 130 亿元人民币，修建一条 4000 米长的主跑道和面积近 25 万平方米的航站

楼，年旅客吞吐量 2000 万人次，货运 50 万吨，1999 年 10 月竣工并投入运营。该机场最

终计划建造四条跑道，预计客流量可达 7000 万人次/年。 

浦东国际信息港 

上海信息港枢纽工程位于浦东陆家嘴金融中心区。“浦东信息港”工程是上海信息汇集、处

理、存贮、交换、传送的枢纽，它运用多媒体、光纤通讯、计算机和卫星通讯技术，为新区
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中外客商提供智能化和全球 24 小时的经贸通信和信息服务。 

目前正在实施的一期工程是建设上海信息枢纽大楼。该楼高 180 米，建筑面积 8 万平方米。

信息技术设备的配置，与浦西及国内国际信息装备联成有机一体，为实施上海信息高速公路

发展计划奠定基础。 

浦东国际深水港一期工程 

位于浦东新区的外高桥新港区是建设中的上海新港的主体港区。外高桥港区共可建设 49 个

万吨级以上的泊位和若干个中小泊位、吞吐能力可达 5040 万吨，其中集装箱 525 万吨，分

四期至 2020 年全部建成。外高桥深水港包括高桥嘴和五号沟两个港区。五号沟集装箱枢纽

港与长江口航道整治同步。把长江口航道从目前水深-7 米增深至-12.5 米，预计用 10 年时

间分三个阶段完成，总投资约 110 亿元。 

外环线浦东段 

整个环线全长约 97.37 公里。其中浦东外环线全长约 50.17 公里，浦西全长 47.20 公里。 

外环线的道路等级为城市快速干道，设计车速成为每小时 80 公里。 

地铁二号线 

一期工程从浦西中山公园到浦东张江高科技园区，全长 19.5 公里。其中浦东段长约 9 公里，

设陆家嘴、东方路、中央公园、张江等 7 个车站。地铁二号线将上海最繁华的南京路与浦东

的陆家嘴金融贸易区、商贸区、花木行政中心和张江高科技园区紧密联结在一起，目前已全

线通车。 

给排水工程 

包括临江水厂和凌桥水厂扩建。临江水厂一期工程规模为 40 万立方米每天，项目总投资估

算 6 亿元。凌桥水厂建于浦东新区凌桥乡，已建成一期工程，凌桥水厂二期扩建工程规模

20 万吨每天，规划取水水源来自长江引水水源的陈行水库。投资 2 亿元。排水工程第一期

工程已于九三年底投入运转，二期工程总投资约 51.9 亿元。 

黄浦江越江工程包括大连路越江工程、陆家嘴人行隧道、外环线下游越江工程。大连路越江

工程起自浦西西惠民路，浦东地区沿着东方路穿过浦东大道后，出地面至栖霞路，全长约

2.56 公里。陆家嘴人行越江隧道工程浦西出入口为陈毅广场，浦东出入口为东方明珠二期

绿地，全长约 500 米，采用九十年代国际先进的全自动、无人驾驶、牵引式封闭车厢输送游

客。两端入口处客流采用自动电梯上下，工程总投资为 4.5 亿元。东海天然气工程最终建设

规模为日供气 120 万立方米，建设内容包括输配气系统（包括调压系统）、管理设施系统及

配套工程，总投资为 44 亿元。 
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